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BoBep

Mo uukNycoT Ha nNOCTOjaHO oOsiabaByBakbe Ha MOHETapHUTE YC/OBM,
KapakTepucTuueH 3a yenata 2010 roamHa, BO TEKOT Ha NPBUOT KBapTan Ha 2011
roamHa, HBPM ja 3aap)xa ocHOBHaTa KaMaTHa cTanka Ha HMBO op 4%. BakBaTta
MOHeTapHa NoCTaBeHOCT Nnpoussiese oA oueHUTe 3a YCOrs1iacCeHOCT Ha NOCTOjHOTO
HMBO Ha OCHOBHATA KaMaTHA CTankKa CO CEBKYNHUTE MAaKpPOEKOHOMCKM M
¢pmHaHCUCKM ycnoBu BO 3eMjaTta. /IMeHO, HajHOBUTE MaKpOEKOHOMCKW MoKasaTenu of
MOYETOKOT Ha roAMHaTa yKaxkaa Ha MOCUIHO 3abp3yBarbe Ha AoMalwHuTe uenn (4,1%,
HacnpoTn 2,9% BO NpoceK BO NPETXOAHMOT KBapTas), 3apaan OCTBAPYBaHETO HA HArOpHUTE
pyU3MUM NMOBP3aHM CO ANMHAMMKATa Ha CTPAHCKUTE LUEeHW Ha HadTaTa M Ha XpaHaTta. Cenak, u
NMOKpaj 3acuneHaTa AOMallHa eKOHOMCKa aKTMBHOCT, arperatHaTta nobapyBayka M HaTaMy e
HUCKA W He co3daBa MpuUTUCOUM Bp3 AOMAlUHWUTE LEHM, WTO ce MoTeBpayBa W Mpeky
penaTMBHO Huckata 6a3nyHa uHbnauvja (og 1% Ha roguwHa ocHoea). WHbnaumckute
OYeKyBaka M OYeKyBamaTa 3a AEBM3HMOT KypC Ce CTabunHu, WTO Ce corneaysa Mpeky
HaTAMOLIHOTO OCTBApyBatbe€ HETO-MPWIMBM Ha MEHYBAukMOT Ma3ap, OBO3MOXXYBajKu
0oAp>XXyBahe peniaTUBHO CTabuHM TpeHAO0BW Ha AEBM3HUOT MNa3ap M BO TEKOT Ha NpBUTE Tpu
Meceum og 2011 roamHa.

HajHoBuTe peBM3MM Ha MaKpPOEKOHOMCKMUTE npoekuuu 3a 2011 roauHa rv
noTBpAyBaaT MpPeTXoAHUTE OLeHU 3a HaTaMOLWHO 3afp)XyBarbe Ha reHepasiHo
nososieH aM6bueHT 3a cnpoBefyBartbe Ha MOHETapHaTa NoJINTUKA, HO ynaTyBaaT U
Ha Nnocroerwe Ha oApeAeHU pU3MLM KOMLUTO HaMeTHyBaaT notpeba oA Hej3uHO
BHMMAaTE/IHO MNOCTaByBarbe M BO CJ/IeAHMOT nepuoA. VIMEHO, 3aKperHyBareTo Ha
[OMallHaTa eKOHOMCKA aKTMBHOCT, 3@ KOe Ce O4YeKyBa AeKa Ke MPOoAoIHKM U A0 KpajoT Ha
roAnHaTa, cenak Hema fa buae OOBOMHO 3a 3aTBOpaHe€ Ha HEraTMBHWMOT NPOM3BOACTBEH ja3
BO TEKOT Ha roAvHaTa, WTO 3Ha4YM M HaTaMOLLUHO OTCYCTBO Ha MOrofieMu NPUTUCOLN MpeKy
0BOj KaHa/ Bp3 TEKOBHaTa CMeTKa Ha 6UNaHCOT Ha Nfakama U Ha MHdbnaumjata. Ce ovekyBa
aeka aedvumMTOT BO TEKOBHaTa CMeTka Ke 6uae MoBMCOK, COMMacHO CO peBUAMpPaHUTE
OYeKyBarba 3a AMHaMMKaTa Ha NpuBaTHUTE TpaHcdepu, HO NPV 3HAYUTENTHO MorosneM obem
Ha KanuTasHW NMPWIMBKM W OOMOSIHUTENIHO 3rofieMyBare Ha AesBu3HuTe pesepsu. Oa apyra
CTpaHa, Ce O4eKyBa fAeKka pacToT Ha WHdnauujata ke 6uae MOBMCOK Of MPETXOAHUTE
O4YeKyBarba, M TOa MNaBHO 3apagu MOCUMIHOTO MpwunarofyBarbe Ha AOMAalIHWUTE LEHUM Ha
pacToT Ha CBETCKUTE LEeHW BO NpBaTa MonoBMHA Ha roguHata. Cenak, ce o4yekyBa Aeka
MocTeneHOTo 3abaByBarbe Ha pacTOT Ha CBETCKMTE UeHW, Ae3uHbnaTtopHuTe edektu of
HMCKaTa AOMallHa arperatHa nobapyBayka M 3acera penaTtMBHO CTabunHuUTe MHMAAUMCKU
OyeKyBarba Ke BnMjaaT Bp3 MOCTeneHo 3abaByBatbe Ha PacTOT Ha AOMALUHUTE LIEHW BO
BTOpaTa MOMIOBMHA Ha roauHaTta. OTTyka, €e O4YeKyBa AeKa 3aCW1eHMOT pacT Ha
mHpnaumjata Bo 2011 roguHa ke 6mae NpMBpPEMEH U BO KOHTPOJIMPAHN PaMKM,
6e3 na npeaM3sBuKa NO3HaYMTEs/IHU NMOMECTyBarba BO AOJIOPOYHATa KOMIMOHEHTA
Ha uHdNauyujata M BO O4YeKyBamaTa Ha AOMallHUTE cybjekTn. Pusuumte okony
BAKBUTE MNPOrHO3M Ce OAHecyBaaT Ha eBeHTyanHo nobaBHMOT pacT Ha M3BO3HATa
nobapyBayka M Ha MOCUIIHUOT PacCT Ha CBETCKUTE LEHW M HUBEH NPeHOC BP3 AOMallHaTa
nHdnaumja, oa npeasmaeHNoT. JOKonKy Koj 6uno oa oBue ABa py3nKa ce 0CTBapy, MOXHUTE
HeraTMBHU edekTn 61 ce npeHecne Bp3 AEBM3HMOT Masap, WTO 61 3Hayeno u nNpomeHeT
aMbMeHT Ha crposeyBare Ha MOHETapHaTa NoUTUKA.

Bo TekoT Ha nocneaHMOT KBapTan Ha 2010 roavHa, AOMallHaTa eKOHOMCKa
AKTUBHOCT NpPOAOJKM Aa pacTe 3rosieMyBajku ce 3a 2,1% Ha KBapTaJiHa OCHOBaQ,
Hacnpotm 1,2% BO nNpeTxoAHMOT KBapTan. 3abp3yBatbe Ha pacrtor 6ewe
3a6enexxaHo M Ha roaviuHa ocHoBa oA, 1,6% BO TpeTuoT, Ha 2,3% BO 4YeTBPTUOT
kBaptan. Co TOa, pacrtor Ha 6pyTo aomawHuoT npoussoa Bo 2010 roauvHa
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n3Hecyea 0,7% v e BO paMKM Ha nocneaHuTe npoekuumm Ha HBPM. Pactot Ha
EeKOHOMCKaTa aKTMBHOCT BO MOCNeAHUOT KkBapTan 6elwe npeavs3BukaH Of 3rofieMeHata
CTpaHcka nobapyBauka, WTO BO KOMOMHauMja CO MOBOSHATA KOHjyKTypa Ha LEHWUTE Ha
rNMaBHUTE M3BO3HM NPOU3BOAN Ha CBETCKUTE 6ep3u, AoBeae A0 3HAUUTENHO 3aculyBame Ha
aKTMBHOCTA Ha AOMALLHUOT MU3BO3€eH cekTop. JloMawHaTa nobapyBayka e peuynucy HeyTpasHa,
HacnpoTW BUCOKUOT roauLLeH NpuaoHeC BO NMPETXOAHMOT KBapTasl, LWTO MMaBHO Ce A0/MKM Ha
MPOMEHUTE BO MOTPOLLYBaykaTa Ha [AOMAKMHCTBATA, KOjalUTO 3abenexa cuieH naj Ha
KBapTasHa OCHOBa. Bo OTCyCTBO Ha nokasaTtenu kouwTto 6u nomorHane Bo objacHyBaH-eTO
Ha roIeMMOT Maj Ha InYHaTa NOTPOLIYBayKa, HEj3MHOTO ABWMXKEHE BO MOC/IEAHNOT KBapTan
HajBepOjaTHO MM opapasyBa CorfiegyBatbaTa Ha [JOMAKMHCTBATa 3a MOHM30K Pacrosiok/vB
WaeH [0XO04 COrfMacHoO €O pacToT Ha WHdnauujata, KOjWTO MOCUMIHO Ce oapasu BO
nocneaHnoT keapTtan o4 2010 roaunHa. BaksaTa Te3a ce noTBpAyBa NpPeKy 3acuieHuoT pacT
Ha [Aeno3uWTWTe Ha [OMaKMHCTBaTa BO MOCIEAHVMOT KBapTaa, LITO YynaTyBa Ha MOXHO
npeHaco4yBare Ha aen of nobapyBaykaTa KOH WTeaewe BO (pyHKUMja HA npepacnpeaenba
Ha KyrnoBHaTa MOK, OAHOCHO CripeyyBare Ha noTpebaTa o4 MOTEHUMja/IHO MO3HAUMTESTHO
HamanyBake Ha MOTpowyBaykaTta BO CneaHVOT nepuoa. MHBecTMumckaTa aKTUMBHOCT
NpOAOSKM A pacTe U BO TEKOT Ha NOCNeAHVOT KBapTas, U Toa CO 3acuieHa AMHaMuKa, Ha
KBapTasHa M Ha roAMWHAa OCHOBa. PacToT Ha HOBWUTE WHBECTULMW COOABETCTBYBa CO
3rosieMeHaTa UCKOPUCTEHOCT Ha KanauuTeTUTe BO U3BO3HWMOT CEKTOP, NO3UTMBHUTE edeKTn
04 CTpaHCKUTE WHBECTUUMW, CE YylITE BWUCOKUTE JAPXaBHW WHBECTULMM M MOBMCOKOTO
MHBECTULMCKO KpeanTupare of CTpaHa Ha HbaHkuTe. OueHuTe 3a HapeAHUOT nepuop BO
OCHOBa Ce HernpoMeHeTM M Ce BO HacoKa Ha MOCW/IEH pacT Ha AOoMaluHaTa
€KOHOMCKa aKTMBHOCT BO 2011 roguHa, BO cnopepab6a co pacror Bo 2010 roauHa,
CO MPUCYTHU PU3MUM OKOJMY NpoeKkumnjaTa. PMavumTe rnaBHO Ce OAHeCyBaaT Ha €BeHTyasleH
MoMan oA OYEeKYBaHMOT CTUMY/N Ha uCKanHata MOAMTUKA M Ha CTPaHCKUTE AMPEKTHM
WMHBECTUUMWM Bp3 AOMallHaTa MHBECTMUMCKA aKTMBHOCT, KaKO W Ha eBeHTyanHo nocnabure
OCTBapyBaha Ha HajBaXHWUTE TProBCKWM NapTHEPW BO OAHOC Ha MpoeKkumuTe.

Bo TekoT Ha nocnegHMoOT KBaptan Ha 2010 roauMHa, BKynHaTa KpeauTHa
aKTMBHOCT Ha 6aHkuTe ce 3rosieMm 3a 1,2% Ha KBapTaJ/iHa OCHOBA, HaCcnpoTu
1,8% BO nperxoAHMOT KBapTasn. 3abaByBareTO Ha KpeaAUTHUOT pacT BO LENoCT ce
[AO/DKM Ha HaMasyBareTO Ha 06eMOT Ha COMHUTENHM U CNOpHWM NobapyBama, AoAeKa Kaj
dyHKUmMoHanHoTo nopTdonno bele 3abenexaH HajBUCOK KBapTaseH pacT o4 MOYETOKOT Ha
3aKpenHyBaHeTO Ha KpeauUTHUOT nasap KOH KpajoT Ha 2009 rognHa. BakBute nomecTyBarba
ynaTyBaaT Ha MNO3UTUBHU MNPEHOCHM edeKTM 0f 3aApXKYBateTO Ha KOHTUHYMTETOT Ha
NMO3UTUBHN OCTBapyBarba BO peaniHMOT CEeKTOp BP3 O4veKkyBamaTa Ha 6aHkuTe, WTO ce
oApasyBa MpeKy HMBHA norosieMa NoAroTBEHOCT 3a 3af0BOJSyBatbe Ha KpeauTHUTE notpebu
Ha NpPMBaTHWUOT cekTop. MNpnaoHeC BO HAaCOKa Ha 3rofieMyBarbe Ha KpeauTHaTa noaapLuka of
CTpaHa Ha 6aHKapCKMOT CEKTOP MMa M HAaTAMOLUHOTO NPOLWMpPYBake Ha BKYNMHUOT AEMNO3UTEH
noTeHuunjan, KojWwTo 1 BO MNOCNEAHMOT KBapTan Npoao/Hku Aa pacte COo 3acuieHa AMHaMuka.
MNMogaTouunTe 3a NpBuTe ABa Meceum oA 2011 roavHa r NOTBpAyBaaT OBME TPEHAOBW, Npwu
LWTO BKYMHUTE AENO3UTM M KpeauTu Ha baHkuTe BO deBpyapu ce 3ronemuja 3a 13,2% u
7,2%, cooaBeTHO, Ha roauwHa ocHosa. Cenak, MAKo KpeaUTHWOT Mas3ap NpoAo/IKM Aa
3aKpenHyBa, U HaTaMy Ce OYeKyBa [leka Ke buae yCnoBeH of, o4YeKyBarbaTa Ha AOMaLUHUTE
6aHKM 1 HMBHUTE corneayBakba 3@ PU3NK Kaj MOTEeHUMjanHUTE KpeanTOKOPUCHULIN.

Bo nocneaHmor kBaptan Ha 2010 roaMHa, BO TeKOBHAaTa CMeTKa of
6unaHcoT Ha nnakawa 6ewe ocTBapeH aedbmumt oa 2% op BAMN, Hacnpotu
3abenexaHmoT cy(muMT BO NPEeTXoaAHMOT KBapTas. Cenak, 1 nokpaj BOLWYBAHETO Ha
CanaoTo BO TEKOBHAaTa CMETKa Ha KBapTanHa M Ha roAvliHa OCHOBa, HaAaBoOpellHaTa
nosvuMja BO MOCNEAHMOT KBapTan MOXeE [a Ce OLEHW KaKo penaTvBHO MOBOJSIHA, MMAjKu
npeasua Aeka Taa He co3gage npuTucouM Bp3 AEBU3HUTE pe3epBu. [loBnekyBameTo
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CpeacTBa o4 OTBOpEeHaTa KpeauTHa SIMHWja 3a npeTtnasnuBocT Ha MMO® (og 220 MUAMOHM
eBpa) NpuaoHece 3a rofeM pacTt Ha 6pyTo AeBM3HUTE pe3epBu, KOULWITO CO CocTojba Ha
31.03.2011 roauHa wu3HecyBaaT 1.900 MWIMOHWM €Bpa, MOKPWMBAjKM MPOEKTUPAH YBO3 Ha
CTOKM 1 ycnyrn oa 4,3 meceun. Oa acnekT Ha NPOrHO3uTe 3a CNeAHUOT Nepuod, U NMokpaj
HaropHaTa peBu3Mja Ha OYEeKYBaHWMOT AedUUUT BO TEKOBHATa CMETKA, M HaTaMy Ce OYeKyBa
Aeka Toj ke ce ABWXM BO NpudaTtnmeu pamku, o0besbeayBajku AOMONHUTENHO 3rofieMyBake
Ha AeBu3HuUTe pe3epsu. Cenak, pusnuUMTE U HaTaMy ce NPUCYTHWU, MPBEHCTBEHO NMOBP3aHN CO
MCMOSNIHYBAETO Ha MNPETNnocTaBkaTa 3a OueHeTUTe KanuTalHu MNpWIMBKM, Kako W
€BEeHTYasIHOTO MOCU/HO NPOLUMPYBake Ha CangoTo BO TProsckata CMeTKa, 3apaan nobaseH
pacT Ha M3BO3HaTa nobapyBauyka W/MnuM NOCUNHU NPEHOCHU edeKTN o4 PacTOT Ha CBETCKUTE
LieHX Ha HadTaTa M Ha XpaHaTa BP3 LeHUTe Ha yYBO30T. [loNOsHUTENEH pU3NK NpeTCTaByBa U
eBeHTyasIHO NOBMCOKMOT pacT Ha MHdNaumjaTta o4 TEKOBHUTE OLEeHU, WTo 6u Moxeno Aa ja
3ronemun nobapyBaykaTa 3a AeBM3M, BP3 OCHOBA Ha BJIOLIEHW O4YeKyBaha Ha AOMaLIHUTE
cybjektn. OTTyKa, pusnuMTe BO HAABOPELUHNOT CEKTOP M HaTaMy OCTaHyBaaT BO (POKYCOT Ha
MOHeTapHaTa NosnTMKa, OAHOCHO Ce NpeaMeT Ha NOCTOjaHO creaere, CO e/l HaBpeMeHo Aa
ce o6e3beam MOHeTapHa peakuunja AOKOSKY € noTpebHo.
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I. MakpoeKOHOMCKM ABUKEHba

1.1. MeryHapogHO €KOHOMCKO oxpymyl.’.aH:e1

Bo rexor Ha nocnegHnoT kBapran Ha 2010 rogmHa, r/iobasiHata eKOHOMCKa
aKTUBHOCT MNPoJo/KHA Aa 3aKpernHyBa, MaKo co 3abaBeHO TEMIO BO OQHOC Ha
NpeTxXoqHNTE TPH KBaprtasn. Bo yc/sioBn Ha 3anovyHar ripoyec Ha HckasiHa
KOHcoJIngaymja n ncypriyBare Ha eqheKror o4 3a/INXHTE, pacToT BO OBOj KBapTasl
ce [o/mxu Ha npuBaTHata rnobapyBavyka. BaxkBara no3sMTMBHa IIpoMeHa BO
CTPYKTYpara Ha rsi06asiHMoT pacr ri HaMasi1 COMHEXUTE OKOJ1y ClIOCOBHOCTa Ha
rnobasiHata €KOHOMHMja 3a ycrneweH T[MPeMHH O0f pacT n[peAnN3BuKaH o4
CTUMYJIATUBHUTE [OJINTHKH, KOH CaMoOO4PJINB pact, [rpeAN3IBHKaH of
nobapysaykara. HajHoBure npoekymn’ 3a r/06a1HNOT eKOHOMCkH pact Bo 2011
rognHa ce HErpPOMEHETH M yKa)xyBaaT Ha pacr of okony 4,5%. Cenak,
HagoJIHNTE PpUNLN H HaTtaMy Ce TMPUCYTHH M THUE TMPBEHCTBEHO CE€ IMOBP3aHN €O
PaHIMBUTE BMIIAHCHH NMO3UUNNU Ha jaBHUOT CEKTOP BO HEKOJIKY 3€MJH-Y/IEHKH Ha
EY, ce ywre pgenpeuympaHuTe nas’apm Ha HEABMKHOCTH, KAKO M Har/laceHuTe
HHAHCHCKN pHU3NLN NTOBP3aHN CO 3ro/IEMEHHNTE MOTPebyu 3a puHaHcupare Ha
JjaBHMOT ceKTop M Ha b6aHkuTe. [OMOJIHNTE/IEH PH3HK, KOjIWITO A[ob6MBa cé
rnoroJsieMo 3Ha4ye€r€ BO [O0C/IEAHHOT [MEPHOY, C€ LEHUTE Ha nNpHMapHHUTE
nponsBoan, ocobeHo LUeHaTta Ha cypoBata Haqdra, YMjWTO pact Ha CBETCKHTE
6ep3n ce 3acu/lyBa, Kako o4pa3 Ha 3ajakHarara r/s1ob6asiHa nobapyBayka H
o4peAEeHN LWOKOBM Ha CTpaHarta Ha noHy4ara.

Fno6anHata €eKOHOMCKA aKTUBHOCT
MPOAO/DKM Aa 3aKpenHyBa M BO TEKOT Ha
(FO.EI.HLIJHH KBAPTanHU NpOMEHH , BO I'IpOLI.EHTH) nocsieAHNoT KBapTan Ha 2010 roavHa, kora

—Crer 6ewe ocrBapeH pacrt oA 4,6%, Ha roguLlHa

e HAMD S AHIA. £KOHOMMAMA OCHoOBa. BakBaTa NMPOMEHa NPETCTaByBa YMEPEHO

BpsopacTeUku ekoHoMM 3abaByBatbe Ha pacToT BO OAHOC Ha MpeTXoAHuTe

TpW KBapTanun W BO HajronieM gen npovsnerysa of

8 - UCUPNYyBareTO Ha  MNO3UTUMBHUOT  LUMKIYC Ha
3aNMXMTe, Kako 3HayaeH JABuraTen Ha CUIHMOT
E€KOHOMCKM pacT Ha rnobanHata ekoHoMWja BO
4 - npBaTa MOMOBMHA Ha roauHaTta. lpugoHec KOH
[\ 3abaByBarbeTo Ha rno6anHMOT EKOHOMCKM pacT BO

FnobaneH pact Ha BN
10 -
BTOpaTa MOJIOBMHA Ha TroAmMHaTa WUMalle ¢

0 NoCTeneHoTo MUCLpnyBare Ha edekTuTe of
\/ obemMHuTe  (DUCKANHK CTUMYnn, KOMLLTO

NMpPBEHCTBEHO 6ea NpUMEHETM Of CTpaHa Ha
pa3BMEHMTE 3eMju 33 BpeMe Ha KpusaTa,
47 COrflacHO CO MPOMEHUTE BO MOCTABEHOCTa Ha
(duckanHaTa MonMTMKa BO Hacoka Ha uckanHa
KoHconuaaumja. OA Apyra CTpaHa, BOAEHETO
NPUNaroaIMBM MOHETApHU M (PUCKANHU MOSIUTUKK

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Maeop: MM,

! AHanusaTa ce 3acHoBa Bp3 (DEBPYAPCKMOT M MapTOBCKMOT
MeceyeH u3BewTaj Ha ELIB; CBeTCKMOT eKOHOMCKWM nperneg,
jaHyapu 2011 roamHa; CBETCKMOT €KOHOMCKM nperneq, anpun
2011 roavHa; M3BewwTajoT 32 MaKpOEKOHOMCKMTE MPOEKUMU 3a
eBpo-30HaTa Ha ELB, mapTt 2011 roavHa; EBpONCkM eKOHOMCKM
npoekuMn Ha eBponckaTa kKomucuja, despyapu 2011,
n3BewwTajot Ha EBpobaHka E®I: ,Hosa EBpona - ekoHOMuWja u
cTpateruja“, ¢espyapu 2011 rogmHa.

2 Cnopea CBETCKMOT EKOHOMCKM npernes Ha MM, anpun 2011
roavHa.
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*PMI - HHAEKCOT MOdKe la 3a3eMe BpeAHocT noMery 0 u 100 n UCTUOT ce
NpecHeTyBa Taka WTo ro 2eMa NpPeaena NPOUSHTOT Ha PECNOAEHTH WTO
npujaeune noaobpyBake Ha €eKOHOMCKUTE YCNOBH BO OAHOC Ha MPETXOAHUOT
mecel. [pu TonkyBare Ha MHASKCOT KaKo pedepeHTHa BPeAHOCT ce KOpUCTH
PMI =50, wTo MHAWUMPa Ha HENPOMEHETH EKOHOMCKU YcnoBK, BpeaHocTa
noeKcoka o4 50 MHANUKpPa Ha EKOHOMCKa eKcnaH3Wja, AoAeka BPSAHOCT NoHUCKa
04 50 e curHan 3a eKoHOMCKa KOHTpakKumja.

Nzeop: Bloomberg.

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

BO paMKM Ha MOAONT BPEMEHCKW nepuog, 3aeaHo
CO HaTaMOWHOTO noaobpyBarbe Ha posepbata u
reHepanHo nogobpute ycnoBm Ha (UHAHCUCKUTE
nasapu CTUMYNaTUBHO BNnjaeja KOH
pas3fBMXKyBakbe Ha WHBECTULUMCKATa aKTUMBHOCT.
MapanenHo co 3ajakHyBaHETO Ha MHBECTUUMCKATA
nobapysauka, 1 iMYHaTa NOTPOLUYBayKa NoyHa aa
ce 3acunysa. Co Toa, pacToT BO BTOpaTa NofoBMHA
Ha roguHaTta, nako belle NnoHM30K BO cnopeaba co
nepuogoT npea Toa, MMawe eaHa 3HavajHa
KapakTepucTuka, a Toa € 3rojieMeHMoT CTerneH Ha
camooapxnmeoct. MMeHo, npuaBuKyBarbaTa BO
CTPYKTypaTa Ha pacTtoT, 0cobeHO BO MnocCneaHuoT
KBapTan o4 roAuHata, MOKaxyBaaT  [eka
rnobanHOTO EKOHOMCKO 3aKperHyBahe MosieKa
3ano4YHa Aa ce NOoTnMpa Ha pacToT Ha npuBaTHaTa
nobapysauka, LWTO CO34aBa NO3UTUBHU U3rNean 3a
AMHaMMKaTa Ha rnobanHaTa eKOHOMCKa aKTUBHOCT
BO cnegHnot nepuod. Cenak, HEMOBOSIHUTE
acneKkTn, KOULWTO peyncu of rno4veTokoT ro cneaart
rnobanHOTO EKOHOMCKO 3aKpenHyBake, a ce
noBp3aHu co HeeaHakBaTa reorpadcka
pacrnipegenfta Ha €KOHOMCKMOT pacT M MHepTHOCTa
Ha MasapuTe Ha TPyA, M HaTaMy Ce MPUCYTHW.
Taka, 6p3opacTeyknTe eKOHOMUM U EKOHOMUUTE
BO pa3BOj M HaTaMy benexaTt CuieH pacT, KojwTo
3a uenata 2010 roanHa u3HecyBa 7,3%, Aopeka
pacToT BO 3€MjuTe 0f pa3BMEHMOT CBET €
noymepeH Ha HmBo o 3% 3a uenata 2010 roauHa.
Bo BakBu ycnoeu, pactoT Ha rnobanHaTa
ekoHoMuja Bo 2010 rogmHa wmsHecyBa 5%, wWwTO
cnopen noaaTouuTe oA MasapuTe Ha TPYAOT ce
ywte He npeTcTaByBa AOBOSIHO CWEH pacT 3a Ja
npeausBuKa MNO3HAUYUTENHO  HamaslyBake  Ha
BMCOKWUTE CTarnku Ha HeBpaboTeHOCT.

HajHoBute npoekumn® 3a 2011
rogMHa npeasvayBaaTt pacTt Ha rnobanHarta
exkoHoMuja oA 4,5%, WITO € Ha UCTO HUBO CO
npoekumMjata op jaHyapu. Ha HaTaMOLWHO
3a4pXyBare Ha aszaTta Ha €eKOHOMCKM pacT
yKaxyBaaT W rnobanHuTe nokasatenM  3a
aKTMBHOCT@ BO MNPOM3BOAHMOT W YCIYXXHWUOT
cekTop. Taka, BpeAHOCTa Ha MnokasaTenute nmn?,

3 Cnopen CBETCKMOT eKOHOMCKY npernea Ha MM®, anpun 2011
roavHa.

* MMM (Purchasing Manager's Index - PMI) ce cMeTaaT 3a
HajBepoAOCTOjHN,  BMCOKO  (PPEKBEHTHM  MoKasaTenu 3a
EKOHOMCKaTa aKTMBHOCT M TUE Ce HajMHOry KOpWUCTEHW of
HOCUTENIUTE Ha EKOHOMCKUTE MOMNTUKU U  EKOHOMCKUTE
aHanuTuyapu, BO rnobanHn pamky, 3a npeaBuayBare Ha
EKOHOMCKUTE [BWXeHa BO cneaHuoT nepuoa. Ce 3acHosaat
BP3 @HKETHW UCTpaXKyBarba Ha penpe3eHTaTUBEH NPUMEPOK Ha
KOMMaHMM 04 NPOU3BOAHMOT U YCNYXXHUOT CEKTOp. AHKeTUTe ce
CTPYKTYpupaH/ Taka, WTO ja ogpasyeBaaT pakTnykaTa
CTPYKTypa Ha eKOHOMMjaTa M Tue ce CnpoBeayBaaT oA CTpaHa
Ha HEe3aBWCHU UCTPaXyBaykM MHCTUTYLIMM, HA MECeYHa OCHOBa.
HajnosHatn BakBu nokasatenun ce ,Mapkut MMU" u ,PojTepc
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

BO TEKOT Ha npBuTe ABa Meceuun Ha 2011 roguHa
MMalle HaropeH TpeHA W BO deBpyapn ro
[JOCTWrHaa HajBMCOKOTO HMBO Of MOYETOKOT Ha
KpM3HWMOT nepuoa. Cenak, pusnuuTe NOBpP3aHU
CO AMHAMMKaTa Ha rNob6asiIHNOT €KOHOMCKM
pacT He ce WCUpPNEeHM U Tue Ceé ywTe
NMPEeTeXXHO ce KOHLEeHTPUPaHU Ha Hapo/HaTa
cTpaHa. [putoa, HajroneMuTe HafoO/HU pU3NLU
3a pacToT npowusneryBaat oA rosieMata huckasaHa
PAHAMBOCT MpUCYTHA BO pas3BUEHWUTE 3eMju,
MPBEHCTBEHO BO MepudepHUTE 3eMjU-UNeHKN Ha
EY, wto ro 3ronemMyBa puU3MKOT Of MOXHU
MOBTOPHM MNOTPECM Ha (UHAHCUCKMOT nasap.
MpupoaHaTa KaTacTpoda Bo JanoHuja UCTO Taka ja
3rofieMM HEW3BECHOCTA OKOJly TEMMOTO Ha
3aKpenHyBatbe Ha rnobanHata eKkoHOMMja BO
CNefHVOT Mepuoa, Mako 3acera ce oyekyBa [Aeka
Taa Ke MMa OrpaHMYeH MaKpOeKOHOMCKU eheKTu.
JononHutenHn  pu3nmum ce M 6aBHOTO
3aKpenHyBatbe Ha Ma3apoT Ha HEABMXKHOCTU U
0COOEHO 3acMNeHMOT pacT Ha LUeHuTe Ha
npuMapHUTE MpoM3BOAM BO MOCIEAHMOT MNepUog,
KOjWTO BeKke Ce oApasyBa CO 3aculyBake Ha
NHMIAUUCKUTE NPUTMCOLM BO r106anHn pamKku.

MHdnaumjaTta Ha rno6anHo HUBO, BO
TEeKOT Ha nocneaAHMOT Keaptan Ha 2010
roaMHa v BO TEKOT Ha NpBUTE ABa MeceLu Ha
2011 roaMHa, ce 3acwiayBalle, Npv LWITO BO
¢deBpyapu 2011 roguHa wm3HecyBawe 4%,
HacnpoTtv 3,7% Bo gekemBpu 2010 roamHa m
3,2% Bo centemBpu 2010 roaguHa. LieHOBHUOT
nopact BO HajroneM pen e npeav3BWKaH of
pacTeykuTe LUeHW Ha HadTata M NpuMapHuTe
HeeHepreTCkM MpouM3BOAM, HO W 04 CWHaTa
JomawHa nobapyBavka kaj 6p3opacTevkuTe
a3nCkM eKoHOMUW. Bo HanpeaHUTe eKOHOMUK, U
NMoKpaj AenyMHOTO 3acunyBarbe Ha mHdnaumjata,
cenak MHdnaunuckuTe NpuMTMCOUM Ce CMeTaaT 3a
ctabunun.  Cnopegbute Ha  MNpoeKTMpaHaTa
nHdnaumja w OCTBapyBamaTa YyKaXyBaaT Ha
oyekyBatba 33  KOHTPONMPaHu  MHbAALMCKU
npuTMcouM BO  cnegHuMoT  nepuoh.  UmMeHo,
oyekyBahbaTa Ha MMO® 3a 2011 roguHa ce cTanka
Ha nHdnaumja og 2,2% 3a pasBMEHUTE EKOHOMMUU
(Hacnpotu ocTtBapyBawe on 1,6% Bo 2010
roanHa) n 6,9% BO 6p3opacTeykMTe EKOHOMUU U
3emjute BO pa3Boj (HAcMpoTM OCTBapyBake 0f
6,2% 3a 2010 roaguHa). Cenak, pu3NKOT 04
[JOMNOSTHUTENHN LIOKOBM Ha CTpaHaTa Ha MoHyAaTa
Ha HadTa OCTaHyBa e MoBp3aH CO reonoIMTUYKUTE
npesBuparba BO Hekou 3eMju oa CeBepHa Adpuka u
Bnucknot Wctok. Toa 3Haun geka BO CNeAHUOT
nepuosa nocTou MOXHOCT WHdbNaumnjaTa
NPUBPEMEHO [a Ce OApXXYBa Ha MOBMCOKO HUBO,

MMW®, 3a eBpo-3oHaTa, ,YC Yukaro MM 3a CAA w N
MopraH rnoban NMU®".
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WMzBop: EypocTat.

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

KoewTo cropeq MM®, He ce oYeKkyBa [eka Ke
npeausBuka MO3HAYMTENHW  HapylwyBakba BO
TEMMNOTO Ha EKOHOMCKO 3aKpenHyBarbe. [puToa,
npeansBuUMTE Of €BEHTYaNIHO MOBWMCOK PpacT Ha
LeHuTe 6M 6bune noronemm BO 6Op30opacTeykUTE
€KOHOMMM UK 3eMjuTe BO pasBOj, COrnacHo co
(aKToT WTO BO OBME 3€eMjW, XpaHaTa M HadTaTa,
BoobMyaeHo 3adaKaaT MorofieM CerMeHT of
BKYMHWOT MHAEKC Ha MOTPOLLYBAYKK LIEHMU.

TpeHpot Ha nocrojaHo
3aKpernHyBare Ha €EeKOHOMMjaTa BO €BpO-
30HaTa NPOAO/DKM M BO YETBPTUOT KBapTtan
Ha 2010 roaMHa CO MUCTO TEMMNO KaKO MU BO
npeTxoaHMOT KBapTasn. KeapTtanHaTa ctanka Ha
pacT BO nocnegHoTo TpuMecedje Ha 2010 roavHa
nsHecyea 0,3%, CO WTO roavHaTa cranka Ha
pact BO eBpo-3oHaTa Bo 2010 roguHa [ocTurHa
1,7%. Hajronem npuaoHec Bo pactoT Ha B Bo
nocrnegHoTo TpuMmecedje Ha 2010 roguHa mMalle
HeTo-M3B030T. [lpuTOa, MOBMCOKMOT pacT Ha
n3Bo30T belwe oapa3s Ha nopobpeHaTa UEHOBHA
KOHKYPETHOCT Ha NpOU3BOAUTE O €BpO-30HaTa U
Ha CM/THOTO 3aKpenHyBare Ha CBETCKaTa Tproeuja.
[JononHuteneH NpuaoHec Bp3 €KOHOMCKMOT pacT
MMalle W JoMallHaTa MoTpowyBayka (ndHaTa m
MHBECTMUMUTE BO (UKCHM CpeacTea), JAodeka
NPUAOHECOT Ha 3anuxuTe, BTOP KBapTan No peg,
bewe HeratMBeH. Kako ogpas Ha HanopuTte 3a
(uckanHa KoHconMpauuja BO HEKOSIKY 3eMju-
UfieHKM, jaBHaTa NOTPOLIYBayka BO MOCNIEAHUOT
KBapTan 6ewe  He3HauUTENHO  MO3WUTMBHA,
HacnpoTK pacToT BO MPETXOAHWUTE TpU KBapTasnu.
Oap)xyBakbeTo Ha eBpo-30HaTa BO (pa3aTta Ha
€KOHOMCKM pacT BO TEKOT Ha uenata 2010
rogoMHa M nOCTeneHOTO 3aKpenHyBare Ha
AoMalwHaTta no6apyBauka npuaoHecoa 3a
nojasa Ha oapeneHn NO3UTUBHM
npuaBMKyBarba Ha MNasapoT Ha TPyA, WTOo ce
cornegysa npeky 3abenexaHoTo 3rofieMyBare Ha
BKYMHMOT 6poj oapaboTeHu 4acoBu, MO eauHUUA
Tpya. Cenak, 3a3apaByBarbe€TO Ha EKOHOMCKWMOT
pacT Cé ywTe He Ce oApa3yBa Bp3 CTankata Ha
HeBpaboTEHOCT BO €BpO-30HaTa, KOjalTo U BO
nocnegHnoT keBaptan Ha 2010 roavHa ce 3agpxa
Ha HWBOTO oA okony 10%, a BO jaHyapu 2011
roanHa 3abenexxa ymepeHo HamanyBarbe Ha 9,9%.
Bo cornacHocT co wusrnegute 3a MOHATAMOLLHO
3aKpenHyBare Ha rnobanHata ekoHoOMuja M
CBETCKaTa TProBCKa pa3MeHa, Kako M AoMallHaTa
nobapyBauka BO €BpOo-30HaTa, ELb u
EBponckaTta komucuja wm3Bpwmja 6nara
HaropHa peBu3Mja Ha npoeKTupaHaTta
rogvilHa cranka Ha pact Ha B[il1 Bo eBpo-
30HaTta. Cnopeag npoekumute Ha EUB, ce
npoueHyBa Aeka roguHaTa CTanka Ha pacT Ha
BAM 3a 2011 ke ro AocTUrHe HMBOTO Nomery 1,3%
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

n 2,1%, oaHocHo 1,6% cnoped NPoUEHUTE Ha
EBponckata KoOMUCMja, HACOpOTU NPETXoAHUTE
npoueHn Ha uHTepsanoT o 0,7% po 2,1% Ha
ELB, opgHocHO 1,5% Ha EBponckata komwucuja.
Mpoekumnte Ha EUB ce 3acHoBaaT Bp3
OuYeKyBarbaTa 3a 3acuiyBakbe Ha MpuBaTHaTa
nobapyeBauyka, CO LWTO Taa nocteneHo 6um ro
npesena npuMaToT Ha rfaBeH JABuraten Ha
€KOHOMCKMOT pacT, HaMeCTO U3BO3HaTa aKTMBHOCT,
KOjawTo TEeKOBHO ja uMma Taa ynora. Ce ouvekyBa
fJeka jaBHaTa nobapyBauka BO TeKOT Ha 2011
roovMHa Ke ce ABWXM OKOJy HynaTta, CO MOXHOCT
Ja OCTBapyM MapruHanHa npoMeHa W BO ABeTe
Hacoku. Cropea ELIB, BO ycnoBu Ha ceé ywTe
BMCOKa HEM3BECHOCT, MPOeKUMMTE 38 EKOHOMCKUOT
pacT BO €BpO-30HaTa BO C/E€AHMOT nepuoa ce
NpoCNeaeHn CO puU3MuUM U BO ABETE HAacoku. Taka,
MOXHOCTa o0f nobp3o  3akpenHyBawe  Ha
rnobanHaTa ekoHOMMja M TproBckaTa pa3mMeHa 6u
JenyBaniia BO HAacoKa Ha MnoAaAplika Ha M3BO3HaTa
aKTUBHOCT, MPEeAM3BUKYBajKM MO3UTMBHU pPU3NLIN
3a eKOHOMCKMOT pacT BO eBpo-30HaTa. Op apyra
CTpaHa, 3rofieMeHuMTe UEHOBHM MNpuUTMCOLM of
CTpaHa Ha eHeprujaTta n npvMapHuTe
HeeHepreTCkM MNPOM3BOAM CE€ OLeHyBaaT Kako
HafoONMHM puM3NUM 33 PpacToT KouwTo 6un ja
Hamanune npueaTHaTa NOTpOLLYyBaYKa.
[JononHuteneH HeratMBeH pU3MK 3@ €KOHOMCKWOT
pacT npousfierysa Of HaTaMOLWHOTO OApPXYBarbe
Ha TEeH3MM Ha oapedeHM  CerMeHTM  Ha
(puHaHcMCkMTEe  Masapu. WMeHo, M NOKpaj
reHepanHoTo nopobpyBake Ha (UHAHCUCKUTE
YyCNoBM BO €BPO-30HaTa, PU3MKOT 04 MojaBa Ha
rnoroneMm CTpecoBu Ha (UHAHCUCKUTE Na3apu
3apagn npobneMuTe CO jaBHMOT AOAr M HaTamy e
HarnaceH, WTO Cce MOTBPAM CO CNy4yajoT Ha
MopTyranuja®, kako TpeTa 3eMja-uneHka Ha EY (no
lpuvja n Wpcka) wrto 6apa akTuBMpare Ha
MexaHu3MuTe 3a puHaHCUCKa noaapuika Ha EY.

PacToT Ha NOTpoLlyBauyKUTe LIEHU BO
€Bpo-30HaTa, KOjWITO Cce 3acwnyBalue opf
AexkemBpun 2010 rogmHa, ocobeHo pnojae Ao
u3pa3 BO npBuUTe ABa Meceuu Ha 2011
roavHa. loauwHaTa cranka Ha wHdnaumja BO
nepvoaoT Aekemepu - ¢espyapy 2011 rogmHa ro
HagMuHa TapretoT o 2% w BO (deBpyapu
pocturHa 2,4%. BakBMOT LUEHOBEH nopact e
pe3yntaT Ha 3rofeMyBakbeTo Ha LUeHWTe Ha
ropvBaTa 3a TpaHCropT, HadTaTa 3a AOMAKMHCTBO,
efnekTpuyHaTta eHepruja u Ha racot. [lpuToa,
Nno3uTMBEH MpUAOHEC BpP3 3rofIeMyBaHeTO Ha

® Ha nouetokoT Ha anpun 2011 roauHa, MopTyranuja nobapa
(mHaHc1cKa noaapLuKa of ctpaHa Ha EY n MM, 3a notpebute
3a CrpaByBare CO BWCOKMOT jaBeH AONM, 3a KOjWTO criopea
MpBUYHWUTE MPOLIEHN Ce OYeKyBa fAeka ke M3HecyBa okony 80
Munujapav espa.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

LEeHOBHOTO HMBO BO OBOj nepuoa umawe wu
NopacToT Ha LUeHMTe Ha XpaHaTta KojwTo AOCTMrHa
2% (op 1,4% B0 HoemBpum 2010 roguHa). Bo
COrMIaCHOCT CO pacTeykuTe LeHU Ha eHeprujata u
xpaHaTa, ELb n EBponckata KoMucHja HaropHo ja
peBmaMpaa npoekuMjata 3a npocevyHaTa roauwHa
CTanka Ha uHdnaumja BO eBpo-30HaTa 3a 2011
roaMHa 3a Koja ce o4yekyBa [eka Ke ce ABMXMW BO
NHTepBanoT og 2% Ao 2,6%.

3akpenHyBakbeTO Ha aMepuKaHCcKaTa
€KOHOMMja [AONOJIHUTESIHO Ce 3acuiu BO
nocneaHMoT KBaptan Ha 2010 roauHa.
KeBapTanHata cTanka Ha pact gocturHa 0,7%,
Hacrnpotn 0,6% BO NpeTXoAHWOT KBapTasn, npu
MO3NTMBEH NPUAOHEC Ha NIMYHaTa MOTPOLLYBAYKa,
NHBECTULMNTE n HEeTO-M3BO30T.
BucokodpekBeHTHUTE MHAMKATMBHM MOKa3aTesnu
3a npeuTe ABa Meceun Ha 2011 rogmHa ykaxkysaat
Ha MOHaTaMOLWHO 3aKpernHyBarbe Ha eKOHOMCKaTa
aKTMBHOCT. BoeaHo, oa noyeTokoT Ha 2011 roanHa
MO3NTMBHM MPOMEHN ce 3abenexaHu Ha na3apoT
Ha TpyA Kaje LWTO CTankaTta Ha HeBpaboTeHoCT ce
HaMann Ha 9% Bo jaHyapu 2011 rogmHa, HacnpoTn
9,4% BO pekemBpn 2010 rogvHa, 3a WTO Ce
OYeKyBa [leka Ke TMpuAOHECE 33 HaTaMOLLUHO
3aKpenHyBake Ha J/MyHaTa noTpowysBadka. Ce
oyekyBa [feka Mo3uUTMBEH edeKT Bp3 JiM4yHaTa
notpowysayka Bo 2011 roavHa Ke wuMa U
[JOHECEHMOT MakeT Ha uCKanHM Mepku BO
aekemBpu 2010 rognHa, CO KOj ce Mpoao/KyBaaT
6eHednummMTe 3a HeBpPabOTEHOCT M AaHOYHUTE
HamanyBaka. Of Apyra cTpaHa, oBue (UCKanHu
Mepku 61 Moxene Aa co34adaT HeraTUBHU pU3NLIM
3@  EKOHOMCKMOT  pacT, 3rofiemyBajku
COMHEXMUTE Kaj WHBECTUTOpUTE okony
OOPX/IMBOCTA Ha jaBHMTe dMHaHCUM BO CleaHMOT
nepnod. Kako [ONOnAHUTENEH OrpaHn4yBayku
dakTop 3a pactoTr Bo 2011 rogmHa ce oueHyBa U
cé ywTe 6aBHOTO 3aKperHyBake Ha LEHWTE Ha
HeABWXHOCTUTE. LleHoBHUWTE OCTBapyBah-a
MOKaXxyBaaT 3rofieMyBak€e Ha LeHOBHOTO HMBO BO
npeuTe ABa Meceun Ha 2011 roguHa, Taka LWTO
roavwHaTa uWHdnaunja BO deBpyapu [OCTUrHa
2,1%, wTto BO norosem pen npouvsnerysa opf
nopacTtoT Ha UEeHMTe Ha eHeprvjata W XxpaHaTa
(11% v 2,3% B0 despyapn 2011, cooaBeTHO).
BbasnuHaTa MHdnauuja, Mako e Ce ywTe HUCKa, o
OKTOMBpY 6enexun HaropeH TpeHa v Bo deBpyapu
pocturHa 1,1%.

LeHTpanHute 6aHKu Ha pas3BueHUTEe
3eMju BO NpBMOT KBaptan Ha 2011 roguHa
npogo/Hkuja Aa BoaaT  npuaarog/iMea
MOHEeTapHa nMOJIMTUKA BO HacCOKa Ha
NOTTUKHYBak€e Ha AOMallHaTa nobapyBauka.
Taka, ueHTpanHute 6aHkn Ha CA u JanoHuja
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

OoCTaBMja  OCHOBHWMTE  KaMaTHM  CTankM  Ha
HErNnpoMEHETO HMBO, OAHOCHO M 3agpXkaa
TapreTMpaHuTe MHTEpBasiM 3@ OCHOBHWUTE KaMaTHWU
ctanky, kojwuto 3a OE[ wusHecyBa 0-0,25%,
aoaeka 3a JanoHuja ce aswxu nomery 0-0,1%. U
OCHOBHaTa KaMaTHa cTtanka Ha ELB ocraHa
HerpoMeHeTa BO TeKOT Ha MpBMOT KBapTas, a BO
anpun 2011 roavHa 6Gewe 3ronemeHa 3a 0,25
NPOUEHTHM MnoeHn, Co WTo pJocturHa 1,25%.
OanykaTa 3a 3rosieMyBare Ha OCHOBHAaTa KaMaTHa
ctanka Ha ELB, no Hej3MHOTO nOCTOjaHo
0p>XXyBake Ha MCTOPUCKM HajHUCKO HMBO oa 1%
BO Mepvod O OKOJMy [ABe roAvHKW, [ojOe Kako
pe3ynTaT Ha OUEeHMTe 3a 3rofleMeHu HaropHu
pu3MuM Bp3 LEeHOBHaTa CTabunHOCT BO €BpoO-
30HaTa BO CnefHMoT nepuwogd. lNputoa, MOXHOCTa
3a 3rosieMyBal-€ Ha OCHOBHaTa KaMaTHa cTanka o
CTpaHa Ha EL|b 6ewe HajaBeHa of CTpaHa Ha
npetceaatenot Ha ELB ywTe Ha NOYEeTOKOT Ha
MapT, WTO NpuaoHece 3a 3rofieMeH MHTepec Kaj
WHBECTUTOPUTE 33 MHBECTUPaHte BO WMHCTPYMEHTU
Ha €BpOMCKMOT (DMHAHCMCKM nasap, COrnacHo Co
NO3UTMBHMOT KaMmaTeH pacroH, BO cropeaba co
MHCTPYMeHTUTE Ha nasapute Bo CA/.

BakBuTe nomMectyBamba npuaoHecoa
3a NOCTOjaHO 3ajakHyBake Ha no3uumjaTa
Ha eBpoTo BO oaHoc Ha CA[l-ponapot opf
nouyetokor Ha 2011 roauvHa. [lpoceyHunoT
HOMWHANEH AeBU3eH KypC Ha eBpOTO BO OAHOC Ha
aMepuKaHCKMOT Jonap BO MapT M3Hecysawe 1,4
CAl-ponapu 3a efHO e€BpO, HAcnpoTU KYpCOT oA
1,32 CAd-ponapwv 3a eaHo eBpo Bo aekemepu 2010
roavHa, WTO npeTcTaByBa anpeuujauvja Ha
eBpoTo 3a 5,9%. [llokpaj NO3UTUBHMOT KaMaTeH
pacnoH, Kako JONofHuTeneH QakTop KojwTo
npuaoHece 3a anpeuvjaupnjata Ha eBpOTO BO OBOj
nepuoa ce 1 ONTUMUCTUYKUTE U3rnean 3a NOCUHO
3aKperHyBare Ha eKOHOMMjaTa BO eBpO-30HaTa BO
2011 roanHa.

Llenute Ha HadTaTta npoaoMHKMja
3acusieHO fAa ce 3roJieMyBaaT BO TEKOT Ha
npBUOT KBapTass Ha 2011 roamHa. poceyHaTa
LueHa Ha cypoBaTa Hadta og Tunot ,6peHT" BO
nepmodoT jaHyapu - wMmapt 2011 roauHa
n3Hecysawe 104,9 CAl-gonapu, WTO NpeTcTaByBa
3ronemysarbe 3a 20,9% BO 0QHOC Ha MpoceyHaTa
LeHa Ha HadTaTa BO 4eTBPTMOT kBapTan Ha 2010
rognHa. OCHOBHa Mpu4YMHa 3a 3rofeMyBaHeToO Ha
LueHaTa Ha HadTaTa e pacTeykaTta nobapysayka 3a
HadpTa napanenHo CO  3aKperHyBareTO Ha
rnobanHaTa ekoHoMuja, nNpu WTo MeryHapoaHaTa
areHuvja 3a eHepruja HaropHo ja pesuaupa
nobapyBaykata 3a Hadta 3a 2011 roguHa.
JononHutenHn  dakTopy  KOMILITO  yCnoBMja
3roneMyBarkbe Ha LeHaTa Ha HadTata ce u
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

(hakTOpMTE Ha CTpaHaTa Ha NOHyAaTa, OAHOCHO
oAflykata fda He ce 3rofieMaT Mnpou3BOACTBEHUTE
KBOTU 0f CTpaHa Ha 3eMjuTe-uneHkn Ha OlNEK Bo
pexkemBpu 2010, HO M 3arpMXkeHoCTa Ha
MHBECTUTOpUTE 3a rnobanHata NoHyaa Ha Cyposa
HadTa 3apaam Hemmpute Bo CeBepHa Adpuka u
Bnnckmot UcTokK.

LleHuTe Ha HeeHepreTckure
npuMMapH1 NpPou3BOAM UCTO Taka 3abenexaa
3acusieH pact oA NOYEeTOKOT Ha roAuvHara,
Npyu peyYnucyn UAEHTUMYEH LEHOBEH pacT Ha LeHuTe
Ha XpaHaTa M MeTanuTe, KOMWTO BO MpPOCEK BO
npBuOT KBapTan Ha 2011 roguHa ce 3roneMuja 3a
10,4% un 10,9% cooaBeTHO, BO cnopeaba co
HMBHATa MpoCeYHa LeHa BO MOCNeAHVOT KBapTan
Ha 2010 rogmHa. MNopacToT Ha LeHUTe Ha XpaHaTa
€ npeausBMKaH 0 pacTeykaTa nobapyBadka 3a
XpaHa, HO W 04 HaMmaneHata nMOHyAa Kako
pe3ynTaT Ha HenoBOSIHUTE BPEMEHCKMN YC/TI0BM BO
CeBepHa Amepuka, Asctpanuja u Pycuja. MpuTtoa,
HajcuneH nopact e 3abenexaH Kaj UeHWTe Ha
nyeHMuaTa, NYeHKaTa M CBMHCKOTO Meco. LleHute
Ha MeTanuMTe MCTO Taka Ce KapakTepuaupaaT co
3HauMTeNneH nopact o4 MOYETOKOT Ha roavHaTa,
wrto OGewe npeausBukaH of  3rosieMeHaTa
rnobanHa nobapyBayka 3a MeTanu, HO M of
HamaneHuTe 3anuMxM Ha OoApedeHn MeTanwu.
HajcuneH nopact e 3abenexaH Kaj ueHuTe Ha
6akapoT, HMKENoT M XenesHata pyda. CornacHo
CO BaAKBWUTE MOMeCTyBaka, Ha arperaTHO HWBO,
Ll€eHOBHUOT UHAEKC Ha npuMMapHuTe
(HeeHepreTrcku) npoussoguM® BO  npBMOT
kBapTan Ha 2011 rogvHa BO OAHOC Ha YeTBPTUOT
kBapTan Ha 2010 rogvHa BO MpoceK € MOBWUCOK 3a
11,7%, popeka npoCeYHMOT pacT BO OAHOC Ha
NCTUOT Mepuog oA NpeTxoaHaTa rognHa usHecyBa
33,3%.

Bo uerBpTMOT KkBaptan Ha 2010
roamHa 6ewe 3abenexaHo 3acunyBarbe Ha
€KOHOMCKMOT pacT U Kaj Aen oa 3eMjurte of
PErvoHOT. 3rofieMeHa €eKOHOMCKa aKTUBHOCT €
3abenexaHa Bo byrapuvja, Cpbuja n Typumja.
MNpuToa, pacToT Kaj OBME 3eMju BO YETBPTMOT
kBaptan Ha 2010 roguHa, CO WCKIY4OK Ha
TypuMja, € BOAEH rMaBHO O HETO-U3BO30T LITO €
pe3yntaT Ha 3aCUNeHMOT pacT Ha CBeTcKkaTta
TproBCcka pasMeHa W  3aKpenHyBaweTo  Ha
foMmallHata nobapyBayka BO  €BpO-30HaTa.
JononHuteneH NpuaoHeC Bp3 EKOHOMCKMOT pacT
Kaj oBMe 3eMju MMalle W 3aKperHyBakeTo Ha
IMYyHaTa MOTPOLLyBayka KOEWTO ce oABMBaLle CO
MOBMCOK MHTEH3UTET BO criopeaba co NPeTXOAHNOT

6 LleHOBHMOT MHAEKC Ha MpUMapHMTE NPOWU3BOAN MM BK/yUyBa:
LeHMTe Ha XpaHaTta, nujanauute, 3eMjofencKuTe CypoBUHU U
MeTanuTe.
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PeaneH pact Ha B[l Bo 3eMjuTe off pervoHoT
(roAMLWHN NPOLEHTYaNHN NPOMEHN, KBAaPTaHU NOAATOLM)
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W3Bopu: HaumoHanHu ctaTucTuukm 3asoam v Eypocrar.

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

nepvoa. Bo Typuwuja, ocHOBeH pABuraten Ha
€KOHOMCKMOT pacT e JoMaliHaTa nobapysauka,
LUTO YC/I0BM MOPAcCT Ha yBO30T U npoanaboyvysame
Ha TProBckMoT aeduumnt. BoeaHo, eKOHOMCKMOT
pact 6ewe NOTTUKHAT U OA4 BMCOKMOT NPWIUB Ha
CTPaHCKN AMPEKTHU uHBecTuumn. Bo cornacHocT
CO BMCOKOMPEKBEHTHUTE MOKa3aTenn, BO TEKOT Ha
npeuTe ABa Meceuum Ha 2011 roauHa, kaj osue
3eMju WUCTO Taka Ce O04eKyBa [JOMOJIHUTESHO
3acuilyBakbe Ha eKOHOMCKaTa akTUBHOCT, LITO € BO
COrfacHOCT CO MOpacToT Ha  WMHAYCTPUCKOTO
NpOU3BOACTBO. 3acuiyBare Ha EKOHOMCKMOT pacT
BO MOC/negHMOT KBapTan bele 3abenexaHo n BO
AnbaHuja, Kako pe3ynTaT Ha pactoT Ha
WHAOYCTPUCKOTO  MPOW3BOACTBO, TproBujata U
TPaHCMopTOT. 3a pa3fvka 04 HUB, EKOHOMCKMOT
pacT BO XpBaTcKa, BO YETBPTMOT KBapTan Ha 2010
roavMHa nosTopHo 3abenexa nag oa 0,7%. Magot
Ha xpBaTcknoT BN e pe3ynTtat Ha HaManyBaHeTO
Ha npveaTHaTa noTpoLlyBayka, LTO
COOABETCTBYBA CO HEMOBOMHWUTE TPEHAOBM Ha
nasapot Ha Tpya. Oa acnekT Ha npousBoAHaTa
CTpaHa, nap e 3abenexaH Kaj WMHAYCTPUCKOTO
NPOU3BOACTBO, MPafEXHUWTBOTO U TproeujaTta Ha
Mano. HamanyBare Ha eKOHOMCKaTa aKTUBHOCT O/
0,6% BO 4eTBPTMOT KBapTan Ha rogvHata e
3abenexaHa M Bo PomaHuwja, HO CO 3HAuYMTENHO
noMan MHTEH3WTET BO cnopeaba CO NMpeTxXoAHUOT
KBapTarn. MpuToa, BUCOKOCDPEKBEHTHUTE
nokasatenn 3a npeute fasa Meceuu Ha 2011
roaMHa yKaxkyBaaT Ha MOCTeNneHO 3aXKMByBake Ha
ekoHoMujaTa Bo PoMaHuja.

HajHoBuTe nopaTtoun 3a npsBuTe ABa
Meceua Ha 2011 roavHa YykaXyBaaT Ha
MoOHaTaMOLLHO 3acw/lyBakbe Ha pacToT Ha
ONnwITOTO LEHOBHO HMBO Kaj 3eMmjute opf
PEermoHoT, CO UCKIY4oK Ha AnbaHuja, PomaHuja u
Typumja. WHdnaumjata BO Hajronem pgen beuwe
npeavsBuMkaHa oA MOPacTOoT Ha UeHUTe Ha
eHeprnjata W  XpaHaTta. [lputoa, HajcunHO
3rofeMyBakbe Ha MHpnaunjata e 3abenexaHo BO
Cpbuja wn byrapvja, Kage wWTO mMpoceyHaTa
WHdbNaunja 3a nepmogdoT jaHyapu-cespyapu 2011
roamHa pgocturHa 11,9% wu 4,5%, cooaseTHo.
3HauuTeNHO  HaManyBake Ha  pacToT  Ha
WHbNaunjata umMa BO Typuumja, wTto OHewe
YyCroBeHO of NagoT Ha LUeHuTe 3a Kyntypa wu
pekpeauuja, gomyBarke M obneka u 06yBKM, U
NoKpaj pacToT Ha LUEeHWTe Ha XpaHata MU
eHeprujaTa.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

CTpaHcKa epeKTUBHA NoGapyBauka MHAEeKCOT Ha cTpaHckaTa edeKTMBHA
(nHaekc: 2000=100; kBapTanHu noaToum) no6apyBauka’ 3a MakefOHCKaTa €KOHOMMja
130 BO 4YeTBPTMOT KBaptan Ha 2010 roguHa e
MOHM30K BO OAQHOC Ha nNperxoaHuTe
125 ouyeKyBama. Taka, CTpaHckaTa edeKTMBHA
' nobapyBayka BO 4eTBPTMOT kBapTan Ha 2010
120 - roguHa pacrewe co cranka og 0,6%, HacnpoTu
1% BO [JekemBpuckata npoekumja. BaksuTe
115 4 noMectyBarba [Mpouvssierysaat oA  nosowuTe
€KOHOMCKM OCTBapyBaha Of O4YeKyBaHWTE Kaj
10 7 lpuMja W XpBaTcka, [O[eKa Kaj MOBEKETO of
————e 10 OCTaHaTUTE Haj3HayajHn TProBCKM MapTHepu ce
—_—p it 3abenexaHu noao6pu OCTBapyBatba on
npeTxogHuTe npoekuun. 3a 2011 rognHa cTankaTa
Ha pacT Ha CTpaHckaTa edekTMBHa nobapyBauyka e
HenmpoMeHeTa BO OAHOC Ha JeKeMBpuckaTta
npoeKLKnja 1 ce o4eKyBa Jieka Ke usHecysa 1,1%.

105 -

100 . } } } } . f .
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Wzeopu: EypocTat, KoHceHsyc dopracT (Consensus Forecast)n
npecMeTkMHaHEPM.

1.2. [lomawiHa noHyaa

lMocreneHoro 3akpenHyBamwe Ha AOMAalUHATa €KOHOMMja KOELITO 3aroYHa
o4 BTOopHOT KBapras Ha 2010 rognHa ce 3agpixa H [OIMOJIHHTE/IHO 3ajaKHa BO
TEKOT Ha MNoC/IEAHOTO TPHUMeEceYje Ha rogmHara. MIMeHo, BO pamku Ha 2010
rogmnHa, fJOMallHOTO MPOH3BOACTBO BO YETBPTHOT KBaprasl 3abesiexa HajBUCcoK
roguweH pacr og 2,3%, ogpasyBajkun ro BHMCOKMOT IMO3MTHUBEH IMPHAOHEC Ha
H3BO3Hara nobapysayka BO NOC/IEAHHOT KBapTasl of rognHara. OBoj eghexr bewe
HafornoJ/IHeT M CO p[oMaliHaTta MnobapyBayKka, OQHOCHO HHBECTHUNCKaTa
MoTPOLLYBaYKa M CE yLTe BUCOKNOT M3HOC Ha AP)KaBHHU KalMTaJIHN MHBECTHLUNH.
AHa/in3mpaHo rno OAAEJIHMN IPaHKH, HAjBHCOK MMO3UTHBEH IPHUAOHEC U HaraMy
6es1e)xn aKTHMBHOCTa BO T[PafeXHHUIITBOTO, [0 KOja c/niegar Tprosyjara H
3emMmjogesncrsoro. HHAycTpHjata M HaraMy OCTaHyBa [rpaHKa CcO Hajrosiem
HeraTtuBeH npHAOHEC BO [AOMALUHOTO rMpon3BohcTBo. Cernak, nogaroynTe 3a
npBHUTE ABa MECeUN Ce OXpabpyBayKkn M YKa)KyBaaT Ha Nnogucrep3npaH M BUCOK
rogmueH pacr kaj oBaa AejHocT. Ce oYexyBa AeKa OBOj TPEHA Ke NPOAO/IKHU M BO
HapegHNOT feEPHOL, MNMoAAPIKAH 04 HaATaMOLWIHHOT pacT Ha nobapyBaykara 3a
MAaKEAOHCKH Tponu3BoaN O0f CTPAHCTBO H peJIaTUBHO [OBOJIHUTE LEHH Ha
MeTaJ/inTe Ha CBETCKHTE Na3apu.

Mocunuuor pacTt Ha CTPaHCKaTa

Peamu o Tans iapaciaoMEne  noGapyBauka, HAOMONHET CO  cAnHATa
nopact Bo KB.4 2010 roauHa UHBECTULIMCKa nNOoTpolyBaydyka U ce yuTe
pe€naTuBHO BUCOKMOT WM3HOC Ha [ApPXaBHU
KanutaJlJHu UHBECTULUMU KMMaa CTUMYNaTUBEH
e(beKT Bp3 AOMaLUHOTO npon3BoACTBO.

45.0
40.0 38.2
35.0
30.0

M [puaoHecw, n.n.
2.0 Pact, % 7 CtpaHckaTa edekTMBHa nobapyBadyka e MpecMeTaHa Kako
20.0 36Mp oA noHAepUpaHWTE WHAEKCM Ha 6pyTo AOMaLIHMOT
15.0 Npo13BOA Ha HajaHayajHUTe TProBCckU NapTHepu Ha Penybnuka
MakenoHuja. TlloHaepuTe ce npecMeTaHM Bp3 OCHOBa Ha
YYeCTBOTO Ha OBME 3eMju BO MaKeAOHCKMOT M3B03. MoaaTounTe
3a 6pyTO AOMALUHMOT NPOM3BOA 3a 3eMjuUTe TProBCKWU MapTHEpPU
Ha MakegoHuja ce o 6a3aTta Ha nogaToumn Ha EYPOCTAT (New
Cronos database), pogeka npoekTVpaHuTe nogaTouu ce oA
nybnukaumjata ,KoHceHsyc ¢opkact”, centempu 2010 roamHa
n og MM® (camo 3a byrapuja). Bo npecmeTkaTta Ha MHAEKCOT
ce BknydyeHu l'epmanuja, Mpumja, UTanuja, Xonananja, benruja,
LLinanuja, Cpbuja, XpBaTtcka n byrapuja.
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W3Bop: ip>x@aseH 3aBoA 3a ctaTuctuka u HEPM.
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M3Bop: [ip>xaBeH 3aBoA 3a ctaTucTuka n HEPM.
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M3Bop: [1pxaBeH 3aBoA 3a cTaTucTuka, MM® v bnymbepr.

LieHa Ha Huken,
neBa ckana

MNpoekuvja 3a
HUKen, nesa
ckana

OcHOBHM MeTanu,
necHa ckana

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

CneacreBeHo, eKOHOMCKaTa aKTUBHOCT BO TEKOT Ha
TpU nocneaoBaTesHu KBapTanu 6enexm
NMO3UTMBHW KBapTasHW W FOAMULIHM MPOMEHW, Npu
LWITO BO 4eTBpTMOT KBapTan Ha 2010 roauHa Tue
n3HecyBaaT 2,1% (CE30HCKM MpuNarofieHo) u
2,3%, coopseTHo.®

Oa acnekT Ha noopaenHuTe  AejHOCTU
KOMWITO Y4yecTByBaaT BO co3faBarweTo Ha BAll,
HajroneM npuaoHec 3a rOAMWHWMOT pacT uMa
rpagexHuiuTeoto. OBaa pAejHOCT o BToOpaTta
nosoBMHaA Ha roguHatTa OCTBapyBa ABOUMMPEHM
peanHX CTankM Ha pacT W  UMa HajBUCOK
WHOVMBMAYaneH NpuaoOHeC KOH rOAUWIHWOT pacT Ha
BAM Bo uyerBpTMOT KBapTan. [loToa cnegysaaTt
TproBujaTta, 3eMjoaencTBoTo, Kako M [AejHocTa
~DVHAHCMCKO  MnocpeayBake, AKTMBHOCTM  CO
HEBMKEH MMOT W APYrU AENOBHU U YCIYXHM
aKTMBHOCTM", KOMIWITO W BO OBOj KsapTan
OCTBapyBaaT MO3UTUBHW rOAMULIHWN CTarku Ha pacT,
HO Cernak Cco CTarHaHTeH wnu 6naro onarayku
npuaooHec KOH npoMeHata Ha BAM. To
3abenexaHata CTarHauvja BO TpPeTMOT KBapTan,
WHAOyCcTpujaTa NOBTOPHO HaBseryesa BO 30HaTa Ha
HeraTMBHM  roguvwHW  npoMeHu. W nokpaj
NO3UTUBHUTE KBapTasiHM NpuABWXXYBarba Kaj oBaa
AejHoct (pact BO nocnegHuTe TpW KBapTanu of
12,6%, 2,8% wn 5%), cenak Taa W mMoHaTamy
6enexn HajBUCOK  MHAMBMAYaNeH HeraTueeH
NnpuMAoOHeC KOH roguwHaTa npoMeHa Ha bBArl.
AKTBHOCTA BO ,C006paKajoT, CKIaAMpPareTo WU
BPCKMTE" UCTO Taka MMa HeraTMBeH NpPUAOHEC,
cenak co 3abaBeHa roguviuHa cTanka Ha nag.

Bo nocneaHoto TpuMmeceuje Ha 2010
roguvHa, AoajapeHarta BpefHOCT BO
uHAycTpujaTta 3abenexxa KBapTaJsieH peasieH
pact oa 5% (MuHuMmaneH nap opa 0,1%
CEe30HCKM MNpuiarofeHo), HO cenak Ha
rogMwHa ocHoBa nag op 1,9%° (HacnpoTu
3abenexaHaTta CTarHaumja Ha rogviiHa OCHOBa BO
NpeTxogHMoT  kBapTan). [oauwWHMOT nag Ha
BKyMHaTa UHAYCTPYja BO YETBPTMOT KBapTasl MOXeE
fa ce objacHM CO 3HAUMTENHWUOT roguiieH nag Ha
npousBoACTBO  Ha  ¢abpukyBaHM  MeTanHu
npoussoan  (3apaaM  BWcoKaTa  cnopenbeHa
ocHoBa'®). 3HauuTeneH HeraTMBEH MPUAOHEC
6enexxm W NpoM3BOACTBOTO Ha  €NeKTpu4Ha
€Hepruja, WTO Cce AOMKM Ha aKTUBHOCTMTE 3a

8 MopaTtoumte 3a BAM 3a 2009 roguHa v 2010 roauHa ce
npoueHeTn nogatoum Ha A3C.

9 WctoBpeMeHo, FOAVIHMOT Maj Kaj (U3NYKMOT obeM Ha
WHAYCTPUCKO  MPOM3BOACTBO  BO  YEeTBPTMOT  KBapTan
n3HecyBsale 6%.

10 Bo nepwopot asrycT-aexemspn 2009 roauHa, oBaa rpaHka
3abenexa 3HAUMTENHO 3rofieMyBarbe€ Ha MPOU3BOACTBOTO
3apaau 13B03 Ha KOCOBCKMOT Masap.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

MoAepHu3auuja Ha pJen o4 NpOM3BOACTBEHUTE

kanaumteTn'!,

3roneMeHo MNpOM3BOACTBO Ha  roAMLIHA
OCHOBa e 3abenexaHo Kaj TpuHaeceT 0f BKYMHO
[ABaeceT U CeayM MHAYCTPUCKU FPaHKW, KOWULITO
coumHyBaaT okony 45% oa BKYMHUMOT MHAEKC.
HajroneM nosuMtuBeH MpUMAOHEC MMaaT OCHOBHUTE
MeTanM W NPOU3BOACTBOTO  Ha  TYTYHCKK
npoussBoan. HaropHWOT TpeHA Ha UeHuTe Ha
MeTanuTe M pacToT Ha M3BO3HaTa nobapysauka
yCnoByBaaT roguleH pacT Kaj NpouM3BOACTBOTO Ha
OCHOBHWM METanu neT nocnefoBaTesiHn TpuMeceyja
(pact op 30% BO 4eTBPTMOT  KBapTan).
Mpon3BOACTBOTO Ha TYTYHCKM Mpom3Boan 6enexu
roguweH pact og 66,4% BO nocneaHoTo
TpuMeceyje, WTO MpeTCTaByBa  3HAYUTESTHO
3rofieMyBatbe Ha cCrankaTa Ha pacT Ha oBaa
kateropuja. OBMe TpeHAOBM COOABETCTBYBaaT M CO
nogaTouMTe 3a KOMMYMHCKMOT M3BO3 Ha TYTYH U
HeroBn npepaboTkyn, KOJWTO BO MOCNEAHOTO
TpuMmeceyje 3abenexa pact Ha roauiiHa OCHOBa Of
63,4%.

Bo npBute pABa Mecena Ha 2011
roguHa, ¢@u3nMuknor o06eM Ha BKYMHOTO
UHAYCTPUCKO Npou3BOACTBO 6enexmu
roaMuiHa Ccranka Ha pact oa 8%.
AHanusvpaHo Mo rpaHKkW, Kaj 4YeTupuHaeceT of
BKYMHO ABaeceT W CeayM rpaHkM Ha Kou oTnaraaT
54,3% op BKYMHMOT WHAEKC e 3abenexaH
roavileH pacT, WTO nocovyBa Ha nofobpyBame Ha
Aucriep3npaHocTa Ha pacToT. [1pou3BOACTBOTO Ha
OCHOBHW MeTanu, enekTpuyHa onpema, obneka u
Ha  oOCTaHaTa  TpaHCMopTHa  ornpema  ce
KapakTepusupaaT CO HajroneM WHAMBUAYaneH
NMO3UTMBEH NPWAOHEC BO BKYMHOTO WHAYCTPUCKO
NpOU3BOACTBO. BaksuTe ABVXeHa
COOABETCTBYBAaT  CO  3aKperHyBameTo  Ha
rnobanHata nobapyBayka, Kako M CO 3agpaHaTta
MoroBOJIHA KOHjYHKTypa Ha Mna3apoT Ha MeTasu.
Mo3nTmBHMTE  MpuOBWXYBaka Kaj  BKYMHOTO
WHAYCTPUCKO NPOM3BOACTBO BO NEPUOAOT jaHyapu-
(eBpyapu ce cornegysa M Npeky OArOBOPUTE Ha
PaKOBOANTENNTE Ha MHAYCTPUCKMTE Kanauutetn'?,
MpuToa, TMe yKaxxyBaaT Ha HaManeHo BinjaHWe Ha
HeoBONHaTa AOMallHa M CTpaHcka nobapysayka u
Ha HEW3BECHOTO EKOHOMCKO OKpY>XyBahe Kako
orpaHuyyBayvkm akTopu 3a NPOU3BOACTBOTO, a
BOEAHO M 3a4pXyBaaT NO3UTUBHWUTE OYeKyBaHa U

1 MopepHuzaumjata Ha Typboarperatute BO egHa of

TepMoLEeHTpanMTe BO ApXxaBaTa (AeMOHTaxa Ha crapaTa
onpema ¥ WHCTanauuja Ha HoBa OMpeMa) 3amnoyHa BO aBrycT, a
Tpaewe Ao okTomepu 2010 roamHa.

2. 0Op AHkeTaTa 33  [AENOBHWTE  TEHAEHUMM  BO
npepabotyBaukata mHayctpuja Ha [A3C oa despyapu 2011
rogvHa.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

33 HapeoHWOT nepuofd, TPeH4 LWTO 3arovyHa BO
HoemBpu 2010 roanHa.

[AopaneHaTta BpeAHOCT BO TproBujaTta
BO nocnefHoTo TpuMmeceyje Ha 2010 roauHa
6enexxn kBaptasieH peaneH pactr op 6,5%
(pacr on camo 0,3% CEe30HCKM
npuJiarogeHo) M u3BecHO 3abaByBambe Ha
roguwHuot pacr (6,4%), npu wu3paseHa
BO3APXKaAHOCT oA nMoTpowyBayka. NogatoumTe
3a TproBujaTa BO jaHyapu 2011 roauHa
NOKakyBaaT BWCOK peaneH roAuweH nopacT of,
77,3% Kaj TprosujaTa Ha Masno, HO W pearneH nag
on 24,5% kaj TproBujata Ha ronemo.'® MoxHOTO
3abaByBatbe Ha aKTMBHOCTA BO TproeujaTta ce
cornegyea M Npeky aHKeTaTa Ha pakoBoauTenure
Ha TProBCKu cybjekTn KOMLUTO nMaat
NMOHEMOBOJIHN O4YeKyBatba 3a Mopadkute n HpojoT
Ha BpaboTeHN BO HapeaHWUTE TPWU Meceuu, Kako M
3a penoBHata coctojba BO HapeaHuTe LecT
meceum'*. Bo Hacoka Ha nobaBeH pacT ynaTysa U
AHKeTaTa 3a MWUCIEHETO Ha MNOTpoWyBayvuTe
KOjawTo nocouvysa Ha BNOWYBake  Kaj
rnokasaTenoT Ha aosepba’® Bo NpBMOT KBapTan Ha
2011 rogmHa, BO oAHOC Ha coctojbata of KpajoT
Ha 2010 roavHa. BaksuTe oO4eKkyBara Kaj
TproBujata BO ofgpeaeH pnen ja oppasysaaT
norosieMaTta BO3APXaHOCT 3a MNOTPOLUyBayka Ha
JOMaKWHCTBaTa, Mopaay HaManeHuoT peaneH
pacronoXivMB  Aoxod, MMajkm ro  npeasua
YMepeHOoTO 3acuflyBare Ha MHbnaumjaTa, KoewTo
3ano4Ha Bo nocnegHuTe Meceum Ha 2010 roguHa n
ce 3aap>ka BO NpBMOT kBapTan og 2011.

FpapexHaTa aKTMBHOCT BO NOC/1I€AHOTO
TpuMecedje Ha 2010 roauMHa e npuMapeH
ABuraren Ha pacrot Ha BN, npu kBapTaneH
peaneH pactr oa 26,4% (pact oa 15%
CEe30HCKU npwuiarogeHo) M BUCOK roguviueH
pacrt oa 38,2%. Baksute ABUXeHa
COOABETCTBYBAaT CO MOBMCOKaTa BPeaHOCT Ha
U3BpLUEHUTE rpafexHn paboTu (peaneH roauileH
pact og 17%) v nopactot Ha 6pojoT Ha BpaboTeHu
Mua BO pafeXHUWTBOTO. AHanuM3WpaHo of
acrnekT Ha CTpyKTypaTa, HajrofieM npuaoHec 3a
rOAMLUHWOT NOpacT Ha BpPeAHOCTa Ha WM3BpLUEHUTE
rpageXxHu akTUBHOCTM MMa cTaHbeHaTa u3rpaaba,
npu WTO MO3UTUBHUTE EKOHOMCKM MPUABUXXYBaHa

13 Bo jawyapu 2011 roavHa e HanpaBeHa METOAONOLIKA

npoMeHa BO npubupareTo Ha nojaTouMTe 3a TprosujaTa.
Mputoa, nNpoMeHeT e npuMepokoT M ondaTteHn ce camo
(bvpMMTE KOMLITO MMaaT PerncTpupaHo TProBuja Kako rnasBHa
[EJHOCT, @ HE W OHWE KOUWTO Ce PerucTpupaHy Kako
npou3BOAMTENN U TProBLM.

% Op AHKeTaTa 33 [ENOBHUTE TEHAEHUMM BO TproBujaTa Ha
Mano Ha [3C 3a yeTBpTOTO TpMMeceyje Ha 2010 rogmHa.

15 Op AHKeTaTa 33 MUC/IEHETO Ha noTpollysaumTe Ha [3C oa
mapT 2011 roamHa.
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M3Bop: [lpxaBeH 3aB0A 3a CTaTUCTUKA.

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

JOMa W BO CTPaHCTBO YC/IOBMja MO3UTUBHU
corneayBaka W Bpakarte Ha goBepbata  Kaj
nHeectutopute. Pacnonoxnueute nogaToum 3a
rPAAEXHULLTBOTO YKaXXyBaaT Ha 3aApXXyBahe Ha
MO3NTMBHUTE TPEHAOBM BO IPaAeXKHULWITBOTO U BO
cnegHvoT nepwoga. OuekyBam-aTa Ha
paKkoBOAUTENWTE 3a BKYMHUTE MOpayku 3a NpBUOT
kBapTan Ha 2011 roauMHa ce MOMOBOSIHU BO OAHOC
Ha ouekyBarbaTa 3a NPETXoAHMOT kBapTan'®. Toa
ce NoTBpAyBa CO MOHATaMOLWHWOT TPEHA Ha BMCOK
pacT Kaj BpefHOCTa Ha M3BPLUEHWUTE rPadeXHM
pabotn BO jaHyapu 2011 roguHa (peuncn 45%
peaneH roavweH pacTt). BoegHo, BpegHoCTa Ha
nsgagenunte ogobpennja 3a rpagba Bo npeuTe ABa
mMeceua Ha 2011 roguHa 6enexaT roguleH pacT,
BO  Hajronem  gen Kaj BMCOKorpaabara.
MictoBpemeHo, ApXaBHUTe KanuTanHW MHBECTULIMK
6enexaTt peasieH rogvlieH pacT BO MNepuoaoT
jaHyapu-beBpyapy, a BO WCTMOT Nepuopd BUCOK
rogmweH pact 6enexu u MNpov3BOACTBOTO Ha
rpaaexHn Matepujann'’ (oa 12,2%).

AejHocra ,(MHAHCMCKO nocpepyBame,
aKTMBHOCTM CO HeABMXEH MMOT WM Apyru
AENOBHN WM YCNY)XHM aKTUBHOCTM" BO
nocsiefAHOTO TpUMecedje OcCTBapu peaneH
KBapTtaneH nag oa 1,6% (npu peaneH
rogmwieH pacr op 2,2%). HagoneH TpeHa
MoKaXxyBaaT W OCTBApPEHUTE HETO-NMPUXOAM Of
KamaTa, Kako egeH oA nokasatenure 3a
(PUHAHCMCKOTO nocpeayBare (KOewWwTo COYMHYBa
eflHa TpeTVHa of BKynHaTa AejHocT'®), komwTo BO
yeTBpTMOT KBapTan Ha 2010 roavHa 3abenexaa
HOMMHANHO HaManysamwe of 16,1% Ha roguwHa
OCHOBa. HeratmBHaTa [AMHaMWKa Kaj HeTO
KaMaTHUTE NpUXoam cnopej nogaToumTe 3aKay4yHo
co deBpyapu 2011 roguHa npogo/mkyBa M BO
NpBUOT KBapTan Ha roguHaTa, WTO ynaTyBa Ha
HaTaMOWHO  3abaByBatbe Ha  pacToT  Kaj
(nHaHcMcKaTa AejHoCT.

[opajeHaTta  BpefHOCT  Kaj  AejHocTa
,CO006paKaj, cknagupawe u Bpcku" BO
nocnegHoTo TpuMeceuje e peuncu
HenpoMeHeTa BO OAHOC Ha MNpeTXofHUOT
kBapTtan (nag og 1,5% ce30HCKM npunarogeHo),
npuv rogmuleH peaneH nag of 1%. l'onem nag
Ha rogMwHa ocHoBa 6enexaTt TOBapHMOT MaTeH U
XENe3HWYKN npeBo3, MNpuM WCTOBPEMEHO, BUCOK
nopacT Kaj NaTHUYKMOT naTeH npeso3. HajHoBuTe
pacnonoXxnuen nogaToum 3a jaHyapu 2011 roguHa

16 Op AHkeTaTa 3a AEMOBHUTE TEHAEHUMM BO MPafEXHMULLTBOTO
Ha [A3C 3a ueTBpTOTO TpUMeceyje Ha 2010 roguHa.

7" MpowsBoacTBO Ha nNpou3BOAM OA APYrY  HEMETaNHW
MUHepanu (aejHocT 23).

8 TopaTokOT ce oAHECYBa Ha YYeCTBOTO MPECMETaHO Bp3
ocHoBa Ha noaaTtoum Ha A3C 3a BAM 3a 2008 roguHa.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

nokaxxysaaT rogvieH nopact Kaj
TeNeKOMyHUKaumMmTe W Kaj MaTHMYKMOT naTeH
npeBo3, AOAEKa Kaj >KeNne3HMYKMOT MpeBo3 Ha
CTOKM M MaTHMuM e 3abenexaH roauweH nag.
Cenak, 3ronNeMeHoTo WMHAYCTPUCKOTO
NMPOV3BOACTBO Ha ABETE HAjBaXXHW M3BO3HWU rPaHKu
(ocHOBHM MeTanu n obneka M TEKCTWU), Kako U
NMOBUCOKMOT BKYMEH M3BO3 Ha CTOKWU BO jaHyapu K
deBpyapu 2011 rogvHa, ynaTyBaaT Ha roguuleH
nopacT Kaj oBaa AejHOCT BO NPBMOT KBapTan Ha
2011 roanHa.

1.3. ArperaTtHa nobapyBauka

HAomawHara eKkoHoMMja BO YeTBPTHOT kBapTas og 2010 rognHa rpogosnkn
Aa 3akpernHyBa. CripoTMBHO Ha [MPETXO4HUTE [ABe TpHUMeceYja, HOCUTENT Ha
KBapTaJIHNOT pacT € HETO M3BO3HatTa rnobapyBayka, npyv nag Ha AOMallHaTa
nobapysayka. C/INMYHH ABMIKEHA Ce 3abe/iexxaHn U Ha rogmiliHa ocHoBa. VIMEHO,
pacror Ha BAll1 og 2,3% peuyncn BO LEJ/IOCT npousJierysa of MO3UTHBHHOT
npHAOHEC Ha HETO M3BO3HaTa rNnobapyBayKka, NMpH HE3HaYHTEJIEH TPHAOHEC Ha
AomawHara nobapysayka (0,1 n.n). 3ajakHarara cTpaHcka mobapyBayka M
MOBOJIHATa KOHjyKTypa Ha YEHNTE Ha r/1aBHHNTE H3BO3HH MPON3BOAN Ha CBETCKUTE
6ep3n MMaa CTHMMy/IaTUBEH €GQPeKT BP3 JOMALIHOTO UHAYCTPHUCKO MPOU3IBOACTBO H
H3BO30T, KOJLUTO BE/IEIKN 3HAYNTENIEH rognLWeEH pact. Of acrekT Ha AOMaLHAaTa
nobapysayxa, MHBECTULHNHTE H IMOHATaMy ro 3afp)xaa no3nNTHBHHUOT NMPHHOHEC BO
B/, ogpa3yBajku ro rNOCTENEHOTO 3a)KUBYBalb€ Ha AOMAalLIHATa E€KOHOMMHja,
BHCOKNTE APIKABHH KalHTa/IHU MHBECTHUMH H [O4OOBPEHNUTE COrnIeqyBarma Ha
CTPaHCKHNTE MHBECTUTOPH. OCTaHaTtuTte [JBE KOMIMOHEHTH Ha A[OMallHaTa
noTpoLlyBayka, /IMYHaTa M jaBHata noTpolyBayKa, UMaaT HeraTtuBeH rMpHuhgoHecC
KOH pacrort. [lpuroa, npomeHaTa BO MOTPOLIYBaYKaTa Ha [AOMAaKMHCTBAara, o
pacror BO NPETXOAHHTE TPHU KBapPTa/iM, HajBEPOjaTHO ro ogpasyBa 3ro/I€EMEHOTO
HHBO Ha rpeTnas/IMBoOCT Ha HaCe/IEHMETO, COIJIACHO CO YMEPEHUOT MOpPacT Ha
AoMalwHnTe UeHn. U rokpaj BHCOKaTa yBO3HA 3aBUCHOCT Ha [OMAaLIHOTO
npon3BoACTBO, HaMaJ/IEHUTE MPHUTHCOUN Of JINYHaTa MOTPOLIyBayKa AOBEAOA A0
3abaByBarbe Ha pacToTr Ha yBO30T. O4YeKyBarbara 3a fnpPBHOT kBaprasn Ha 2011
rogmMHa ce BO HacoKa Ha OCTBapyBarbe€ pact Ha BKyrnHwWor b/]Il, norrukHar of
HHBECTHYNCKATa aKTHBHOCT, a BOEAHO H 0f OYEKYBarata 3a CTtabninsnpare Ha
JINYHaTa noTpoLuyBaYyKa, HacripoT¥ HEraTtHBHMUOT MPHAOHEC Ha HETO-HM3BO30T.

[omalna no6apyBayka ¥ HeTo-u3B03
(NpUAOHECH BO HOMUHAMHWOT FOAMWEH pacT Ha BAM Bo BPYTO AOMalWLHNOT nNpou3BoA BO

MPOLEHTHM noeHk) nocnegHoTo TpuMeceuje Ha 2010 roauHa
6enexxn 3abp3yBare Ha peasiIHMoT pPacT, U Ha
KBapTaJlHA M Ha rogMvilHa OCHOBA. Taka, Ha
KBapTasiHa OCHOBa pacToT 3abp3a Ha 2,1% (Ha
Ce30HCKM  npunarogeHa  ocHosa'®),  mopeka
roAMWHMOT pacT AOCTUrHa cTanka oA 2,3% (1,6%
BO TpetmoT kBapTtan). Cenak, HacnpoTu
J OoCTBapyBatbaTa BO  MPETXOAHWOT  KBapTan,
S roAMWHMOT pacT € pe3ynTaT Ha CTECHYBaHETO Ha
< AednumMToT BO pasMeHaTa CO CTPaHCTBO, CO
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BpyTo-nHBecTULMM == QuHanNHa NoTpoLlyBaykKa
—— HeTo-yBo3 e [loMaluHa no6apysauka % Hacnpot 1,2% BO TPeTMOT KBapTan, Ha CE30HCKU
M3Bop: [lp>kaBeH 3aBO/ 3a CTaTUCTVKa U NpecMeTku Ha HEPM. npunarogeHa oCHoOBa.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

HeyTpasHO B/iMjaHMe Ha AoMaliHaTa nobapyBauka.
HabsbyayBaHO MO KOMMOHEHTM, M3BO30T, KOjLITO
benexun peaneH roguvweH pact op 40%, wuma
HajronemM nNpuAoHeC KOH roAMWHUOT pacT Ha BT,
BO YC/IOBM Ha MonoBosieH rnobaneH ambueHT u
3rofieMeHo0 WCKOPUCTYBarbe Ha KarnauuTeTuTe Ha
[JOMaLLHMOT W3BO3eH CeKTop. BaksuTe ABwxerba
ycnosuja NOMOBOJIHN cornenysakba Kaj
KOpropaTUBHMOT CEKTOp, KOULWITO Ce oapasunja co
3abp3aH pact kaj wHBectuummTe. Op Agpyra
CTpaHa, /fnu4yHaTa noOTpowyBayka 3a npsenar
3abenexa roavileH nag. MMajku npeaBua aeka
nokasaTenuMTe 3a JiM4HaTa MOTPOWYyBayka He
COOABETCTBYBaaT CO CUMNHMOT nag, 3abenexaHute
noroneMn MnomecTyBakba BO MOCIEAHUOT KBapTan
Moxxebun ynaTyBaaT Ha MOrosieMa BO3APXKAHOCT Of
NOTPOLIYBayka Ha AOMaKMHCTBATa MpU pacT Ha
WHbNaumjaTa MU HEM3BECHOCT 3a MAHOTO ABMXKEHe
Ha aoxofoT. UcTtoBpeMeHo, jaBHaTa noTpoLlyBayka
6enexun npognaboyyBarbe Ha nagot. OTTyka, U
MoKpaj 3rofieMeHaTa W3BO3HAa W MHBECTMLMCKA
nobapyesauka, [ApacTMYHOTO HaManyBame Ha
IMYyHaTa MOTpoLlyBayka ycnoBn 3abaBeH pacT Ha
YyBO30T, WITO AoBeAe A0 MO3UTUBEH MPUAOHEC Ha
HEeTO-U3B030T.

TOAVILHK CTanKu Ha peaneH pact (Bo %)
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3803 Ha CTOKM U ycnyru -11.2 -12.5 -2.0 2.9 -7.0 -15.9 7.2 -7.3  -13.00 -10.6 8.3 15.6 25.2 40.0 23.3
YBO3 Ha CTOKMW 1 yCnyru -0.8 4.5 -2.0 -1.6 0.0 42 -114 -119 -16.0 -111 -140 12.2 23.8 22.1 11.0
fomaiLra noTpoLLysaqka 9.3 12.8 4.2 1.2 6.6 1.5 -4.7 -5.0 3.2 2.9 -9.9 1.3 3.5 0.3 =il il
Hero-u3803* 18.7 46.6 2.0 0.6 147 122 -17.6 -239 209 -12.0 -374 6.5 19.4 -10.3 -10.2
BAan 7.1 6.6 5.3 1.4 5.0 -1.3 -1.5 -2.0 1.1 -0.9 -1.7 0.2 1.6 2.3 0.7

* HamanyBatbe Ha HEeTO-WU3B030T 03Ha4yBa CTECHYBake Ha AedULMTOT
M3Bop: [pxaseH 3aBoA 3a CTaTUCTUKa U npecMeTku Ha HBPM.

UHaMKaTMBHM KaTeropmm m JimdHa

norpowyBayka
(roavwHM cTanku Ha peaneH pacT, B0%)
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-15 mm— [puxoau oa O0B
YBO3 Ha CTOKM 3a LIMPOKa NOTPOLLyBayka

-20 - = Tprosuja Ha Mano

JnyHa noTpowysauka

== «= JloMaluHO NPOM3BOACTBO Ha NOTPOLLUHK fobpa

W3Bop: [ip>x@BeH 3aBO/ 3a CTaTUCTVKa, MUHUCTEPCTBO 3a dHaHcum u HBPM.

1.3.1. JIn4Ha rnotpoLLyBaqKka

Hacnpotu TpeHOQOT Ha pacrt BO
npeTxoAHUTE TPU KBapTasiu o4 rogMHaTta, BO
yeTBpTUMOT KBaptan Ha 2010 roauHa
JIMYHaTa noTpowyBauka 3abenexa cuneH
nag Ha KsBaptanHa ocHoBa (oa 5,1%,
CE30HCKM NpuarogeHo), LTO Ha roguviuHa
ocHoBa poBeae pno nag oa 3,1%.
OcTtBapyBahaTa Kaj BMCOKO(DPEKBEHTHUTE
nokasaTenuM He COOABETCTBYBaaT CO BMCOKUOT
rogmweH nag. WmeHo, u nokpaj 3abaBeHaTa
rogvwHa AMHaMuUKa, cenak, BO YeTBPTUOT KBapTan
€ OCTBapeH peasieH pacT Kaj cuTe nokasaTenu,
ocBeH kaj npuxoamte op AAB, kouwTo ce
Hamanunja 3a 4,2%, Ha peanHa OCHOBa. Taka,
pacToT Ha niaTuTe u BpaboTeHuTe YCNOBK pacT Ha
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rnoctojaHaTa KOMMOHEHTa Ha pacrnonoXNBMOT
[0X0A4, a BO OBaa Hacoka fesflyBaa W MpuBaTHUTE
TpaHcdepu. loguweH pact (nako 3abaBeH) e
3abenexaH v Kaj TproeujaTa Ha Mano u Kaj yBo3oT
Ha CTOKM 3a LUMPpOKa MOTpollyBayvka. Bo oTcycTBO
Ha nokasatenM kouwTto 6uM nomorHane BO
objacHyBarbeTO Ha roneMmoT naj Ha Jn4yHaTa
MoTpoLlyBayka, HaAONHOTO MpunarogyBake BO
nocrneaHnoT KBapTan HajBepojaTHO M oapasyBsa
corneflyBatbata Ha [AOMaKMHCTBATa 3@ MOHM30K
pacrnofnioXINB MAEH A0X0A COrfacHO CO pacToT Ha
nHdnauujaTa, KojWTO Ce 3acunm BO MOCIEAHWOT
kBapTan oa 2010 roguHa. BakBaTa npeTnocTaBka
Haora CBOja MOTKpena BO 3aCW/IEHWOT PacT Ha
[Eno3NTUTe Ha [OMAKMHCTBATa BO MOCNEAHWUOT
KBapTan, WTO YyKaXyBa Ha  NOTeHUMjanHo
npeHacovyBake Ha Aen oA MoTpolyBaykaTa KOH
wregewe BO (yHKUMja Ha npepacnpenenba Ha
KyrnoBHaTa MOK, OAHOCHO CripeyyBatbe Ha
notpebata o4 MOTEHUMjaNHO HaMmanyBarbe Ha
noTpoLlyBaykaTa BO CnegHWOT nepuod. Ha osa
ynatyBa W AHKeTata 3a MWUCNIEHETO Ha
NOTPOLUYBAYnTe, BO KoOja AOMaKMHCTBaTa MMaaT
MOHENOBOJIHM OYeKyBaka BO MOrfe[ Ha uvaHaTa
¢puHaHcucka coctojba.

3a npBMOT KBapTan Ha 2011 roauHa
ce oueKyBa AeKa JIMUHaTa NoTpollyBauka Ke
6uge noBMCOKa Ha rogvillHa OCHOBa, Npw
Man KBapTasieH pacT. OuekyBaraTa 3a pacT ce
MOTKPENeHN CO peanHUOT PacT Ha HeTo-nnaTuTe.
Bo oBaa Hacoka AenyBa v HaTaMoOLWIHaTa KpeauTHa
AKTMBHOCT Ha 6aHKMTe, COrnacHoO CO HajaBuTe 3a
JENYMHO  OflecHyBakbe  Ha  YC/loBUTE  3a
KpeauTuparbe OA edHa CTpaHa W 3rofieMeHaTa
nobapyBayka Ha MOTPOLUYBaykM KpeauTn, Kako
[OMONMHWTENEH  WM3BOP  Ha  CpeactBa  Ha
HaceneHveto, oA Japyra crpaHa’. BaksuTe
oYeKyBatba Ce NOTBpAYyBaaT W Mpeky 3abp3aHuoT
peaneH pacT Ha YBO30T Ha CTOKM 3a LIMPOKa
notpowyBayka (11,2%), HaTaMOWHMOT pacT Kaj
[OMaLLHOTO MPOM3BOACTBO Ha MOTPOWHKM Aobpa
(2,2%), kako u pacTtoT Ha npuxoaute oa [B
(30,9%)*. Oa pApyra CTpaHa, MOHENOBOMHUTE
OYeKyBatba BO TProBujaTa Ha Maso 3a rnopayvkute
n 6pojor Ha BpaboTeHu 3a MPBMOT KBapTan Ha
2011 roavMHa®’, Kako W  BMOWYBAHETO  Kaj

2 Op AHkeTaTa 3a KpeauTHaTa akTMBHOCT CMpoBeAeHa BO
janyapu 2011 roamHa.

2l TMopaTounUTe 3@ [AOMALIHOTO MPOW3BOACTBO Ha MOTPOLLHM
[06pa, yBO30T Ha CTOKM 3a LUMPOKA MOTPOLLYBaYKa, NpuxoauTe
oa OB v KpeauTuTe Ha HacCeneHWeTo ce 3aK/ly4yHO Cco
tbeBpyapW, Aodeka noaaTouuTe 3a nnaTuTe, TpaHcdepuTe M
TProBuja Ha Masno ce 3aKyyHO o jaHyapw.

22 Op AHKeTaTa 3a AefOBHWTE TEHAEHUMM BO Tprosujata Ha
Mano cnposeAeHa BO 4eTBPTUOT kBapTan Ha 2010 roavHa.
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MpuaoHecH Ha KOMNOHEHTUTE 3a FOANLLIHNOT
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nokasaTenoT Ha pAosepba Ha noTpolyBaunTe®
(NOHEMOBOMHM  OYeKyBatba 3a  (PMHaHCMCKaTa
cocTojba Ha IOMakMHCTBaTa M onlTaTa eKOHOMCKa
cocTojba BO ApxapaTa) yKakyBaaT Ha MOCTOEHe
Ha HaJOMHW pU3MLM, KakO M MOXHOCT 3a
HaTaMOWHO 3rofieMyBatbe Ha CKIOHOCTa  3a
WITefeH-e, a CO TOa W OAIOXKEHa NOTPOLLYBaYKa.

1.3.2. Byyer n jaBHa roTpoLLyBaqyKa

Bo nocnegHoTo TpuMeceuje Ha 2010
roguHa jaBHaTa noTpouwyBavka 3abenexa
nap Ha KBapTaJ/iHa ocHOBa (4,4% Ce30HCKMN
npunarogeHo). HeratmBHaTa KBapTanHa
AVHaAMUMKa YCNoOBM MNpoao/HKyBarbe  Ha
TPEHAOT Ha HeraTMBHM CTanNkKu Ha PacT Ha
roguillHa OCHOBa, U Toa cO 3abp3aHO TeMno
(3,3%, Hacnpotm 0,4% BO TpeTuort
KBapTan). [oaMWHOTO HaManyBake Npousnerysa
npea Cé 0 NMOHUCKNTE TEKOBHU TPOLLUOLN 3a CTOKK
W yCnyru 1 3a nnatm.

CornacHo €O oCTBapeHuTe Tpowera Ha
LieHTpanHaTa BfAact u ¢oHAOBMTE 3a MpBUTE ABa
Meceua Ha 2011 roamHa, Kako M o4yeKkyBaraTa [o
KpajoT Ha KBapTanoT BP3 OCHOBa Ha MJAHWPAHWUOT
6yuet 3a 2011 roavHa, BO NpBOTO TpuMeceuje
Cce ouyeKyBa peaJsieH YyMepeH rogmiieH naj Ha
jaBHaTa noTpowyBayka, nNpu KBapTaneH
CEe30HCKM nNpunaroaeH pacr.

1.3.3. IHBEcTuLmcKa rnoTpoLLyBayka

MHBecTMUMUTE cCce  eAuHCTBeHaTa
KOMMOHEHTa Ha pAoMawHata nob6apyBauka
KojawTo 6enexu peaneH roauvwieH pact BO
yeTBpTOTO TpMMecevje Ha 2010 roauvHa, M
TOoa co 3abp3aHo Temno op 13,5% (4,4% BO
NpPeTXoaHUoT KBapTan). BoegaHo,
MHBECTMUMCKaTa aKTMBHOCT 6enexun 3abp3ysarbe
Ha pacToT M Ha KBapTanHa ocHoBa (Ha 8,6%, oA
7,2% BO TpeToTO  TpuUMecedje, CEe30HCKM
npunarogeHo). PacToT Ha MHBECTMLUMWUTE MOXE Aa
ce objacHM npeky 3rofeMeHaTa UCKOPUCTEHOCT Ha
KanauuTeTute BO W3BO3HMOT CEKTOp, HOBUTE
CTPaHCKN MHBECTMLMM (BO aKLMOHEPCKN KanuTtan),
C& VYlUTE BMWCOKUTE [APXABHU WHBECTULIMU W
nogobpeHnTe OCTBapyBarba Ha MHBECTULMCKOTO
KpeauTupare 0f CTpaHa Ha 6aHkute BO
nocnegHWMoT  KBapTan. Bakeute nomecTyBatba
MOXe fa ce cdaTaT Kako rnokasaTten 3a nogobpexu
OYeKyBarba Kaj  AENOBHMOT  CEeKTop,  LWITO
npeTcTaByBa oxpabpyBaukm curHan 3a
AMHaMMKaTa Ha AOMallHaTa eKOHOMCKa aKTUBHOCT

2 Op AHKeTaTa 3a MUC/IEHETO Ha NOTPOLLYBAYMTE CrpoBeaeHa
B0 MapT 2010 rogunHa.
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BO CNneaHuoT nepuopd. UCToBpeMeHo, 3HauuTeneH
nopact 6enexu M OOMALHOTO MPOWM3BOACTBO Ha
KanuTanHu gobpa KoewTo 3a npBnaTt no noaonro
Bpeme (oa TpeTMoT kBapTan Ha 2008 roauHa)
OCTBapu MO3UTMBHA rOAMLIHA CTanka Ha pacT.
Hacnpotn TOa, YyBO30OT Ha kanutanHu pgobpa
6enexu HamanyBame Ha rogmiHa OCHOBa.

OuekyBarbaTa 3a NPBMOT KBapTaJl Ha
2011 roauHa ce BO HacokKa Ha 3agp)XyBame
Ha BUCOKMOT rofuileH pacrt (3apagv HUCKaTta
cnopen6beHa OCHOBa) M yMepeH CEe30HCKMU
npuaarogeH nag Ha KsBapTajslHA OCHOBA.
MpoaomkyBakbeTo Ha MO3UTUBHUTE TPEHAOBU Kaj
WHBECTULMCKATa akTMBHOCT Ha roAmLLHa OCHOBA Ce
noaapXaHn o4  NOpacToT  Kaj  ApXaBHuTe
MHBeCTMUMKN (peaneH rogumweH pact og 6%), u
NMOBOMHUTE  COrNeAyBara Ha CTpaHckuTe
WHBECTUTOPM  COrNeAaHn npeky pacTtoT  Ha
aKLUMOHEPCKMOT KanuTan (3a 7,5 natv noseke).
KpeautHaTa noaapwka of CTpaHa Ha 6aHkuTe
npogosmkyea (pact oa 8%), npu odekyBaka 3a
3rofieMeHa nobapyBayka Ha KpeauTu 3a Manu M
cpenHu npeTnpujaTtnja®?, a pacrat u npuxoaute oa
[AHOKOT Ha Ao6uBKa Of NPETXOAHWOT KBapTan
(21,5% pact). BakBute pgBMXerma wMaar
NO3NTUBHU BfWjaHMja W BP3 3rosIEMyBareTO HA
[IOMALLHOTO MPOM3BOACTBO W Bp3 YBO30T Ha
KanuTanHu pobpa (pact oa 77,8% un 23,6%,
coofBeTHO)?. BoeaHo, BpeAHOCTa Ha W3BpLUEHUTE
rpagexHu pabotu 6enexmun peaneH pacTt o peuncu
45%, wWTO Ce noTBpAyBa W CO [MOMOBOJIHUTE
OYeKyBarba BO TPAAEXHMWLLTBOTO 3a BKYMHWTE
nopaykM BO NpBMOT KBapTan Ha 2011 roauHa,
Kako M CO OUeHMTe Ha pakoBoauTenuTe 3a
obesbeneHoct co pabota BO nepuoa o4 OCyM
meceLm®®.

1.3.4. Heto n3B03Ha robapyBayka

Hacnpotu ABMXXeHaTa BO
npeTrxoaHUTE ABa KBapTaJsia, BO NocC/eAHOTO
TpUMeceyje HETo-u3BO30T Ce BpaTu BO
30HaTa Ha MNO3UTUBEH nMNpuUAOHEeC KOH
roguwHuoT pact Ha BAIMN. Bakeata roavwHa
OVHaMMKa npousnierysa oA MOCUIIHUOT pacT Ha
M3BO30T Of YBO3OT, MNPW KBapTaneH, CEe30HCKM
npunarofeH pacT Kaj u3Bo30T M naj Kaj yBo30T.

Bo ycnoBu Ha HaTamoLIHO no,qo6pyBa|-be
Ha KOHjYHKTypaTa Ha rMaBHUTE U3BO3HW Ma3apu U

2% Op AHKeTaTa 3a KpeauTHaTa aKTMBHOCT CrpoBeAeHa BO
jaHnyapu 2011 roaguHa.

% TMopaTouMTe 3a M3BPLIEHWTE rpafexHu pabotn u 3a
CTPaHCKUTE AMPEKTHM MHBECTMLMM CE 3aKNMyyHO CO jaHyapw,
[ofeKa OCTaHaTUTe MoaaToLm ce 3aKnyyHo co despyapi.

% Op AHKeTaTa 3a AeSIOBHUTE TEHAEHLMM BO MPaAeXHULITBOTO
CrpoBefeHa BO YeTBPTMOT keapTan Ha 2010 roauHa.
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pacToT Ha LeHUTe Ha cBeTckuTe 6ep3n, ocobeHo
Ha MeTanuTe, WU3BO30T MPOAO/IKM Aa pacTe U BO
YyeTBpTOTO TpuMecedje. Mpu c& ywTe ConUaeH
pacT Ha KBapTasiHa ocHoBa of 6,8% (ce30HCKM
npuiarogeHo), roAuMWHUMOT pacT Ha M3BO30T
3abp3a, AOCTUrHYyBajKyu BMCOK peanieH pacT of
40% BO nocnegHuot keaptan (25,2% BO
npeTxoaHnoT kBapTan). MiMmeHo, Bo TekoT Ha 2010
roAMHa, Ha CTpaHaTta Ha W3BO30T pJo0jae 4o
Mo3vTMBHA NPOMEHa BO CTPYKTypaTta, KojawTo
rMoKpaj BUCOKMOT MO3UTUBEH NPUAOHEC Ha M3BO30T
Ha >Xesle30 M YennK BO roAMLLIHNOT pacT, NoKaXKyBa
BMCOK M3BO3 M Ha XEMWCKM Mpou3BOaM, 0CO6eHO
BO MNOCNeAHVOT KBapTas, 3apagM 3rofieMeHOTO
NMpouM3BOACTBO HAMEHETO 3a M3BO3 Of CTpaHa Ha
KanauuTeT CO CTpaHCKa MHBecTuumja ,rpuHeung”.
Co T0a, M3BO30T AOCTUIHa HajBMCOKO HWMBO Aocera
n Bo cnopeaba co npeBMOT KBapTan Ha 2009
roanHa (Kora M3B0o30T HajMHoOry 6elie noroaeH of
nocnegHata kpu3sa), 6enexu pact oa Hag 80%. Co
orfieq Ha BMCOKaTa YBO3HA 3aBWCHOCT Ha
[JOMALIHOTO MNPOM3BOACTBO, YBO30T MOBTOPHO
3abenexa BUCOK peaneH roguweH pacTt co nocnab
nHTeHanTeT oa 22,1% (23,8% BO TpeTMoT
KBapTas), Npu naa Ha KBapTasiHa ocHoBa. BakeaTa
AMHaMMKa Ha YBO30T, MpU UCTOBPEMEHO 3abp3aH
pacT Ha W3BO30T, Mpou3sfieryBa o4 ABMXEHETO Ha
YBO30T Ha CTOKM 3a MOTPOLUYBayka, BO YC/I0BM Ha
rmorosieMa BO34PXaAHOCT 04  Tpowene  Kaj
HaceneHMeTo BO MNOCNeAHVMOT  KBapTaa  Ha
roaMHaTta. OTTyka, BO YCNOBM Ha KBapTaseH,
CE30HCKW MpWIarofeH pacTt Ha M3BO30T M MaA Ha
YBO30T, HETO-M3BO30T OCTBAPX BMCOK MO3UTMBEH
NpUAOHeC KOH pactoT Ha bAIM.

Bo npBuTe paBa Meceua o rpBOTO
TpuMecedje Ha 2011 roamHa, M3BO30T M YBO3OT Ha
CTOKM MpoAo/KYBaaT Co NO3UTUBHATA AMHAMMKA U
6enexaT HOMMHaneH roguweH pact of 51,1% u
66,1%, cooaBeTHO, a TProBCKMOT AeduunT ce
npoanaboun 3a 3HaumtenHun 88,3%. CneacrBeHo,
BO NpBMOT kBapTan Ha 2011 roavHa ce ouyeKyBa
OeKa HETO0-u3B030T Ke MMa HeraTUBEH
npuaoHecC KOH roaMwHUOT pact Ha BAAMN, a Ha
KBapTaJZlHa OCHOBa Ce OYeKyBa MWHMMAaJieH
NO3UTUBEH NPUAOHEC.
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1.4. BpaboteHoCT M nnatu

lMoBosiHnTe nomecryBara Ha Na3apoT Ha TPyA, OAPAa3E€HH MPEKy pacT Ha
BpaboTeHocTta M HaMalslyBa€ Ha HEBpabOoTeHOCTa, Npofo/nkHja co 3abp3aHa
ANHaMHKa BO YETBPTHOT kBapTas Ha 2010 rogmHa. lpmnarogyBamwara Ha na3apor
Ha Tpy[oT CooOABETCTBYyBaaT CO [10CTOJaHOTO 3ajaKHyBat€ Ha EKOHOMCKAaTa
aKTMBHOCT. Cenak, ce nperTrnocraByBa AEKa €4€EH AEJ1 04 pacToT Ha BpaboTeHocTa
BO YETBPTHOT KBapTasl MponssieryBa 04 HaMaslyBar€TO Ha HEPErucrpyupaHara
BpabOTEHOCT BO 3€MjoAE/ICKNOT CEKTOP, MPOLEC MOTTHKHAT 04 CTHUMY/IaTUBHUTE
MOJINTHKH 3a NMOJAPLUKA Ha PypPaIHHOT pa3Boj. Bo HapegHNOoT nepmnoyg ce oYexKyBa
3agp)xyBarbe Ha MOBOJIHUTE TEKOBM Ha Na3apoT Ha TPyA, HO Cernak Co MoyMepPeEHa
ANHAMHKa. Pu3nynte OKOJIy na3apor Ha Tpyd Ce NPETEXHO HAaAOJIHM H ce
ogHecyBaaT Ha HEIOBOJIHMUTE OYEKYyBakba Ha A[€J/1 04 €KOHOMCKHTE Cy6jeKTH BO
norneq Ha MAHWTE BpPaboTyBarba, OYEKyBarbara 3a pacT Ha NMPOAyKTUBHOCTA M
nomasna norpeba of HOBM BpPabOTyBara, KakO M HEN3BECHHUTE C/IydyBarba BO
norsieq Ha [ABH)XEHETO Ha BpaboTeHOCTa BO 3€MjOAQE/ICTBOTO BO HaPEAHNOT
nepmnog.

TpeHAOT HA NO3UTUBHU NOMeECTyBaka

Cranka Ha Bpa6oTeHOCT n HeBpaboTeHoCT, Ha na3apor Ha TP_YA27, WTO 3ano4Ha BO

42 BO % BTOPOTO TpUMeceyje, npoAO/HKA U BO
nocneaHMOT KBapTan Ha roaMHaTa. bpojoT Ha
nvua kon pabotat ce 3ronemu 3a 3,9% (25.274
Mua) BO OAHOC Ha MPETXOAHWMOT KBapTas, LWTo,
npM CKPOMEH pacT Ha paboTocnocobHOTO
HaceneHwe, AoBefe A0 HATaMOLWHO 3rofieMyBakbe
Ha CcTankata Ha BpaboteHoct of 39,9%.
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——cranka Ha BpaboTeocT BO YEeTBPTMOT KBapTan 1aBHO ce o6jacHyBa
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2,2% (6.774 nvua) Ha KBapTanHa OCHOBA, AoAeKa

CTankaTa Ha HeBpaboTeHocT ce ceBege Ha 30,9%

WTO  npeTcTaByBa  HajHMCKa  CTanka  Ha
HeBpabOTEHOCT NoYHyBajkn oa 1996 roanHa®.
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HeBpaboTeHU 1L
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-12,000 = -&paGoTesu nuia MoBucoka BpaboOTEHOCT BO OAHOC Ha
Ks.l Ke.3 Ks.l Ks.3 Ke.l Ks.3 Ke.l Ks3 Ks.l Kg.3
2006 2007 2008 2009 2010 npeTxoaoHUOT KBapTan e 3abenexaHa BO
*Ha rpadMKoHOT NO3KTVBHA NPOMEHa Kaj HeBpaboTeHuTe inLa 3Haun peq"cu cuTeé eKOHOMCKM HejHOCT"_ anToa,
HamanyBsatbe Ha HeBpaBoTeHOCTa W Binjae BO Hacoka Ha MopacT Ha
BpaboTeHocTa. pe4yncn nonoBmHa 04 OCTBAPEHUOT KBapTaslEH

V3Bop: [ip>xaBeH 3aBOA 3a CTAaTUCTVKa, AHKETa 3a paboTHa cuna.

nopact Ha Bpa6OTeHOCTa npousnerysa oj

¥ AHanusaTa Ha KBapTasHaTa AvHaMuKa Ha BpaboTeHocTa u
HeBpabOTEHOCTa € HampaBeHa CO CEe30HCKM MpuaroAeHu
nogatoun. Ce30HCKO npwnarogyBake He e  HanpaBeHo
€MHCTBEHO Kaj BKYMHOTO paboTocnocobHO HaceneHue.

2 Wcknyuok e 2001 roamHa Kora Belle 3abenexaHa cranka Ha
HeBpaboTeHocT oa 30,5% Kako pe3ynTaT Ha aHraxuparbe
noronem 6poj nMua Bo 6e36egHOCHNUTE CUK.
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W3Bop: [ipx@BeH 3aBOA 3a CTaTUCTVKa, AHKeTa 3a paboTHa cuna.
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*Ha rpaukoHOT NO3UTUBHA NPpOMeHa kaj HeBpaboTeHWUTe iULa 3HaUM HamaryBatbe Ha
HeBpaboTeHOCTa 1 BNnjae BO HACOKa Ha Mo pacT Ha BpaboTeHocTa.
W3Bop: [IpxaBeH 3aBof 3a cTaTUCTUKa, AHKeTa 3a paboTHa cuna.

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

3ronemMyBameTo Ha 6pojoT Ha nuua kowu paborar
Bo 3emjopgenctBoto (10,2%). Op acnekT Ha
€KOHOMCKMOT craTyc Ha BpaboTeHuTe,
KBapTa/HUOT pacT BO  3eMjoAencrBoTo  ce
objacHyBa co noronemmnoT 6poj nnua kon paborat
3a conctBeHa cmeTka (21%) u Ha HennaTeHu
cemejHn paboTHuum (8%). OcBeH CO MOPaACTOT Ha
3emjogenckoto npoussoacteo  (oa  2,3% BO
nocneaHVoT KeapTan), MNOBOSIHMTE MNOMECTyBarba
BO 3eMjodencTtsoTo BO OApedeHa Mepka ce
objacHyBaaT M CO CTUMYNaTUBHWUTE MOMUTUKK 3a
noaspuika Ha pypanHuMOT pa3soj (AoaenyBame
APXXaBHO 3eMjuLuTe noA 3aKyr, MOBOSHU KpeauTwu
M cybBeHUMM 3a pa3Boj Ha 3eMjoAaesiCTBOTO)
Haco4yeHM KOH nopobpyBame Ha YyCnoBuTe 3a
pa3Boj Ha 3eMjomencrtsoto.” MMeHo, oBMe Mepkw
ycnoByBaaT CTeKkHyBake CO oapefeH dopmasneH
ctatyc®® 3a obesbeaysarbe (DUHAHCKMCKA MOMOLL,
LUTO HajBepojaTHO AoBeaAyBa A0 NPEMWH Ha Aen of
paboTHuumMTe oA 3eMjoaencTBoTo o4
HecdopManHMoT BO QopManHuoT cektop. Of
OoCTaHaTUTe [AejHOCTW, MO3Ha4YaeH pacT Ha
BpaboTeHoCTa e 3abenexan Bo TproeujaTta (9,4%),
npu LWTO ABMXEH,aTa BO TproBujaTa objacHyBaaT
okony 35% o4 KBapTasHOTO 3rofieMyBare Ha
BKyrnHaTa BpaboTeHocT. BoegHo, NO3MTWMBHU
npomMeHun ce 3abenexaHu M BO npepaboTyBaykaTta
WMHAOYCTpMja Kako TrpaHKa co HajroneMm 6poj
BpaboTeHM LA, Kaae WTo BO YETBPTMOT KBapTas
e 3abenexaHo 3rofieMyBakbe Ha 6pojoT Ha
BpaboteHn 3a 0,7%. Hacnpotu Toa, KBapTaneH
nag Ha BpaboTeHOCTa MMa BO pPyAapCTBOTO,
CEKTOpPOT ,KOMyHMKauuMu" W ,jaBHa ynpaBa W
opbpaHa" (nag oa 15,3%, 9%, 1,6%, cooaBeTHO).

OBvkewaTa Ha nas3apoT Ha Tpya ce
C/INYHM U AOKOJIKY Ce aHa/iM3upa roagmiuHaTa
AvHaMuKa. bBbpojotr Ha nuua kou pabotaT ce
sroneMn 3a 5,9% (36.837 nuua), npu wWTO
noBmncokaTa BpaboTEHOCT peuncn BO LENOCT ce
objacHyBa CO 3rofieMyBareTO Ha aKTUBHOTO

¥ 3a noseke MHGOpMaLMKM BUAM YNATCTBO 3@ KOPUCHWLM Ha
cpeactea op [porpamata 3a uHaHCUCKa nogaplika Ha
pypanHmoT pa3soj 3a 2010 roauHa, despyapu, 2010 roamHa.

¥ 3a ocTBapyBarbe NpaBO 3a CTEKHyBare€ Ha CPeACTBa
cornacHo co [porpamMaTta 3a @WHaHCMCKa noaAplKa Ha
pypanHuot pa3soj 3a 2010 rogvHa GapaTenoT Ha cpeacTsa
Tpeba aa 06e3beam efeH of cnegHUBE AOKYMEHTU: peLUeHMe 3a
YyNUC BO PernctapoT Ha BPLIKTENM Ha 3eMjofencka AejHOCT,
noTeBpAa 3a CTeKHyBarbe CTaTyC Ha OCUTYpeHUK  Kako
nHAVBMAYyaneH 3emjopeney musgageHa op doHaoT 3a MUOM,
notepaa og ®oHaoT 3a NMUOM 3a ocTBapyBare Ha NMpaBoTo Ha
neH3wuja, NnoTepAa 3a paboTeH ogHOC m3aadeHa of AreHumjata
3a BpaboTyBarbe WM MOTBpAA 3a MoAHeceHa npujaBa/onjaBa
Ha ocurypyBarke W paboteH opHoc (obpasey M1/M2).
MoBonHOCTa 04 MOCTOEH-€ pas/IMyHM YCNOBM Kako OCHOBa 3a
nobuBarbe KpeauT, a 0CObBeHO CTaTyCOT OCUMIYPEHWMK Kako
vwHavBMAyaneH 3emjogeney co nNoTepaa mgageHa oa doHpoT
3a MNWOM, ro 3ronemuja WHTEpPECOT 3a perucrpuparbe Ha
nvuara.
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MpuaoHeck Ha Haj3sHaYajHUTe CEKTOPU KOH FOANLIHUOT
pacT Ha BKynHuoT 6poj Ha Bpa6oteHm nuua Bo KB.4 2010
roguHa (BO NPOLEHTHN NOEHN)

APYTN YCNYXXHU aKTUBHOCTU
3ApaBCcTBO

obpasoBaHue

jaBHa ynpaBsa u oabpaHa
aKTMBHOCTU CO HEABWXXEH UMOT
¢urHaHcucKko nocpeaysatre
KOMYHUKauun

Typusam

Tprosuja

rpaaeXXHnwTBeo

cHabayBatbe CO eNeKTpuiHa eHepruja
npepaboTyBauka MHAYCTpUja
pyAapcTeo

3eMjonencTso
r

M3Bop: [1p>aBeH 3aB0A 3a CTaTUCTUKA.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

HaceneHne, a caMO Man fJen ce [Oo/MKM Ha
HamaslyBake€TO Ha NMuaTa Kou ce HeBpaboTeHMm.
Taka, BKYMHOTO aKTMBHO HaceneHue Ha roguiHa
OCHOBa € noBMCOKO 3a 3,6% (33.394 nuua),
fJogeka HeBpaboTeHocTa ce Hamanun 3a 1,2% (3a
3.443 nuvua). Mputoa, roguweH pacT Ha
BpaboTreHocTta e 3abenexxaH BO Hajronem
Aen Ha paejHocTuTe. Hajronem npuaoHec KOH
rOAMWHMOT  pacT Ha  BpaboteHocTa  mMma
3eMjoaencTBoTo, Kage wTo 6pojoT Ha nvua Kowm
paboTaT nopacHa 3a 22,1% BO OAHOC Ha WUCTMOT
nepuog oA npeTxogHaTta roauHa. Og ocraHatute
rPaHKW, No3HauuMTeneH NpuaoHeC BO MOPAcTOT Ha
BKynHaTa  BpaboTeHOCT uMMaaT  gejHoctute
TproBuja U XOTeNn W pectopaHu. Hacnpotu Toa,
Mako CO HamaneHo TeMmno, npepaboTyBaykaTa
MHAYCTpWja TpeT kBaptan no pea 6Genexwu
HamanyBake Ha 6pojoT Ha BpaboTeHu (roauuieH
nag oa 1,3%). BoegHo, 3HaunTeneH roguwlieH nag
Ha BpaboTeHocTa on 6,9% e 3abenexaH u BO
AejHoCcTa ,,KOMyHMKauun®,

FleHepasnHO, ce oOuyeKyBa MNOBOJIHUTE
TeHAEHUMM Ha nasapoT Ha TpyaoT pAa
npoao/mHkat U BO HapeAHWOT nepuop, HO COo
noyMepeHa auHaMuka. BakeuTe ouekyBara ce
BO COMMacHOCT CO OYeKyBahaTa 3a MOBWCOK pacT
Ha pAoMawHaTa ekoHomuja BO 2011 roguHa, a
pononHuTeneH GakTop BO OBaa Hacoka ce M
MOMOBO/IHUTE OYeKyBaka Ha PakoBOAUTENWNTE Ha
KOMMaHuMTe of npepaboTyBaykaTa WHAyCTpuja
BO MNOrnej Ha WAHUTE ABMXEHAa Ha Na3apoT Ha
TPYA. Cenak, oApeaeHun nokasartenu
ynaTtyBaaTt Ha BHMMATEJIHOCT npu
TOJIKYBalkbeTO0 Ha CerawHuTe MNO3UTUBHMU
CUrHanu op OBOj CEerMEeHT Ha eKOHOMMjaTa.
MmMeHo, npousBoAMTENUTE BO PAAEXHMULLTBOTO
OYeKyBaaT HamaslyBarbe Ha BKYMHUTE MOpadYkn U
BO COMMAacHOCT CO OBa HamanyBawe Ha
BpaboTeHocTa. BoepgHo, cnopen AHKeTaTa 3a
MUCNIEHETO Ha MNOTpOLlyBaunTe®?, ekoHOMCKUTE
cybjekT oyekyBaaT MoBUCOKA HeBPaboTEHOCT BO
HapegHWTe [BaHaeCceT MeceuuM BO OOHOC Ha
HMBOTO LWITO O O4YeKyBase Ha KpajoT Ha 2010
rogMHa. Wcto  Taka,  MpOAYKTMBHOCT@  BO
€KOHOMMjaTa C€ ylTe € 3HAYMTENHO MOHMCKAa BO
OOHOC HA HEJj3MHOTO NpPeTKPU3HO HMBO, LUTO
ynaTyBa Ha MOXHOCT@ WAHWOT €KOHOMCKWU pacT BO
ronemMa Mepa fa ce obesbegyBa npeky pacT Ha
NpoAyKTMBHOCTAa  Ha  TpydoT, HaMecto  Co
3ronemyBare Ha BpaboTeHocTa. [OMOAHWUTENHO,
TEWKO € f[a ce yTBpaM JdanuM  pacToT Ha

3! Y3gop: [ipaBeH 3aBoj 33 CTATUCTMKA, aHKETU 3a AENOBHUTE
TEHAEHUMM BO rPaAEXHUWTBOTO W BO npepaboTyBaukaTa
MHAycTpuja.

2 Yssop: [pxaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTWKA, AHKeTa 3a
MUCINEHETO Ha NOTPOLLYBAUMTE.
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MpoceyHa ncnnateHa 6pyTo M HeTo nnara
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W3Bop: [lp»@BeH 3aBoA 3a CTaTUCTHKA.

FoAWWHKM NPOMeHN BO NpoceYyHaTa McnaTeHa HeTo-
nnara no cektopu Bo KB.4 2010 roguHa (8o %)
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W3sop: IpxaseH 3aB0z 3a ¥ HOMWUHATHN NPOMEHM

cTaTucTuKa.

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

BpaboTeHOCTa BO 3eMjOAenCTBOTO, KaKo rnaBeH
ABUraTen Ha MoBOSIHUTE ABMXXEHA Ha MasapoT Ha
TPYAOT BO BTOpaTa MOJIOBMHA Of roauHaTta, Ke
NpOAOSIKN CO UCTUOT UHTEH3UTET U BO HapeaHWUOT
nepuoa. ViMeHo, aokonky ce 3eme npeasup Aeka
0BOj pacT Ae/TlyMHO Mpouv3fieryBa o NpeMUHOT Ha
BpaboTeHuTe oa HedOpManHMOT BO (OPMASHUOT
CeKkTop, MNOCTOM  BEPOjaTHOCT 04  HEroBo
ncupnyBakbe BO  HapegHWoT nepuog. Cure
¢dakTopyM ynatyBaaT Ha Ceé ywTe BUCOKa
HEN3BECHOCT BO OAHOC Ha MAHUTE ABMXEHa
Ha NasapoT Ha TPyA.

KeapTtanHata aHasnm3a Ha nJaTuTe

YKa)XXyBa Ha MNpOMEH/IMBa [AWHAMMUKa.
HacnpoTy HMBHOTO HaMmajnyBake  BO
NpPeTXoAHMOT KBapTaJ, BO YETBPTOTO

TpuMeceuje e 3abenexaH NOBTOPEH NopacT.
MopacToT rnaBHO ce AO/HKU Ha ABWKEHaTa
BO MOCNEeAHNOT Mecel Ha roanHaTa3. limeHo,
HOMWHanNHUTE HETO M BpyTo-nNaaT BO YETBPTOTO
TpumMeceyje Ha 2010 roauHa ce 3ronemuja 3a 2,1%
n 2%, coodBeTHO. AHANM3MpaHoO Mo MNoeAnHEYHU
rpaHKu, nnatute BO peuncn cuTe AejHocTn (co
NCKNY4YOK Ha pubapcTBOTO M jaBHaTa ynpasa),
3abenexaa KBapTaneH pacTt. HajBucoku cranku Ha
pactT ce 3abenexaHn Kkaj HeTO-nNfaTUTE BO
coobpakajot (12,9%), pyaapcteo (5,1%) u BO
TypusmoT (3,7%). TMNpu KBapTanHa cTanka Ha
WHbnaumja op okony 1% BO MOCNegHOTO
TpuMeceyje Ha roauHaTa, peanHuTe HeTo u 6pyTo-
nnatv 6enexat pact og 1,1% u 0,9%.

MocMnHOTO KBapTaJIHO 3roJieMyBake
Ha nMJaTuTe BO 4YeTBPTOTO TpuUMeceudje
yCNoBM 3HAUYUTENHO 3a6p3yBatbe Ha HUBHUOT
rogMwieH pact. HoMWHanHUTE  HEeTo-nniaTu
nopacHaa 3a 3,6%, pogeka 6pyTto-nnatute
6enexxaT pact oa 1,7%*. Wmajku ja npensua
AVHaMuMKaTa Ha MHdnauuwjata (2,9%), npoceyHaTa
peasHa HeTo-niaTta ja 3aapXa MNO3MTUBHATa
cranka Ha pact (0,7%), mopeka bpyto-nnatute,

3 Bo pexkemepu 2010 roauHa npoceyHaTa HeTo-nnata ce
3roneMu 3a 4%, Ha MeceyHa OCHoBa M 3a 4,7%, Ha roguHa
OCHOBA, WITO AenyMHO ce objacHyBa co mcnnatata Ha 6oHycu
BO Aen 04 €KOHOMCKMTE AEjHOCTM BO MNOCNEeAHMOT Mecel Ha
roguMHaTa.

3% PasnukaTa BO CTankaTa Ha pacT Ha HETo 1 6pyTo-nnaTuTe ce
JO/MKM Ha HATaMOWHO HaManyBarbe Ha npuaoHecuTe 3a
33[I0/KUTENHO COUMjanHo ocurypyBame. Taka, MpuaoHecoT 3a
NEeH3MCKO OcurypyBame of noctojHuTe 19% Bo 2009 roauHa ce
HamanyBa Ha 18% Bo 2010 roavHa, npUMAOHECOT 3a
3[paBCTBEHO OCUrypyBarbe ce Hamanyea oA 7,5% Ha 7,3%,
npuaoHecoT 3a BpaboTyBarbe ce Hamanyea oa 1,4% Ha 1,2%,
fofeka  MpUAOHecOT 3a  NpodecMoHanHO  34paBCTBEHO
ocurypyBarbe octaHyBa uct (0,5%). Co oBue npoMeHM,
OMTOBapyBaweTo Ha b6pyTo-nnatata co npuaoHecuTe  3a
33[I0/DKUTENHO CouMjanHO OCUrypyBame ce cBeae Ha 27% o
28,4% BO 2009 rogmHa (,CnyxbeH BecHMk Ha PM" 6p.
156/2009 u ,,Cnyx6eH BecHuk Ha PM" 6p. 142/2008).
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MpoAyKTUBHOCT Ha TPYAOT M TPOLUOLM 3a
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W3Bop: [ip>kaBeH 3aBof 3a cTaTUCTHKa M NpecmeTkun Ha HEPM.

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

TpeT kBapTan no pen, Henexar peaneH nag oA
1,2%. MNoBUCOKM NCMNaTEHN HETO-NATH, BO OAHOC
Ha WCTMOT Mepuoa O MpeTxogHaTa rogvHa, ce
3abenexxaHn BO NOroneMmoT Aen oA AejHOCTUTE,
npu HajroneMm pacTt ocCTBapeH BO TprosujaTa,
py£apcTBOTO M BO npepaboTyBaykata MHAyCTpuja.
Op opyra cTpaHa, penaTMBHO BUCOK roaMLeH naa,
HO CO HaManeH MHTEH3UTET BO OAHOC Ha TPeTOoTO
TpuMeceyje Ha roavHaTa, benexart HeTo-mnaTuTe
BO Typv3MOT U BO 34paBCTBOTO.

Bo nocnepgHoTto TpMMeceudje Ha 2010
roguHa 6Gewe 3abenexxaH KBapTaJieH W
rogMLleH nag Ha npoaykKTMBHOCTA (3a 1,8% u
3a 3,8%, COOABETHO), Kako pe3yntaT Ha
NMOBWMCOKMOT pacT Ha BpaboTeHoCTa BO OAHOC Ha
pacToT Ha AojajeHata BpegHocT. HamaneHa
NpPOAYKTMBHOCT e 3abenexaHa BO NOronemMunoT aen
0L E€KOHOMCKWUTe AaejHocTM (Ha KBapTajsHa W Ha
roguwHa ocHoBa). [puToa, BO 3eMjoAencTBo,
Tprosujata, TYypM3MOT U BO  (PUHAHCUCKOTO
nocpeayBarbe HaManyBarbeTO Ha MPOAYKTUBHOCTA
ce AO/MKM Ha 3rofieMyBareTo Ha BpaboTeHocTa.
foagMWHMOT nag  Ha  MNPOAYKTMBHOCTA  BO
WHAyCcTpujaTa, o4 Apyra CTpaHa, € pe3ynTaT Ha
HamaneHaTta AofajeHa BPedHOCT BO OBOj CEKTOp.
Bo 4YeTBpPTUOT KBapTan Ha roavMHaTa
NPOAYKTUBHOCTa € OLEHeTa Kako MOBMCOKA BO
rpageXHUIUTBOTO M BO  KOMyHuKauuute (Ha
KBapTasiHa U Ha roguLlHa OCHOBaA).

AHanuszaTta Ha TpowouuTe 3a TpyAa no
eAMHVLa NpoU3BOA YKa)KyBa Ha 3HAUYUTESTHO
3abpsyBatbe Ha HMBHMOT PpacT, Kako Ha
KBapTaJZlHa, Taka M Ha roauvulHa OCHOBa.
Taka, HacnpotM cTabuwnHuoT pactr BO
npeTxoAHUTE TPU KBapTaau, BO NOC/NeaHOTO
TpuMecedje Ha 2010 roamMHa TpowouuTe 3a
TpyA nopacHaa 3a 3,8% Ha KsapTaJjiHa
OCHOBa M 3a 5,7% Ha roaMwHa OCHOBa.
3roneMyBameT0 Ha TpowouuTte 3a Tpya Mo
eaMHuua npoun3sog ce objacHyBa co
WCTOBPEMEHOTO 3rofieMyBame Ha 6pyTo-nnatute,
npu 3HauuTeneH naj Ha nNpPOAYKTMBHOCTA Ha
TpyaoT (rNaBHO 3apagu 3HAYMTENHMOT pacT Ha
BpaboTeHOCTa BO AeN 04 €KOHOMCKUTE CEKTOpM).
Cenak, BO COrflacCHOCT CO MpeTnocTaBkaTa feka
fen oA pacToT Ha BpaboTeHoCTa HajBepojaTHO
npeTcTtaByBa HaManyBame Ha He3abenexaHaTa
BpabOTEHOCT BO 3eMjoAencTBOTO, OLEeHeTuTe
CTankn Ha KBapTaseH M Ha rofuwWeH pacT Ha
TpowouuTe 3a TpyA MO €AuvHULA Npou3BoA
HajBepojaTHO ro npeueHyBaaT BUCTUHCKWUOT pacT.
OTTyKa, ce oyekyBa Aeka edeKToT oA pacToT Ha
TpowouuTe 3a TPYA Bp3 BKYMHWUTE TpoLiouuTe 3a
NPOU3BOACTBOTO M Bp3 LEHWTE Ha (UHanHUTe
npoussoau ke 6uae noman.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

MoBucokn Tpowouum 3a Tpya no
eaMHMua npousBoa ce 3abenexxyBaaTt BO
noroneMm aen op €KOHOMCKUTE AejHocTu (Ha
KBapTalHa W Ha roguwHa OCHOBa). Hajronem
KBapTaseH W roguweH nopact Ha TpowouuTe 3a
Tpya No eavHuMua npou3Boa € 3abenexaH Kaj
[JejHoCTUTE CO HajrofieM nag Ha NPOAYKTUBHOCTA
Ha TpydOT, Kako IWTO Ce 3eMjodesncTBOoTo,
TproBujata ©  (PUHAHCMCKOTO  MOCpeayBar-e.
EonHCTBEHO BO wmHAyCTpujaTa U BO TProsujaTa,
rOAMLWHMOT M KBapTa/IHMOT MOPAacT Ha TpowouuTe
3a Tpya ce objacHyBa co pacTtoT Ha nnatute. Of
Apyra CTpaHa, MOHWCKM Tpowouu 3a Tpya no
eivHMua  npou3Boa  ce  3abenexaHun  BO
rpageXHMWTBOTO (Ha KBapTasHa M Ha roAuLiHa
OCHOBa) WM BO KOMyHuMKaummTe (Ha roauwHa
OCHOBA) KakKo pe3ynTtaT Ha  pacTtoT  Ha
NpOAYKTUBHOCTA Ha TPyAoT.

CekTOopCcKaTa aHasiuvsa Of acrnekT Ha
MPOAYKTMBHOCT Ha TPYAOT M TPOLIOLM 33 TPYA 1O pasMeH/IMBM M Hepa3MeHNMBM npoussoan’s,
eavuHvLla Npou3BoA, NO CEeKTopu

(roAVILHM NPOMeHH, Bo %) YKaXyBa Ha 3a5p3yBaI-be Ha PpPacTtoT Ha
TpowouuTe 3a TpyA NO eauMHMua npoussof
BO CEKTOpPOT Ha pa3MeH/IMBU Npou3Boau
(xBapTtaneH pacrt op 7,2% u roagMwieH pact
2 wpowewwvm  off 11,2%) npuM 3HauMTeNneH naa Ha
30 Mo NPOAYKTUBHOCTa Ha TPYAOT BO OBOj CEKTOP
-, "rPommEHocT (3a 5,2%). BakBOTO ABMXEHE BO rosiemMa mepa
M OTCAMKYBa [BWXEHaTa BO 3eMjoAencrBoTo,
Kaje WTO nopacToT Ha BpaboTeHOCTa, a OTTYKa U
nagoT Ha npoaykTmBHocTa 6Gewe HajBucok. Bo
CEKTOPOT Ha Hepa3MeH/IMBM  MPOM3BOAM €
3abenexaHo yMepeHO KBapTa/iHO 3rofieMyBak-e

———— (3,2%), Oopeka Ha rogmliHa OCHOBa TpoluouuTe

Hepa3MeHNNBY MPOU3BOAM
pa3MeHNNBK NPOM3BOAU 8.9 11.2
jasHa ynpaBa 22
rHaHCMKn .35
coobpakaj -5.8

xoTenu

Tprosuja
rpa,qe)KHMLUTBo'ZS' ——

nHAaycTpuja

3eMjoaencTso

-30.0 -20.0 -10.0 0.0 10.0 200 300 3a TpyA BO OBOj cekTop ce HamanysaaT (11,2%),
W3Bop: [ip>aBeH 3aBof 3a cTaTMCTKa U npecmeTku Ha HBPM. Ka KO pe3y1'lTaT Ha Ha MaJ'IYBa |'beT0 Ha 6py.|.0_
nnaTuTe.

1.5. BunaHc Ha nnakama

Bo nocnegroro tpumeceyje Ha 2010 rogmHa Aojae A0 KBapTasiHO
npowupyBare Ha [AePUUHTOT BO TEKOBHaTta CMETKa CO WTO bewe rnpexknHar
MOCTOjaHNOT TPEHA Ha NogobpyBare BO 6M/IaHCOT Ha TEKOBHMUTE MJ/1aKatba, LUTO
3ano4YyHa Ha kKpajor Ha 2009 rogwnrHa. [1oBUCOKMOT TProscku pgednunt w
3abaBeHara AMHaMMUKa Ha HETO-NPH/INBUTE Of NPHBATHUTE TpaHcpepu 6ea
r/1aBHuTe YaKTopmn 3a oBaa NMpPoMeHa. MMEeHO, KOJIMYHMHCKHOT PacT Ha yBE3eHUTE
E€HEPreHTH MU H3BO3HO-yBO3HATa 3aBHCHOCT Ha [OMAaLIHNUTE KanaynteTn
NnpHAOHECOa 3a MPOLLUNPYBarbe Ha TProBCKUOT AEPUUNT BO YETBPTOTO TPHUMEceYje

% Bo CeKTOpPOT Ha pa3MEHNMBM MNPOM3BOAM CE BKIyHYeHM
CeKTopuTe: 3eMjofencTBo, JIOB M LWyMapcTBO, pubapcTBo,
pyaapcTBo U Bajerbe kaMeH, mpepaboTyBauka MHAYCTpWja M
CeKTOpOT ,cHabayBarbe CO enekTpuYHa eHepruja, rac u soga".
Cute ocTaHaTM [ejHOCTM Ce BKIYYEeHW BO CEKTOPOT Ha
Hepa3MeHNMBK NPOU3BOaU.
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og rogmnHara. llocnegrHure nogaroyn 3a TProBCcKkatTa pPa3sMEHa IMOKaXkyBaaT feKa
BHCOKHOT TPEHA Ha pacT Ha yBO3OT CE€ 3afp)xKyBa M BO MpBHUTE fABa Meceya Ha
2011 rogmnHa. Cenak, M IOKpaj HHANKALNNTE 3a BJ/IOWYBare Kaj TEeKOBHUTE
TpaHcakymu BO 6GMJ/IAHCOT Ha I/laKatba, MPOMEHNTE Ha AEBH3HUTE PE3EPBHU Ha
KpajoT Ha MapT MoKa)kyBaaT f€Ka HUBHOTO HMBO € 3HaYHTEJ/IHO Hag nparor Ha
afAeKBaTHOCT, a ce OYeKyBa A€Ka BaKBHOT TPEHA Ke ce 3aAp>Kn U BO HapEAHMNOT
nepmog.

1.0

Aeduunt Ha TeKOBHaTa cMeTKa
(kako % op BAIM)
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MpuaoHec Ha oAneNHUTE KOMMNOHEHTU BO
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(Bo n.n. oa BAM)
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W Ks.2
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Yenyru, HeTo

[oxop, HeTO

TexkoBHM
TpaHcdepu, HeTo

1.5.1. TekoBHa cMeTKa

Bo nocnegHoTo TpuMecedje Ha 2010
roguHa, nopj BJiMjaHMe Ha Ce30HaTa, HO M
nopaauM BJMjaHMETO Ha efHOKpaTHUTe
cdaxkTopn®®, HeratMBHOTO canmo  Ha
TeKoBHaTa CcMeTKa U3HecyBaLle 136
MUAMOHM eBpa nnm 2% op BAN. AxamszuparHo
Ha KBapTasiHa OCHOB4, NMPeoAoT Ha CanaoTo Ha
TeKOBHaTa CMeTKa o4 Ccydbuuut BO TpeTuoT
KBapTan BO fJeduuuT BO OBOj KBapTan,
npousnerysa o4 NpOMeHaTa Ha MpWAOHECOT Ha
TProBCKOTO CanA0 M Ha TEKOBHUTE TpaHcdepw.
MimeHo, BO ycnoBu Ha 3abaByBare Ha pacToT Ha
M3BE3EHUTE CTOKM W BUCOK MOPacT Ha YBO3OT,
TProBcknot pedunumnTt 33benexa 3HAYUTENTHO
npowmpyBare Ha KBapTanHa ocHosa oA 44,7%.
HeraTmBHOTO TproBcko cango pocturHa 460,8
MUJIMOHK eBpa, unn 6,7% op BAMM, oapasyBajku rm
3rofieMeHMTe  gedpuuMTM  BO  pa3MeHaTa Ha
€HepreHTM U Ha UHAYCTPUCKKN CTOKKM (BMAM npunior
1). BoegHo, HETO-NPWAMBUTE Ha TEKOBHMU
TpaHcdepn 6ea NMOHUCKM Ha KBapTasiHa OCHOBA
(3a 19,1%) n T1e m3HecyBaa 339,4 MUAMOHK eBpa
mim 4,9% oa BAMN. BakeaTa pAuvHaMuMka Ha
TEKOBHUTE TpaHcdepn ce [O/MKM Ha MOHUCKUOT
HETO-OTKYn  Ha  CTpaHcka  edekTMBa  Ha
MEHYBauKkMOT nasap>’, npu noHucka noHyaa (oA
17,8%) n ymepeH pact Ha nobapysadykata (oA
4,1%). Cenak, M MNOKpaj BaKBMTE MPOMEHMN,
KOMLLTO BO rofieM Aen ce Ao/mKaT M Ha ce3oHaTa,
CTENeHOT Ha MOKPWMEHOCT Ha TProBCKUOT Aeduumnt
CO TekoBHM TpaHcdhepn oOCTaHa BUCOK W
u3Hecysalle 73,7%, oApasyBajku rM CTabunHuTE
oyeKkyBartba Ha ekoHoMckuTe cybjektn. Op gpyra
CTpaHa, noaobpyBarbe Ha cangata Ha KBapTanHa
OCHOBa MMalle Kaj OCTaHaTUTe KaTeropuv Ha
TeKOBHaTa CMeTKa, J4oXo4oT W yolIyruTe.
OedwmumntoT Kaj poxopoT (o4 34,4 MUNNOHK eBpa)
Cce Hamanu 3apaau MOHUCKUTE OTM/IaTW Ha KamaTa
No [JOMKHUYKM XapTuM Of BpeaHocT®, a

% 3HauMTENHO BMCOK YBO3 Ha CypOBWMHM O CTpaHa Ha HOBa
KOMMaHuWja Co CTpaHCKa ANpeKTHa MHBECTUUM]a.

% 3a npoleHa Ha HeTo-edeKTMBaTa ce KOPUCTU HETO-NPUINBOT
Ha AEBM3M BO 6aHKapCKMOT CEKTOP OfI MEHYBAUKOTO paboTerbe.
¥ Ce opHecysa Ha oOTnnaTtaTa Ha KamaTa Mo npsaTa
eBpoobBp3HMLa Bo gekemsBpu 2010 roguHa, BO u3Hoc og 4,8
MWIMOHW €Bpa, AOAEKa BO MPETXOAHWOT KBapTan ce OCTBapw
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cyuunTtoT BO pa3MeHaTta Ha ycayru (oa 19,8
MWIMOHN eBpa) 3abenexa 3rofieMyBake, 3apaau
nogobpeHnoT bunaHc BO pa3MeHaTa Ha ,0CTaHaTu
ycnyrn®  (pasHuM  AenoBHKM, NpodecMoHanHn U
TEXHWUYKN YCIyri).

04 acriekT Ha roguwHara AnMHamMuka,
HeraTMBHOTO Cando Ha TeKoBHaTa CMeTka ce
npowwmpn 3a 42%, CO WTO Ce NpeknMHa TPeHAOT Ha
roavwHo nogobpysambe, WTO 3anoyHa o4 BTOpMOT
kBapTan Ha 2009 roavHa. naBeH dakTop 3a
BaKBaTa NPOMEHa € B/OLWYBaHeTO Ha 6MNaHCoT Ha
[JOXOA0T, Kaje WTo ce ocTBapu BUCOK aeduumnt
3apaaun 3rofieMeHuTe HETO-O4NMBKM BP3 OCHOBA Ha
[0X04 Of, AMPEKTHU MHBECTUUMK (3apaan oueHuTe
3a noBuMcoka  Aobueka Ha CTpaHcKkuTe
nHBeCTUTOpM). NMpOoMeHnTe BO pa3MeHaTa Ha CTOKU
W ycnyru fenyBaa BO Hacoka Ha noaobpyBame Ha
CanpgoTo Ha TeKoBHaTa cMmeTka. Bo ycnoBu Ha
NMOBMCOK pacT Ha M3BO30T 04 YBO30T, AeduuUMTOT
BO pa3MeHaTa Ha CTOKM 3abenexa CTecHyBahe
(Buam npunor 1). BoegHo, NO3MTUBHOTO canio Kaj
yCnyrute ce npowvpun Ha rogmiiHa ocHosa (3a 2,9
natm) BO HajroneM pJen 3apagu  HaManeHuot
AednumT BO pasMeHaTa Ha TPAHCMOPTHM YCIyru,
KaKo M 3apaan nogobpeHoTO MO3UTMBHO Canao Kaj
ocTaHaTuTe ycnyrn. HeTo-npunueuTe 04 TEKOBHM
TpaHcdepn 6ea HE3HAUUTENHO MOHUCKM BO OAHOC
Ha  MWHaTOroAMWHWTE, 3apagM NagoT  Ha
odbuumjanHuTe TpaHcdepwn, AoAeka NpUBaTHUTE
TpaHcdepy n noHaTamy 6enexea roguileH pacT,
HO co 3abaBeHO TeMno. UMeHo, roauWHMOT pacT
Ha HETO-OTKYNMOT Ha [AEBM3N Ha MeHyBa4ykuoT
nasap KOjIWITO Ce KOpUCTM 3a npoueHa Ha
npueBaTtHMTe TpaHchepn BO  Kel, 3arnoyHa
nocreneHo paa 3abaByBa, WTO YyKaxXyBa Ha
MOXHOCT 3a McupnyBare Ha edeKkTOT 04 BMCOKaTa
cnopeabeHa ocHOBa 04 MNPETXOAHUMOT Mepuoa.
Cnopea nocnegHuTe nogaToun, BO  MPBOTO
TpuMecevje Ha 2011 roguHa HETO-OTKYMNOT Ha
MeHYBa4KNOT nasap 6enexwu roAvLLHO
Hamanyearwe (o4 8,4%), wWTO npM HamaneHa
nobapyBayka Ha [AeBW3M, BO LENOCT Ce AOMKN Ha
NajoT Ha NOHyAaTa Ha AeBU3MN.

CymupaHo, 3a yenata 2010 ropguvHa,
AecbvumTtoT Ha TeKoBHaTa CMeTKa
usHecyBawe 2,8% opa BAMN v BO ogHOC Ha
nperxopHata roguHa 6ewe NOHM30K 3a 4
n.n. oa BAMN. BakBOTO CTecHyBarkbe Ha
AednumMTOoT Ha TEeKOBHaTa CMETKa, KOelWTo ce
OoCTBapyBa BTOpa rogvmHa no peg, 6elle ycnoBeHo
04 3ajp)XaHaTa nMOBOSIHA [AWHAMMKa Ha HeTo-
npuIMBMTE O MNpUBaATHM TpaHchepu wn o

ucnnaTa Ha kamataTta 3a BTopaTa eBpobBp3HMUA BO M3HOC Of
13,6 munuonun espa.
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OOMNONHUTENTHOTO CTECHYBaH€ Ha ,Cl,erVILI,MTOT BO
pa3MeHaTa Ha CTOKW.

AHanusupaHo opf acnekT Ha jasor
nomery HaUMOHAJIHOTO LwWTeaewe u 6pyto-
uHBectuyunte, Bo 2010 roanHa HaUMOHANHOTO
WwTeaere (KOEWTO MPETCTaByBa pasnvka MOMery
6pyTO HaUMOHANHWMOT pPacnofioOXInB Aoxod -
BHPA* n dwuHannaTa noTpowysauyka™®) 3abenexa
pacT Ha roguwHa ocHoBa (oa okony 19%), poaeka
nHBecTMunnTe 3abenexxaa HamanyBame (04 okony
2%). Co Toa, ja3oT noOMery IUTEIEHETO U
nHeectuuunTe (AednuMToT BO TEKOBHATa CMETKA)
6ewe HamaneH Ha rogvwHa ocHoBa. Cenak, oa
acrnekT Ha KBapTa/iHaTa AMHAaMWKa, BO NOCIeAHOTO
TpuMeceyje Ha roguHata, rOAMILIHWMOT pacT Ha
WHBECTULMMTE IO HAAMMHA PacTOT Ha LWTeAeHETO,
wro 6ewe npuvuMHa 3@ 3rofieMyBare  Ha
HeraTMBHWOT ja3 Ha roguwHa ocHoBa. O acnexkTt
Ha jasor nomery BHPA} n ancopnuujata*, Bo
nocnegHUoT kBapTtan Ha 2010 rogmHa 3ano4vHaa aa
ce 3roneMyBaaT npuTUCOUMTE Of CTpaHa Ha
ancopnuujata (3apagu pacTtoT Ha MHBECTMUMUTE, a
npu ce yluTe HUCKa duHanHa noTpollyBaydka). Co
TOa, TOAMIIHMOT pacT Ha ancoprnuujata ro
HaZMWHa pactoT Ha BHP/ n ykaxa Ha 3ronemeHn
noTpebu og ekcTepHO (PUHaHCUpaH-E.

Bo npBuoT Meceu Ha 2011 roauHa, BO
TeKOBHaTa CcMeTka bGewe 3a6enexaH
aepmunt oa 103,3 MuAMOHM eBpa, LWTO
npeTcTaByBa HajBMCOKO HeraTMBHO cango oa MapT
2009 roguMHa HaBaMy. Ha roavwHa OCHOBaQ,
aeduumMToT € npowupeH 3a 2,3 natv, WTo ce
JOMKM  Ha 3rofeMEeHOTO HeraTMBHO  TProBCKO
cango. Oa apyra cTpaHa, cangaTa Ha ocTaHaTuTe
KaTteropum ce nopobpwuja BO OAHOC Ha jaHyapwu
2010 roavHa. MmeHo, 6ea 3abenexxaHn NOBMCOKM
HETO-NPUNMBN Kaj TeKOoBHUTE TpaHcdepn W Kaj
YCNyruTe n HamaneHn HeTO-O4A/IMBUN Ha AOXO0A,.

¥ BpyTo HALMOHANHMOT Pacronoxnue aoxod, nokpaj BAM, rm
BKyY4yBa W HETO-AOXOAOT Off CTPAHCTBO M  TEKOBHUTE
TpaHcdepn oa cTpaHcTBo. [MpecMeTkaTa ce 3acHoBa Bp3
nocnegHute objaBenn nopatoun o A3C 3a BAM 3a 2010
roavHa v Ha nogatouuTte og HBPM 3a 6MnaHCOT Ha nnakarba.
AHanusaTa ce 3acHOBa Bp3 HOMMHAJIHUTE arperaTu.

0 OuHanHaTa noTpolwyBayka e 36Mp OA4 /MuHaTa
MOTPOLLYBaYKa W NOTPOLLYBaYKaTa Ha ApXxaBaTa.

“ Ancopruujata npectasysa 36Mp o4  uHanHata
MOTPOLLYBaYKa U 6pyTO-MHBECTULMUTE.
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Mpunor 1
AHanM3a Ha HaABOPELHOTProBCcKaTa pa3MeHa Ha CTOKM*? n aABMmKere Ha
HOMMHAJIHUOT U peanHunoT ecpbekTBeH aeBuseH kypc (HEAK n PEAK)

Bo nocnegHoTo TpuMmeceuje Ha 2010 rogvHa, YBO30OT Ha CTOKM 3abenexa
NOCWJIEH pacT oA uU3B030T Ha cToku (oA 16,4%, Hacnpotn 3,4% Ha M3BO30T), WITO AoBeae
AO npolMpyBakbe Ha TProBCkMoT AeduuUMT Ha KBapTaJsiHa OocHoBa (3a 41,2%). BakeaTa
KBapTasiHa NMpoMeHa BO Hajronem aen 6ewe ycrnoBeHa oA 3rofeMeHnTe aeduumTi BO pa3MeHaTa Ha
€HEPreHTU U Ha MHAYCTPUCKN CTOKW. BO paMKkn Ha eHepreTckoTo canao, AeduumMToT BO pa3MeHaTa Ha

HacdbTa 1 npou3BoaM oA HadTa ce npoLmpu, Npu
43

50.0 | Canpa cnopep eKoHOMCKa HaMeHa™ pacT Ha YyBe3eHUTe KOMMYMHM™ U Nag Ha
(I'IpVILlOHECVI BO KBapTa/iHaTa NpOMeHa Ha TProBCKMOT
w00 | AeduLwT, BO n.M.) M3BE3EHUTE  KOMMYMHW, @  [AOMOSIHUTENEH
" | mimsectuum >4 He3HauuTeneH edeKkT uMawe W pacToT Ha
30.0 | mEneprja yBe3eHuTe ueHu. MNpownpyBare Ha aeduumToT
200 | = uaycronia MMawe M BO pasMeHaTa Ha  eneKTpuuHa
I 17.4 eHepruja, 3apaguM  MOBUCOKMOT  KOJIMYMHCKM
10.0 1 norpouysara 14.1 yeo3*, «kojwto 6ewe ycnoseH on BucokaTa
0.0 | : _ nobapyBayka Ha JOMawHWTE npepaboTyBaYKm
KanauuMTeTm W 0Of CEe30HCKMOT edeKT oa
7100 1 BHES 13 noTpowyBaykata Ha AOMakuHcTBata  (npu
-200 - 09 MOHM30K pacT Ha AOMAaLIHOTO MPOM3BOACTBO Ha
. _ efnekTpuyHa eHepruja). BoegHo, kanauuTeTuTe
-30.0 127 *HeratuBeH 3Hak nperTcraByBa B/mjaHue .
BO HACOKa HA CTECHYBarbe Ha AEQUUNTOT. OCTBapuja U NOBUCOK CYpPpOBUHCKU YBO3, LUTO MpU
-40.0 HaManeH U3BO3 Ha MHTepMeanjapHM Npou3Boau
Ks.1 2010 KB.2 KB.3 Ks.4

3Hauelle M npolupyBakbe Ha AeduunuToT BO
pasMeHaTa Ha WMHAYCTPUCKM CTOKW. Bo paMku Ha oBaa KaTeropuja, MO3HAUMTENHO MPOLUMPYBAHE
“MaLle Kaj AeduuMToT BO pa3MeHaTa Ha 060eHM MeTasu, LWTO Ce A0/HKM Ha NpoMeHaTa Ha yBO3HaTa
CTPYKTYpa Ha 060eHM MeTanu (3rofieMeH yBO3 Ha NjaTuHa), BO COMMIAacHOCT CO NoTpebuTe Ha HOBUOT
NMPOM3BOACTBEH KanauUMTET BO CTPAHCKa COMCTBEHOCT OPUEHTUPAH KOH M3BO3.

2 Cnopen MeTofonorujata 3a HagBOPELLHOTProBCKa pasMeHa,
nogaTouuTe 3a M3BO30T Ha CTOKM ce objaBysaaT Ha ¢.0.6., a 3a
YBO30T Ha CTOKM Ha L.1.¢. OCHOBa.

3 KONMUMHCKMOT KBapTaneH pacT BO MOCNEAHOTO TpuMeceuje
Ha 2010 roguHa Ha cypoBaTa HadTa ro ogpasysa u 6asHuMOT
edekT oA MNpeTXogHOTO TpuMecedje, OAHOCHO HWUCKaTa
cnopeabeHa OCHOBa, Kora YyBO30T b6elle HWM30K 3apaau
PEeAoBHOTO CepBUCMparbe Ha paduHepujaTa.

* Cnopen nopatounTe oa MEMCO, BO NOCNeAHOTO TpuMeceyje
Ha 2010 roauHa, KBapTanHWMOT pacT Ha [AOMALIHOTO
NpOM3BOACTBO Ha efleKTpuYHa eHepruja nsHecyesa 13%, aoaeka
yBO30T € 3rofieMeH 3a 93% BO OAHOC Ha MPETXOAHOTO
Tpumeceyje. BUCOKMOT yBO3 € YCNOBEH O PpacToT Ha
noTpolwysaykaTta (3a 31,5%) wWTo BO Hajronem fen ce AOMHKU
Ha noTpouwysaykaTta Ha EBH MakepgoHuja, noaeka Bo noman
fen W Ha pacToT Ha MOTPOWyBaykaTta Ha AUPEKTHUTE
noTpoLysauun (npepaboTyBaykmTe KanauuteTw).
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60.0 - N3B0O3 1 yBO3 Ha CTOKM TproBcko canpo, CToku*
(roAvLwHM CcTanku Ha pacT, Bo %)

*(roavHM CTanku Ha pacT, Bo %)
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* Mo3MTMBHa CTanka 03HayyBa NpoLIMpyBarbe Ha AebULmUTOT

AHanusupaHo op roauiueH acnekT, AeduUUTOT BO CTOKOBHaTa pa3MeHa BO
nocnegHoTo TpuMecedje Ha 2010 roguHa 3abenexxa Mano npowupysBawe (0,4%), BO
YCNOBM Ha 3aAp)XaH TPeHA Ha BUCOKM NOAMLLHM CTAaNKM Ha pacT Kaj u3Bo3or (3a 42,5%),

HacnpoTu ABOjJHO NOHUCKUTE CTanKM Ha

300 - Canpa criopep ekoHOMCKa HaMeHa* pact kaj yBo3ot (21,4%). lNpowmpyBareTo
(NpuaoHecv BO roamiLiHa NpoMeHa Ha TProBCKUOT AepuumnT,
BO M.M.) Ha gedmumToT belwe ycnoBeHO of 3ronieMeHunoT

eHepreTckM 6unaHc, pofeka CTecHyBakbe Ha
AemunToT MMalle Kaj HeEeHepreTcKoTo Canao.
FOAMWHMOT pacT Ha UeHaTa Ha HadTata Ha
CcBeTCKuTe 6ep3n 6Gewe rnaBHa nMpuuMHa 3a
pacToT Ha BpeAgHOCTa Ha YBO30T Ha HadTa,
fJofdeKa 3rofieMeHaTa MHAYCTPUCKA aKTUBHOCT
YCNOBM pacT Ha YyBe3eHUTEe KOMMUMHU Ha
efnekTpuyHa eHepruja. Og Apyra CTpaHa, yBo30T
" Eneprja. Ha WHBECTULUMCKM MpOM3BOAM W  MNOHaTaMy
VaycTpu2 6enexu Hamanyeatbe Ha roauilHa ocHoBa (Co
WCKy4OK Ha TpeToTo TpuMecedje). Cenak, BO

N /lHBeCTMUMK

B JInyHa noTpoLuyBayka

* HeratvuseH 3HaK npeTcraByBa B/MjaHne

5O HACOKE Ha CTECHYBaIbE Ha AEQULITOT. paMKM Ha CTPYKTypaTa Ha OBOj YBO3EH CErMEHT,
-40.0 - Kaj oApeaeHu KaTeropuu uMa 3rofieMyBakbe Ha
Ks.1 2010 Ks.2 Ke.3 Ke.4 yBO30T (Kaj eNeKTpUYHM MaLlMHKU BO NOCNEAHOTO

TpuMeceyje Ha roguMHata, a BO TPETOTO
TpuMeceyje Kaj MawmHUTE 3a 06paboTka Ha MeTanu U MOroHCKM MawuHu). CyhuumuToT BO pa3MeHaTa
Ha >xeneso 1 Yenuk 6enexun pacT ywTte o NoYeTOKOT Ha rognHaTta, Npy 3HAYMTENHO MCKOPUCTYBahe
Ha edeKTOT o4 pacToT Ha LEHUTE Ha MeTanuTe U 3akpenHyBakeTO Ha CTpaHckaTa nobapysauka.
MNMoueTokOT Ha paboTaTa Ha HoBaTa MHBecTUUMja ,rpuHdMIL" BO cnobogHaTa €KOHOMCKa 30Ha U
HaTaMy ce ogpasyBa MO3MTUBHO BP3 WM3BO30T Ha XEMWUCKM MaTepuuM M MpovM3BOAM, HO BUCOKaTa
3aBUCHOCT Ha M3BO30T Ha OBaa MHAYCTpUja oA YBO3 YCNOBYBa pacT Ha yBO30T Ha 060eHW MeTanu u
HeopraHCKO-XxeMUckM npu3soan. Kaj pa3meHaTa Ha npou3BOAUTE 3@ JMYHA MOTPOLIYBayka,
fedununTtoT 3abenexa CTecHyBare Ha roavlliHa OCHOBa 3apaau noaobpeHuTe canga BO pa3MeHaTa Ha
obneka n obyBkM.

AHanusaTa Ha pa3MeHaTa crnopei TProBCKMTE MapTHEpM, 33 YETBPTOTO TpuMeceyje Ha
2010 roguHa, ykaxxyBa Ha nogobpeHa pa3meHa co EeponckaTta yHuja (EY), npu wTo AeduuntoT BO
pa3MeHaTa Ha CToku co EY 6enexwu 3abaBeHO CTeCHyBahe Ha roaviiHa ocHosa. Of BKYMHO ABaeceT u
cefyM uneHkum Ha EY, nogobpeHa TproBcka pasMeHa e OCTBapeHa CO OCYMHaeceT 3eMju-UNeHKM,
pogeka cybuumt BO pa3MeHaTa belwe octBapeH cO yeTupu 3emju-uneHkn (Fepmanuvja, benruja,
MopTyranuja n JleToHuja), AoAeKa NpowMpyBake Ha TProBckUTe AeduunTi nMMalle BO pa3MeHaTa Cco
lpumja n Benuka bputaHuja.
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HajHoBuTe noaaToum oA HaABOPELUHOTProBCcKaTa pa3MeHa 3a npBuTe ABa Meceua
oA 2011 roaMHa NOKa)KyBaaT 3aCW/I€HO HEeraTMBHO B/iMjaHMe Ha edexKToT oA pacroT Ha
HeHaTa Ha HadTaTa Ha cBeTCkn 6ep3n n xpaHaTa, HO U HaTaMOLUHM NOBOJIHM ABMXEHa Kaj
Haj3HayajHUTe AOMaLUHM U3BO3HULUM. Cenak, HeraTMBHOTO TProBCKO Cango Henexu 3HauuTesiHo
NpoLIMpyBake Ha rogviiHa ocHoBa (3a 88,3%), Npu 3acuneH pacT Ha yBO30T Ha CTOKM (3a 66,1%) u
MOHM30K pacT Ha U3BO30T Ha CToku (pact oa 51,1% Ha roguwHa ocHoBa). AHaIM3UPaHO 04 acnekT Ha
cangaTa, Hajronem npuAaoHeC 3a roAMWHOTO MPOLUMPYBarbe MMa MOBMCOKOTO HEraTUBHO eHepreTcko
cango (3apagM pacTtoT Ha LUeHaTa Ha HadTata, HO W MOBWUCOKMOT KOMMYMHCKM YBO3) M
NPOLNPYBaHETO Ha AedUUNTOT Kaj MHAYCTPUCKUTE CTOkM (BO HajronemM Aen 3apaau 3rofieMeHnoT
YBO3 Ha CYpOBMHM 0Of CTPaHa Ha HOBaTa KOMNaHuja Bo cnobogHaTa eKOHOMCKa 30Ha).

HEAK v PEOK
(npecMeTaH crnopea MHAEKCOT Ha TPOLLOLM Ha
XVBOT M LieHn Ha npowussBoamTeny, 2006=100)

PenatnBHM LeHU
(2006=100)

125,0 4 125,0 4
PenatuBHM UEHU
120,0 - =——HEAK ==—=PEAK_TK === PEAK UM 120,0 (nomaluHa/cTpaHcKa
115,0 - 115,0 wHpraLva)
= == PenaTuBHN LEHU
110,0 4 110,0 (AOMaLLHW/CTPaHCKN LieHN

105,0 1 105,0
100,0 100,0
95,0 - 95,0
90,0 - 90,0
85,0 - 85,0

Ks.1 2002

Ha I'IpOI/lBBO,ClVITeJ'IMTe)
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(=]
S
N
—
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MokasaTtenuTte Ha LLeHOBHAaTa KOHKYPEHTHOCT BO YeTBPTOTO Tpumeceuje Ha 2010
rooMHa fAasaaT MHAMKAaLMM 3a B/owWlyBarbe Ha KOHKYpPeHTHocTa. W nokpaj MOBOAHWMOT
ueHoBeH oaHoc, PEAK npecMeTaH mn cnopef ABaTa MHAeKCa (Ha TPOLIOLMTE Ha XXMBOTOT U HA LiEHUTE
Ha MHAYCTpUCKUTE npoussoanTenu) 3abenexa anpeumjaumja Ha KkBapTanHa ocHosa og 0,8% u 0,2%,
COOABETHO, 3apaan anpeuvjaumjata Ha HEOK oa 1,3% (BO HajroneM Aen ycnoBeHa of
anpeumjaumnjata Ha AeHapOT BO OAHOC Ha CPRCKMOT AvHap). HajHoBUTe nogaToum 3a npBUTE ABa
Meceua oA 2011 roauHa W HaTaMy ynaTyBaaT Ha anpeunjaumcku ABMXKEHa W Kaj ABaTa MHAeKca.
Cenak, anpeuujaumjata BO OBOj Nepuoa Ce AO0/MKM Ha BOLWYBaHETO HAa OAHOCOT Ha AOMalUHUTE BO
OOHOC Ha CTpaHCKWUTE LeHW W MoKpaj Aenpeuujaumjata Ha npocedHmotT HEAK (3a oBoj nepuoa on
0,6% BO criopegba Co 4eTBPTMOT KBapTan), LWTO € CNPOTUBHO ABWMXKEHe Of OHAa BO YEeTBPTMOT
KBapTa/ MWHaTaTa rogvHa. Anpeuujaumjata cnopes ABaTa MHAEKCA, HA TPOLIOUMTE Ha XMBOTOT U Ha
LeHMTe Ha MHAYCTpUCKMTE npoussoauTtenu, usdecysa 0,8% un 0,9%, cooaseTHO.

1.5.2. KarnutasiHa n QuHaHCUCKa CMETKa

KanutanHa n ¢omHaHcucka cMeTka
(6e3 ocuvumjantm pesepsu, Bo % oa BAM)

6.0 - 5.6

HeTo-npunuBuTe Ha KanuTanHaTta M
¢hmHaHCcncka cMeTKa BO 4YeTBpTOTO
TpuMecedje Ha 2010 rogvHa u3HecyBaa
138,3 munuoumn espa wam 2% opn bAMN, co
LUTO Le/IOCHO ro pmHaHcupaa aeduumToT BO
TeKoBHaTa CMeTKa. HajronemunoT gen op HeTo-
NpuIMBMUTE MOTEKHYBa Of TProBCKMTE KpeauTn u
0O CTpaHCKUTE AMPEKTHUM WHBECTMUMM, [AoAeka
no3HauuTenHn Heto-ognmem 6ea 3abenexaHu Kaj
BaNlytuTe M geno3utute UM NopTdoamo-
nHeectuummTe. Bo ycnoBu Ha 3abenexaH pacT Ha

5.0 4

4.0 - 3.7 3.8

2.9
30 | 29 2.8

2.1 2.0
2.0 1
1.3

0.7 08 0.8

HHuEN

1.0

0.2
0.0 M J

-1.0

-2.0 -

Ke.12007 Ks.3

W3eop: HEPM

Kgs.12008 Kg.3

Ke.12009 Ks.3

Ks.12010 Ks.3

YBO30T Ha CTOKM, HETO-O6BPCKUTE MO TProOBCKWU
KpeauTn JOoCTUrHaa 92 MunmoHa espa (HacnpoTu
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BanyT

-0.8

OcTaHaTH CpeacTsa, MemE

Mpupoxecu Bo roanwiHaTa npomMeHa (8o n.n. oa B/M)

1.3

Ke.1 2010
& Ks.2
HKs.3
HKs.4

J

[AVpPEeKTHN UHBECTN

W3Bop:HBEPM.

Tproecku KpeauTH

-0.7

-0.5

3aeMu, HETO

BanyTi

OcraHaTy cpepcT!

0.3
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OCTBApEHUTE HETO-OTMNATK 0f 66,9 MUIMOHN eBpa
BO MPeTXOAHOTO TpMMeceuje), a HeTo-NpuaMBUTE
04 AWPEKTHU UWHBECTUUMM Ce 3acuvja wu
AocTurHaa 87,6 MunmoHu eepa (HacnpoTy HUCKUTE
6,8 MUIMOHM eBpa BO NMPETXOAHOTO TpuMeceuyje).
BakBaTa no3uTMBHA TeHAEHUMja Kaj AMPEKTHUTE
uHBeCcTMuMn 6Gelwe pesyntat Ha 3roieMeHuTe
B/IOXYBarba BO  aKUMOHEPCKM  Kanutan MU
penHBeCTMpareTo Ha AobuBkaTa. 3a40/MKyBaHEeTO
npeky ¢pmHaHCUCKM 3aeMm 3abenexa nopact Ha
KBapTasiHa OCHOBa, 3apaau NMOBUCOKOTO
3a[10/KyBabe Ha ApXasaTa Mpeky AOMropOYHU
3aemMu, pogeka 6aHKaApCKMOT CekTop OCTBapu
OTMNaTU Ha KPaTKOPOYHM KpeauTn (HacnpoTu
rnoBfeKkyBarbaTa BO MPETXOAHMOT nepuoa), a
OCTaHaTUTE CEKTOpWU M 3rosieMuja oTnnaTuTe Ha
ponropoyHute 3aemn. Kaj kateropujata Banytu u
AEeno3UTU BO NOC/egHOTO TpuMecedje Ha 2010
rogMHa HeTo-oaAnuBuTe ce 3acunmja (Ha 74,5
MUAMOHM eBpa o4 16,9 MuAMoHM eBpa BO
NPeTXoaHMOT  KBapTan), 3apagu  MNOCWUIIHOTO
3rofieMyBatbe Ha  [AEBU3HUTE CpeAcTBa  Ha
JoMawHMTe 6aHKM BO CTPAHCTBO, OA pacToT Ha
AeBusHuTe  06BpPCKM  KOH Hepe3naeHTuTe.
MoBuMCcoKK HEeTo-04IMBH umawle " Kaj
nopt¢omo-MHBECTULIMNUTE, [N1IAaBHO 3apaau
peoTKynoT Ha eBpoobBp3HMLATa 04 CTpaHa Ha
JOMaLLHUTE MHCTUTYUMOHANHW WHBECTUTOPUM Ha
MeryHapoAHWTe nasapy Ha KanuTan.

AHanusupaHo Ha roguvwHa OCHOBa,
KanutasiHUTe HEeTO-NpPWIMBMU BO NOC/NEAHOTO
TpuMeceyje Ha 2010 rogmHa 6ea peuncu Ha
HUBOTO OA nperxoAHaTa roAvHa, HO CO
U3MeHeTa CTpPyKTypa. Taka, Bp3 OCHOBa Ha
OVPEKTHU wuHBeCcTMUMM 6ea OCTBapeHU HeTo-
NpUAMBK, 3a pa3nnka o4 OCTBApeHUTe Manu HeTo-
oanMBM BO MUCTMOT nepuon of 2009 roavHa.
BakBaTta npoMeHa, KojawTo BO HajroneM fen ce
JO/MKM Ha MnopacToT Ha HOBUTE B/IOXYyBaka BO
aKUMOHEpPCKM KanuTan, Aage nosuMTMBEH CuUrHan
feka posepbaTa Ha CTPaHCKUTE MHBECTUTOPWU 3a
npeseMarbe HOBW MpOeKTM BO [AOMallHaTa
€KOHOMMja nocTeneHo ce 3ajakHyBa. HacnpoTu
OBa, TProBcKuTe Kpeautn w 3aemute 6Hea
HaMmaneHu Ha rogvliHa ocHosa. BoegHo, NoOBUCOKM
HeTO-04/IMBU UMaLLIE 1 BP3 OCHOBa Ha NopTdonuo-
MHBECTULIMK (3apagu NHBECTULMNTE Ha
AOMALUHMTE WHCTUTYLUMOHANHU WHBECTUTOPU BO
JOMAaWHW  ApPXaBHW  [OO/MDKHUYKM  XapTuv  of
BPEAHOCT M34aAeHW Ha MeryHapoaHW Masapu) M
BpP3 OCHOBa Ha BanyTu v Aeno3utu (3apaan pactoT
Ha AEeBW3HW CpeacTBa Ha 6aHKMTE BO CTPaHCTBO,
wro 6ewe CNpOTMBHO Ha MOBMEKYBAHETO BO
nocneaHoTo Tpumeceyje Ha 2009 roamHa).

38



150.0

100.0 -

NMopen6a Ha HeTo-3aeMUTE MO AO/HKHULIN
(BO MUNMOHM eBpa)

50.0 1 -

0.0 -
-50.0 1 .
-100.0
-150.0 -

2
W3Bop: HBPM.

[ BaHKu, HeTo
== OcraHaTu cexTop1, HeTo

JaBeH CexTop, HeTo

. MpuBaTeH cextop, HETO

Kg.1Kge.2Ks.3 KB.4 Ks.1KB.2KB.3KB.4 KB.1 KB.2 KB.3KB.4KB.1KB.2KB.3KB.4
007

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

BkynHuTte HeTo-NpuINBMU Ha
KanuTanHaTta u (pMHaHCuCKa cMeTka Bo 2010
roguHa wu3HecyBaa 3,4% oa bAN, wTo
npercrasyBa HaMmanysawe 3a 4,1 n.n. oA
BAN Ha roguwiHa ocHoBa. Cenak, AOKONKY ce
ncknyum edekTor 0of BMcOoKata crnopeabeHa
OCHOBa 04 npeTxogHaTa roawHa, Kora 6Gea
OCTBApEHW BWCOKW MpPUAMBM Of eMucujata Ha
BTOpaTa €BpO0GBp3HMUA@ Ha  MeryHapoaHuTe
nMasapy Ha Kanutan wn kora 6ea noBneyeHu
cpeacTea of KBoTata Ha MM®, KanuTanHuTe HeTo-
npunueu Bo 2010 rogmMHa ce noHUCKKU 3a okony 0,5
n.n. og bAMN (nnn okony 10%). OBa BO Hajronem
Jen ce [0/MKM Ha NMOHUCKMOT U3HOC Ha TProBCKUTe
KpeauTn 1 Ha NOBUCOKUTE OANIMBM BP3 OCHOBa Ha
BaNyTV 1 OENO3UTH.

Bo janyapm 2011 roauHa, HeToO-
npuaMBMTe BO KanutanHata U cdhuMHaHCUCKa
cMeTKa M3HecyBaaT 125,6 MUIMOHM eBpa.
Hajronem gen op HeTo-npunuBuTE Ce OAHECyBaaT
Ha obBpckuTe no TproBckn kpeamtn (71,5
MWJIMOHWN eBpa) U CTPAHCKWU AUPEKTHU UHBECTULMM
(51,6 MunuoHu eBpa), AoQeKka Kaj BanyTuTe MU
[eno3nTuTe, NopTdoIMo-MHBECTULIMUTE N 3aeMuTe
ce 3abenexaHn Manu Heto-oanvew. Bo crnopenba
CO UCTMOT Mecel oA MpeTxodHaTa roguHa, HeTo-
npuavBMTE BO KanuTanHata W  @UHaHCUCKaTa
CMeTKa Ce MOBWMCOKM 3a 2,2 MaTu, HajMHOry Kako
pes3ynTaT Ha 3roneMeHnTe 06BpCKM BP3 OCHOBA Ha
TProBCKW KpeauTu, a BO WUCTa Hacoka Aenysaa U
MOBUCOKUTE HETO-NpUINBU 04  OVPEKTHH
WHBECTMUMKM  (3rONEMEHUOT  MeryKOMMaHWUCKM
[ONr), KaKo N MOHUCKUTE HETO-OTN/IaTU Ha 3aeMMu.

Bo uerBpTOTO TpMMecedje Ha 2010
roavHa, CeBKYNMHOTO canfgo Ha 6unaHcoT Ha
nnakawa 6ewe wn36anaHcMpaHo, OHOCHO
OCTBApYBareTO HA KanWUTanHWUTE HETO-NMPUIMBK
bewe OOBOMHA 3a MOKpUBaHEe Ha AedUUMTOT BO
TEKOBHaTa CMeTKa M OBO3MOXMW MWHMManeH pacT
Ha [OeBuM3HM pe3epBn o4 1 MuMOH eBpa.
MoBOMHUTE TPEHAOBM BO GMNAHCOT Ha NNakaka
ycrnoBuja HeETO-OTKYNn of cTpaHa Ha HBPM Ha
OEBM3HMOT nMasap, a no3utmeBeH edekT Bp3
coctojbata Ha [OeBU3HWTE pe3epBM MMaa w
BaJlyTHUTE MPOMEHWM WM MPOMEHMTEe Ha LeHaTa Ha
3natoto. Co Toa, Ha 31.12.2010 roauvHa
coctoj6ata Ha 6pyTo AeBusHuTe pesepsu’’
pocturHa 1.714,5 munvoHm eBpa. Cnopej
nocnegHute nogatour, Ha 31.03.2011 roguHa
cocrtojbaTta Ha AeBU3HUTE pe3epBU U3HECyBa
1.900,0 munamoHn eBpa, WTO BO criopeaba co

% Bo [AEBM3HWTE pE3EpBM € BK/TyYEHO MOHETApHOTO 3/1aTO M
KypcHUTe pasnuku. Bo MeToponorvjata Ha 6WMnaHCOT Ha
nnakatba, AEBU3HUTE pe3epBM Ce npukaxyBaaT 6e3
BK/ydyBarb€ Ha OBUE [BE CTaBKU.
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®daKTopM Ha NPOMEHa Ha AeBU3HUTE pe3epBu BO
npBoOTO TpuMeceyje Ha 2011 roanHa
(BO MMNMOHM eBpa)
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KpajoT Ha 2010 roguHa npeTcTaByBa nopact Of
185,5 mwunmoHn eBpa. [lputoa, pacToT Ha
[OEBU3HUTE pe3epBM BO MNPBOTO TpuMecedje Ha
2011 roamHa ce AOMKM Ha NOBMEYEHUTE CpeacTaa
o[ KpeauTHaTa NiHuja 3a NpeTnasmeoct Ha MM®
(Bo n3HOC op 220 MWAMOHWM €Bpa), @ MO3UTUBEH
edekT MMawe M OCTBAPEHUOT HETO-OTKYM Ha
Aesu3un of ctpaHa Ha HBPM Ha neBM3HWMOT nasap.
Hacnpotn oBa, BO Hacoka Ha HaManyBare Ha
OEBU3HUTE  pe3epBW  JeflyBaa  HeraTuBHUTE
Ba/lyTHA MNPOMEHM W MNPOMEHW Ha LeHaTa Ha
371aTOTO, HaManeHuTe [AEeBU3HM [Aeno3nTh Ha
6aHknte Kkaj HBPM ¥ nnaTHWTE TpaHCakumm
M3BpPLIEHM 3@ CMETKa Ha pAp)XaBaTa. /eKkoBHara
cocTojba Ha AEBUSHUTE PE3EPBU € 3HAYNUTE/THO
Ha/ rnparot Ha a4EKBATHOCT U roKpuBa 4,3 meceum
04 YBO30OT Ha CTOKM U YCIyrM 04 HAPEAHATA
roguHa.

1.5.3. bpyro HagBopeLleH 4o/

Ha kpajoTr Ha yeTBpPTOTO TpMMeceuje
Ha 2010 roanHa, 6pyTO HaABOPELWHNOT AONT,
ro AOCTUrHa HuBOTO oA 4.299,3 MUINOHM
eBpa wim 62,4% opn BAMN. Mo manuoT nag Bo
TpeTUOT KBapTan, bpyTo-4onrotT BO MOCIEAHOTO
TpuMeceyje oA roavHaTta 3abenexa 3HauuTeneH
nopact o 256,4 munnoHu espa, nnm og 6,3% Ha
KBapTanHa OcHoBa. BaksaTa NpoMeHa BO Hajronem
gen (npugoHec op 49,4%) ce p[OoOmMKM  Ha
3rofieMeHnTe 06BpPCKM Ha OCTaHaATUTE CEKTOpPMU
ofi eKOHOMMjaTa (3apaau NOBUCOKUTE TProBCKU
KpeauTn). BTop dakTtop 3a pactoT Ha coctojbaTta
Ha ponrot 6ea 3ronemeHute O06BpPCKM  Ha
6aHkapckmoT cekTop (npugoHec o 31,6%),
npwv 3rofieMeHn 06BpCKM BP3 OCHOBA Ha pacToT Ha
[Jeno3nTUTe Ha Hepe3naeHTUTe, HO WM 3rosieMeHo
[ONITOPOYHO 3a40/MKyBakbe MPeKy 3aeMu (KOeWTo
[enyMHO bewwe HeyTpanu3npaHo o4
HamanyBareTo Ha 00BpCckMTE Bp3 OCHOBa Ha
KpaTKOPOYHU 3aemun). [ononHuteneH edekt Bp3
pacToT Ha [JONroT WMMalWe W 3rofIEMeHOTO
33[10/1KyBarbe Ha Ap)KaBaTa (rNpexky A0AropoYHU
3aeMM) M NOpacTOT Ha KpaTKOPOYHM O6BPCKM Bp3
OCHOBA Ha MeryKOMNaHUCKM [AOAr Ha
nosp3aHute cybjektn (npuaoHecn oa 10,1% wu
8,3%), COOABETHO).

AHa/M3MPaHo Ha roguiiHa ocHosa, bpyTo
HaABOPELIHNOT AO0Nr ce 3rofeMun 3a 519 MUIMOHK
eBpa mnn 3a 13,7%, rnaBHO Kako pe3ynTtaT Ha
3rofieMyBatbeTO Ha JONrOT Ha NMPUBATHMOT CEKTOP
(npuooHec BO pactotr oa 82,5%), poneka
3HAUUTENTHO NOMan Aen ce ogHecyBa Ha pacToT Ha
JONroT Ha jaBHMOT cekTop. AHanu3aTa Ha 6pyTo-
JONroT Cropej CeKTopu, MOKaXyBa AeKa Hajronem
[en oA pacToT Ha 3agomkeHocta (41,6%) e
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MpupaoHec BO rogMHaTa NpoMeHa Ha 6pyTo
AONroT, no cekTopu (BO %)

3aemu Mer'y NoBp3aHu

i
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co3gajeH BpP3 OCHOBA Ha AOMrOT Ha OCTaHaTuTe
CEeKTOpU BO €KOHOMWjaTa, BO YMMLLTO paMKM MMa
rmoMecTyBake BO pOYHOCTA Ha 06BpckuTe, oA
[JONTOPOYHM (PUHAHCUCKM 3aEMM KOH 3rofieMeHu
06BpCKM Ha KPaTOK pPOK, KakKo LUTO Ce TProBCKuTe
KpeauTn 1 goctacaHuTe HennateHun obspcku. BTop
3HauuTeneH npuagoHec (og  27,4%) wvMa
MeryKOMMaHWCKOTO 3a/I0/KyBakbe Kaj noBp3aHuTe
cybjekTn. MpuToa, HajroneM Aen Ha OBME TEKOBU

cy6iektn Ha AupekTHuTe wuHBecTuumMn (okony 83%) ce
ocrarermcacropn | J «16 OfHECYBAAT Ha  KOMMaHWMTE O  MeTanHaTa
NHAOYCTpWja M MHAycTpujaTta 3a NpoM3BOACTBO Ha
BaHKapaHCEiTop ) 200 aBTOAENOBK, KanauuTeTn KouwTo 6ea eaHn o
rMaBHUTE HOCUTENM Ha 3aKperHyBakeTo Ha
MoHerapha snacr (HEPM) | 1% AomawHata  aktmeHoct  Bo 2010  roawuHa.
[JononHuTtenex dakTop Ha pacToT Ha
[ipaBeH ceKTop :'9,3 3a0/MKEHOCTa € W MOBUCOKOTO 3a0/MKyBaHe Ha
: : ; 6aHkapckmot cektop (npugoHec op  20,9%).
0,0 20,0 40,0 60,0 3agomkyBaweTo Ha 6aHkuTe BO CTPaHCTBO, BO
Vasop:HBPM. Hajronem paen ce M3BpWM MpeKky A0AropovHUTE
3aeMK, KOMWITO AEeyMHO  NOTEKHyBaaT oA
MaTU4HMTE GaHKM BO BMA HA KPEAWUTHU JIMHUKN U
[en o4 HUB Ce OfHecyBaaT Ha KpeauTHaTa JiMHWja
of EWB, HameHeTa 3a noggpwka Ha Manute U
cpeaHn  npetnpujatvja.  Kaj 0BOj  cekTop,
npoMeHaTa BO povHaTa CTPYKTypa Ha 06bBpckuTe e
CNpOTMBHA O OHaa Kaj oOcTaHaTuTe CeKTopM,
OOHOCHO Kaj 6aHkuTe e 3abenexxaHo HaManysBarbe
Ha  KpaTKOPOYHWUTE, a  3rofieMyBamke  Ha
[JONrOpoYHUTE 06BPCKN.
Co/1IBeHTHOCT JInmeBngHOCT
CepBucuparse CepBucupame [eBun3Hn
lloxasarenn Ha Hg KaM:Ta/ Bpyro Aonr/ BpyTto gonr/ Hg nonfoﬁ pe3epsu/ Kparkopotier
HajgBopeLuna M3B0O3 Ha CTOKM V15803 Ha CTokM BAMN M3B03 Ha cTokM | KpaTkopoyeH Aonr/
3ago/mKkeHocT W yenyru n ycnyri W yenyrm - BryneH ponr
BO % COOAHOC BO %
31.12.2007 2.98 92.64 47.63 16.33 1.35 39.82
31.03.2008 2.62 84.56 42.54 7.28 1.51 35.11
30.06.2008 2.62 90.46 45.51 7.28 1.39 36.42
30.09.2008 2.62 97.39 49.00 7.28 1.35 38.08
31.12.2008 2.62 97.74 49.17 7.28 1.29 35.19
31.03.2009 3.34 134.54 51.17 9.94 1.03 35.95
30.06.2009 3.34 132.93 50.55 9.94 1.07 33.18
30.09.2009 3.34 146.89 55.86 9.94 1.26 32.54
31.12.2009 3.34 148.88 56.62 9.94 1.29 32.86
31.03.2010 3.45 119.56 55.28 9.31 1.38 30.55
30.06.2010 3.45 127.25 58.84 9.31 1.31 32.21
30.09.2010 3.45 126.91 58.68 9.31 1.29 32.49
31.12.2010 3.45 134.96 62.40 9.31 1.14 35.03
Kpurepuym 3a
YMEDPEHa 12 - 20% 165 - 275% 30 - 50% 18 - 30%
3340/DKEHOCT

*U3paboTeHo Bo cornacHocT co "External debt statistics: Guide for compilers and users", nsgageH og crpaHa Ha MM®. KputepuyMoT 3a
yMepeHa 3a0/KEHOCT e 3eMeH cropes MeToAosorujata Ha CBeTcka b6aHka 3a M3paboTka Ha nokasaTenn Ha 3a/0/KEHOCT .

MN3Bop:HEPM.
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1.6. UHdpnauyuja

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

Moka3zatenure 3a COJIBEHTHaTa
nosvuvja Ha pAoMalIHATa EeKOHOMMja BO
OAHOC Ha O06BpPCKMTE KOH CTPaHCTBO,
Hab/byayBaHu noeavuHeYHo, paBaat
pas/iMdHa C/IMKa 3a 3af0/DKEHOCTa Ha
MaKefoOHCKaTa eKOHOMMja. Taka, Kaj egHo o
OCHOBHWTE Mepu/a 3a OAPX/IMBOCT Ha eKCTEPHUOT
jonr, T.e. coogqHocor  riomery 6pyTo
HaABOPELUHNOT AO0JII U U3BO30T Ha CTOKU U YT1yru
3a coofBeTrHara roguHa, TPeHOoT € MO3UTUBEH,
OZHOCHO ce 3abenexyBa CTECHyBak€ Ha OAHOCOT
3a 13,9 n.n.,, Ha roaMwHa ocHoBa (WTO e
CMPOTUBHO Ha TPeHAOT Ha MOCTojaH pacT KojwTo
nocroewe og 2007 roaumHa). Criopea OBOj
nokasaTes, AOMallHaTa €KOHOMMWja ja 3ronemuna
CNocobHOCTa 3a reHepuparbe [AEBU3HU MPUMBU
npeky W3BO3 Ha CTOKM W YCNyru, a €O Toa M
MOXHOCTa 3a Hamnfakake Ha 06BpckuTe o0f
HaJBOpELIHOTO 3a[0/KyBakbe. 3acuneHmoT
roaveH pacT Ha U3BO30T Ha CTOKW W YCIyrn BO
2010 roavHa, BO YCIOBM Ha MOHU30K roauvileH
pacT Ha BKynHWTE 06BPCKM MO HaABOPELUHWUOT
gonr, 6ewe daktop M 3a nopobpyBartbe Ha
COOQHOCOT Kaj cepBucnparbeto Ha A[o/roT Bo
O4HOC Ha U3BO30T Ha CTOku u yciayry 3a 0,6 n.n.
Oa Apyra cTpaHa, no3acuneHMoT pact Ha 6pyTo
HaABOPELWHMOT AONAr o pactoT Ha BAMN 6ewe
MpUYMHa 3a 3rofieMyBake Ha y4ecTBOTO Ha 6pyTo-
gonrot Bo BAM 3a, 5,8 n.n., Ha roguwHa OCHOBA, a
He3HauMTEeNHO HaropHo nomectyBake (og 0.1
M.n.) MMalle n Kaj nokasaTenoT 3a Y4ecTBOTO Ha
OTMNaTUTE Ha KamaTta BO W3BO30T HA CTOKU U
yenyrn.  CymupaHo, Criopegbara BO O4HOC Ha
KpUTEpUyMUTE 33 3340/DKEHOCT 1IOKaXyBa Aeka
Criopes Tpu oKa3atem Hawarta 3emja criara Bo
rpynara Ha [oMasnaky 3afo/DkeHu  3emju, a
EAMHCTBEHO  CIIOPEL  y4ecTsoTo Ha  6pyTo
HagsopelHnoT fosir Bo Bl e Bo rpynara Ha
BUCOKO 3af0/mkeHn 3emjyu. TlokasaTtenute 3a
JIMKBUAHOCT MOKa)KyBaaT MNoBeke opf
AOBOJIHA (uenocHa) MOKpPUEHOCT Ha
KPaTKOPOYHMOT AO0JI CO AEBU3HUTE pe3epBu.
KpaTKOpOYHMOT [JOAF W3HecyBa OKONy eaHa
TpeTUHa 04 BKYMHWOT eKCTepeH Jonr un benexwu
Mano 3rofieMyBak€e Ha roguwHa ocHosa ( og 2,2
n.n.). Cenak, pakToT AeKka BO HeroBaTa CTPYKTYpa
okony 76% op 06BpckMTe ce ofHecyBaaT Ha
YBO30T Ha CTOKM (TProBCKWUTE KpeauTn) uaM Ha
noBp3aHuTe cy6jekTn (MerykoMnaHUCKUOT [ONr)
yKa)kyBa Ha peanHo rnoman HajBopelleH pusMK Ha
[JoMallHaTa ekoHoMuja.

TpeHaoT Ha MOCHJ/THO 3ro/IEMyBal€ Ha CBETCKUTE LEHM Ha XpaHara M
EHeprujara BO noc/1eqHNOT kBapTas Ha 2010 rogmHa ce 3agpxa 1 [OrnOoJSIHUTEITHO
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

3ajakHa BO npBuoOT kBaprtasi Ha 2011 rogmnHa. [locreneHoTo npeHecyBawe Ha
Ppacror Ha YEHHNTE Ha yBO3OT BJ/IMjaelle 3a HaropHo rMpuABMIKYBarbe Ha HHBOTO Ha
AOMAaLUHNTE EHH M OCTBapyBarbe Ha rogulHa crarnka Ha nHgnaymja og 4,1% Bo
npBUOT KBapTasl Ha roguHara. Pacror kaj npexpaHb6eHara KOMIIOHEHTa bewe
r/iaBeH ghakTop 3a ocTBapeHara nH@1aymja, a JOMOJSIHNTE/THO BJIHjaHNE nMaLue 1
€Heprerckara KOMIIOHEHTA, KOjallTO OCBEH [1OBHCOKUTE CBETCKH LEHH Ha
Hagbrara ro ogpasn M e@eKToT of NoKavyyBarEe€TO Ha peryyiMpaHuTe LEHH Ha
E€/IEKTPHUYHATA M TOIMJIMHCKaTa eHEpPryja. Bo orcycrBo Ha npurHcoymn og CTpaHa Ha
AoMalHaTa nobapyBayka, H[OJIFOPOYHATA KOMIMOHEHTa Ha MH@Pnaynjara
3abenexxa ymepeH pacr (basnyHarta nHenaymja maHecysa 1% BO npBUOT KBapTasl
Ha rognHara Hacnporu 0,6% BO NpPeTrxogHUOT KBaptasl), HO MU MOHaraMy ce
3agp)xa Ha pesatMBHO HHUCKO HHMBO. Pacr e 3abenexwaH M Kaj UeHUTe Ha
Npon3BOANTENINTE Ha MHAYCTPHCKHU IMPON3BOAH, KaKO M Kaj TPpoLIoOYNTE 3a TpyA Mo
egnHnya nponssoy. lpoekynnre 3a C/IEQHNOT NMEPHOL YKarkyBaaT Ha yYMEPEH
nopacr Ha JOMAaLUHHTE EHN BO BTOPOTO TPOMECEYje M IMOCTerneHo 3abaByBare Ha
roAMLLIHNOT pacT BO BTOpara oJ/IoOBMHa 04 rognHara.

Bo npBuoT kBaptan Ha 2011 roauHa,
CBeTCky UeHU Ha XpaHa u cyposa HadTa AOMalLHUTE LUeHu 6enexxaTt KBapTaZieH pacTt
== LIeHOBEeH MHAEKC Ha XPaHa: KUTa, PacTUTENHW Macna, Meco, on 2,60/0 (paCT oa 1,7°/O cnopen Ce30HCKM
MO pcKa XpaHa, Lekep, 6aHaHu 1 nopTokanm (2005=100) np"naroneH"Te nOﬂaTou"). BaKBOTO ﬂ,BVl)KeH)e
NpoceyHa Mece4Ha cnoT LeHa Ha 6peHT cypoBa HadTa (CA
Aonapw 3a 6apen) Ha OMLWTOTO HMBO Ha LEHUTE [NMaBHO € YCII0BEHO
250 [ 160 O  HATaMOWHMOT pacT Ha LUEeHUTe Ha
[ 140 npexpaHbeHata KomnoHeHTa oA 4,9% (3,9%
120 CE30HCKN MPWIaroAeHo), KOjWTO npouv3nerysa o
150 [ 100 MOBUCOKMTE LIEHM Ha CBexaTa XpaHa (rnaBHO Ha
[ 8o CBEXMOT  3eneH4yyk 3a 22,8%) u  Ha

200

100 - 60 npepaboTeHaTa xpaHa (rMaBHO Ha neboT u
50 [ 40 mactute, 3a 8,3% wu 7,4%, COOABETHO).
[ 20 MNpojomkyBake Ha  KBapTaNHMOT  pacT ce

0 e A e e 0 3abenexyBa M Kaj LEHWTE Ha eHeprerckaTta
S 8§ 8§~ 8§ § 8§ KOMMOHEHTa, KOWWTO BO MPBMOT KBapTan ce
M3BOp: MM® - LIeHM Ha NPVMap HY NP O U3BOAN NMOBUCOKMN 3a 3,80/0. HuBHWOT paCt rnaBHO ce

(IMF Primary Commodity Prices).
OOIXKM  Ha NOBUCOKUTE LUEHWM Ha HaCIJTeHVITe

aepuBatn, Kako M o4 HaropHute KOpeKUUU Ha
LUeHUTe Ha eNneKkTpuyHata WU Ha TOMJIMHCKAaTa

- 46 -
eHepruja . OMOJTHUTENTHO BNjaHUe Bp3
AdomawHa nHcpnauymja m ctpaHcka prv1) A ) P

epeKTUBHA MHPNALM]a BKyMHaTa KBapTanHa uHdMaumja uMa U HaropHoTo

(roauiuHy cTanku Ha pact, Bo %) OBVMXKEeHEe Ha LUeHUTEe Ha KOMyHaslHO-CTaHb6eHuTe

WHcbnauumia 8o MakenoHuja yenyru¥, cpepacteaTa 3a xurvieHa, nekoBuTe U Ha

12 - ~ EdexTusHa cTparcka ndnauma* MOBUCOKUTE LIEHW HA YC/yrUTe BO PECTOpPaHU M
10 - XOTenu.

MocTteneHnor pacT Ha roagvulHaTa
51 ctanka Ha wuHdnauvja BO nocnegHUoOT
4 KBaptan Ha 2010 roguHa (2,9%), 6ewe

AOMOJIHUTENIHO 3aCuJieH, NMpPU LWTO BO NPBUOT
R kBapTtan Ha 2011 roaMHa Taa AOCTUrHa
0
=g = =2 2\s =
-2 3 3 A 3 O

>

VIl
v
VIl
v
VIl
VIl

1.2006
1.2007
1.2008
1.2009
2
1.2011

I

% Bp3 ocHOBa Ha oaflykuTe Ha PerynatopHaTa komucuja 3a

-4 - €HEpPreTuka, UueHaTa Ha UEHTPanHOTO rpeere € 3rosieMeHa 3a
* EpeKTUBHaTa CTpaHcKa uHdnaumja e Ao6ueHa Kako NoHAEpUpar 361p 3,7% opa jaHnyapu 2011 roauHa, a oa mapT 2011 roguHa 3a
o4 nHbNaummTe Bo 3eMjuTe Haj3aHayajHU TProBCKM napTHepu Ha PM. 5,50/0 € 3rofleMeHa LieHaTa Ha enekTpuyHaTa eHepera.

M3Bop: A3C, EypoctaT n npecmeTtkn Ha HBPM. e )
I'Iopa(:rOT Ha LUEHWUTE BO OBaa KaTeropuja ce AO/MKU Ha

3rofieMyBake Ha LieHaTa Ha ycnyrute 3a cHabayBare CO BoAa
W oaBedyBake Ha OTNagHuTe BOAM BO onwTuHa LTun Bo
eBpyapm.
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NHdnaumja n ueHn Ha XxpaHaTa M eHeprujata
(roaviHM NpoMeHu, Bo %)

WHdnaunja
EHepruja (perynupanu LueHn)

----- XpaHa (aecHa ckana)

CtpaHCcku echeKTUBHU* U AOMALLHU LEHU Ha
XpaHa
(nHaekcu, 2005 =100)

135 4 e CTPAHCK M €CDEKTUBHU LIEHW HA XpaHa

130 [NoMaluHy LieHu Ha XpaHa

SXUMS>XY>SXN>XR>XD >

12004
12005 |
1.2006

~ [} foa) o
o o o —
o o o o
o~ o o~ o~
— — — —

* EdbeKTMBHUTE CTPaHCKM LIEHM Ha XpaHa ce Ao6ueHn Kako noHaepupaH 36vp
0O/} LUeEHUTE Ha XpaHaTa BO 3eMjWTe LUTO Ce Haj3HayajHu TProBCKW MapTHepu Ha PM.
WU3Bop: A3C, EypoctaT u npecMeTkn Ha HEPM.

MpomeHnnueBa (xpaHa un eHepruja) n
AOJZIrOpoYHa KOMNOHEeHTa Ha MHdNnauunjaTa
(npnaoHecwn KOH UHpaumjaTa, BO NPOLIEHTHM NOEHN)

mm— XpaHa
s EHepruja

BasunyHa nHdnauuja
— |HD ALK

10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

-1.0

-2.0

-3.0 -

KB.12007
Ks.2
Ks.3
Ks.4
KB.12008
Ks.2
Ks.3
Ks.4
KB.12009
Ks.2
Ks.3
Ks.4
KB.12010
Ks.2
Ks.3
Ks.4
Kg.12011

M3Bop: [p>@BeH 3aBoj 3a CTaTUCTUKa U npecmeTkn Ha HEPM.

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

4,1%. 3acunyBarteTO Ha AoMallHaTa MHdbnauunja
cooaBeTcTByBa CO rnobanHuTe  MHMIAUMCKK
npUTUCOUM  MOTTUKHATM O4  [ABWKEHEeTO Ha
CBETCKUTE LIEHN HA OCHOBHUTE NpoM3BoAN. MIMeHo,
HajronemMmoT aen oa MHdbnaumjata BO 0BOj nepuoa
ce objacHyBa CO MOBMCOKWUTE LEHM Ha XpaHaTa,
KaKo pe3yntaT Ha MOCTENeHOTO NpeHecyBare Ha
pacToT Ha YBO3HWTE Bp3 [OMAalLHUTE LEHM Ha
XpaHaTa. 3HauuTeneH [AoroSIHUTENeH rpuaoHec
MMaaT W 3rofieMeHuTe LUEHW Ha eHepreHTuTe
(ropuBaTta, cTpyjaTa M napHoTto). McrtoBpemeHo,
roavliHaTa CTpaHcka edekTuBHa WHdnNaunja BO
npemoT kBapTan Ha 2011 rognHa u3HecysBa 3,6%,
BO cnopeaba co 1,6% BO NpeTxoA4HMOT KBapTars.

3roseMyBalkbeTO0 Ha LEeHUTe Ha
npexpaHb6eHaTa KOMMOHEHTa Ha KBapTaJiHa
OCHOBa M MNOHMUCKaTa cnopeabeHa OCHOBa,
npuaoHecoa 3a 3acujlyBatbe Ha roAvIUHUOT
pact Ha uUeHUTe Ha xpaHata oa 3,3% BO
npeTxoAHMOT KBapTan Ha 7,1% BO npBuOT
kBaptan Ha 2011 roamHa. BakBuOT pacT Ha
LeHUTe Ha XpaHaTa npuaoHecyea co 2,7 n.Mn. KOH
BKynHaTa uHdnaumja og 4,1%. AHanmaupaHo no
OOfENHN KOMMOHEHTW, pacToT Ha LUEHUTE Ha
XpaHaTa npousnerysa Of 3rofieMeHuTe LeHU Ha
npepaboteHaTta xpaHa (rnaBHO Ha MacTuTe, nebot
W neuuBaTa), NpM WUCTO Taka 3HauuTeneH
npuaoHeC M Ha cBexXaTa XpaHa (OBOWJeTO M
3€/1eHYYKOT). 3acunyBarbeTo Ha AOMAaLUHWTE LeHU
Ha XpaHaTa € CoodBeTHO CO AWHaMMKaTa Ha
roAvlLeH pacT Ha CTpaHCKUTE edeKTUBHU LIeHU Ha
XpaHaTa, KOMWITO BO MNpBMOT KBapTan Ha 2011
roguHa ce nosucoku 3a 5,6%, Bo crnopeagba co
0,9% BO NpeTxXoAHMOT KBapTan.

Bo npBuoT kBapTan Ha 2011 roavHa
ueHuTe Ha eHeprujata 3abenexaa eaHaxkoB
rogMLieH pacTt Kako M LeHMTe Ha XpaHaTa
(7,1%), HO nopagn NOManoTo YYecTBO BO
MHADNAUMCKNOT MHAEKC Tue npuaoHecoa co 0,9
n.n. KOH BKynHaTa uHdnaumja. PacToT Ha UeHuTe
Ha HenpexpaHbeHaTa KOMMOHEHTa BO Hajronem
Jen npouvsnerysa o0 3rofleMeHuTe LUeHW Ha
HadTeHnTe aepuBaty (3a 18,4%), cornacHo co
OBMXKEHETO Ha LeHaTa Ha cyposata HadTa Ha
cBeTckuTe 6ep3n M aenpeumjaumjata Ha AeHapoT
BO ogHoc Ha CA[-ponaport. [MpeocTtaHaTMOT Aen
npovsnerysa of  3rofieMeHMTe  LEeHM  Ha
LeHTpanHoTo rpeemne (oa jaHyapu 2011 roguHa) u
Ha enekTpuyHata eHepruja (og Mapt 2011
roavHa).
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OppenHn Kateropumn LEHWN (roauiuHn npoMeHn Bo %)

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

2009 2010 2011
2007 2008 2009 2010
Ks.1 KB.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1 Ks.2 Ks.3 KB.4 Ks.1
Wigpnaywja(CPI) a8 8.3 0.8 -0.6 -1.4 -2.1 -0.8 04 11 1.8 2.9 16 4.1
XpaHa 3.9 15.4 0.9 -1.0 -2.2 -4.2 -1.6 -2.4 -1.0 1.2 3.3 0.3 7.1
Csexa xpaHa 3.8 19.7 1.0 1.9 -0.2 -5.3 -0.6 -3.0 -2.4 0.2 1.6 -0.9 4.6
MpepaboTeHa xpaHa 4.1 12.0 1.4 -3.0 -3.4 -3.6 2% -1.9 0.4 2.0 4.7 18 8.5
EHepritja 4.7 9.3 -1.6 -1.9 -3.4 -1.1 -2.0 12.6 11.8 9.9 10.3 11.2 7.1
HacbTenun pepusatn 1.4 14.6 -27.1 -27.7 -24.6 -4.0 -20.9 26.0 23.5 13.1 14.6 19.3 18.4
EnextpuyHa exeprija 8.0 2.6 13.1 13.1 13.1 4.0 10.8 9.9 9.8 9.8 9.9 9.8 1.8
TonnuHcka eHepritja 3a rpeerbe 2.2 16.0 4.2 3.6 -4.9 -6.2 -0.9 6.4 53 7.2 7.1 6.5 6.3
XpaHa 1 eHepruja (BONaTUIHK LieHn) 4.1 13.9 0.3 -1.2 -2.5 -3.4 -1.7 1.1 2.1 3.3 5.1 29 7.1
Crokn 3.0 9.2 0.8 -0.7 -1.3 -2.0 -0.8 0.6 1.4 2.0 35 1.9 4.5
Yenyrn -0.3 5.1 1.2 0.0 -1.8 -2.4 -0.7 -0.2 -0.2 0.6 0.0 0.1 1.0
ba3uyHa nHbnauvja (6e3 xpaHa v eHepritja) 0.6 2.6 1.5 0.3 0.1 -0.6 0.3 -0.2 0.1 0.2 0.6 0.2 1.0
LleHn Ha Npou3BOAUTENN HA MHAYCTPUCKU NPOU3BOAN 235 10.1 -6.6 -10.0 -11.0 -0.8 -7.2 7.3 10.5 8.4 8.6 8.7 13.6
M3Bop: [lp>aBeH 3aBO/ 3a CTaTUCTUKA M NpecMeTKn Ha HBPM.
MpuaoHecn koH MHdbNaumjaTta (8o n.n.)
2009 2010 2011
2007 2008 2009 2010
Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1
igpnaywga(CPI) 2.3 83 0.8 -0.6 -1.4 -2.1 -0.8 0.4 1.1 18 2.9 1.6 4.1
XpaHa 1.4 519 0.4 -0.4 -0.9 -1.7 -0.7 -1.0 -0.4 0.4 1.3 0.1 2.7
Csexa xpaHa 0.6 3.5 0.2 0.4 0.0 -1.0 -0.1 -0.6 -0.4 0.0 0.3 -0.2 0.8
MpepaboTeHa xpaHa 0.8 2.5 0.3 -0.6 -0.7 -0.8 -0.5 -0.4 0.1 0.4 1.0 0.3 1.7
EHeprija 0.6 1.2 -0.2 -0.2 -0.4 -0.1 -0.3 1.5 1.4 1.2 1.3 1.4 0.9
HadTenun aepusatn 0.1 0.6 -1.1 -1.1 -1.0 -0.2 -0.9 0.7 0.7 0.4 0.5 0.6 0.6
EnektpuyHa eHepruja 0.5 0.2 0.7 0.7 0.7 0.2 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.1
TonnmHcka eHeprija 3a rpeetbe 0.1 0.5 0.1 0.1 -0.2 -0.2 0.0 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
XpaHa 1 eHepruja (BONaTUIHU LieH) 2.0 7.1 0.2 -0.6 -1.3 -1.8 -0.9 0.5 11 1.7 2.6 5 3.6
ba3unuHa uHdnaumja (6e3 xpaHa 1 eHepruja) 0.3 1.3 0.7 0.2 0.0 -0.3 0.2 -0.1 0.1 0.1 0.3 0.1 0.5
M3Bop: [p>xaBeH 3aBoA 3a CTAaTUCTUKA M nNpecMeTkn Ha HBPM.
AonropquaTa KOMIMOHEHTa Ha
WHdnaunja v 6asmuna nndbnaumija nHdnaymjata ymepeHo nopacHa BO NpPBUOT
(FOTMWHY NPOMeHM, B0 %) kBaptan Ha 2011 roamHa. MWmeHo, nO

WHdbnauvja

= = = ||Hdnaumja 6e3 xpaHa u eHepruja (6asunyHa nHdnaumja)
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WM3Bop: [lprKaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKA M NpecMmeTKkM Ha HEPM.

rogMwHata cranka og 0,6% BO nocnegHuoT
kBapTan Ha 2010 roauHa, 6a3nyHaTa wnHdnaumja
ce noctaeu Ha 1% BO NpBMOT KBapTan Ha 2011
roanMHa. Bo oTCycTBO Ha WHMbNAUUCKM MpUTUCOLM
04 CTpaHa Ha AoMalHaTa nobapyBauka (npu cé

ylTe HeraTMBeH Mpou3BOAEH ja3), BaKBOTO
OB/XEHE Ha OBaa KOMMOHEHTA [/laBHO I
0[pasyBa 3rOfIEMEHWUTE LIEHW Ha KOMyHasHO-

CTaHbeHWUTe yCnyrn, neKoBUTe W YCIyrute BO
pecTopaHu U XoTenu, a AOMOMHWUTENHO BMjaHue
nMaa un LeHuTe Ha obyBkuTe u uurapute. M nokpaj
6narMoT pacT KOjWTO BO oApeAeHa Mepa
oApasyBa MpeHoCHUTe edekTn of MNOBUCOKUTE
LleHn Ha eHeprujaTta, cenak 6a3snyHaTa uHdbnaumja
€ Ce yWTe Ha HWCKO HMBO, CO peyncyu CTabusHa
AVHAMUKA, rnefaHo Ha MecevyHa OCHOBa.

UHdpnaunckure oyeKyBaka Ha
€KOHOMCKHUTE cy6jekTn rnaBHoO
cooABeTCTBYBaaT CO OCTBapyBaraTa BO

npBuoT kBaptan Ha 2011 roauHa. Cnopea
peyntatute o4 AHKeTaTa 3a WHdMaumckuTe
ouyekyBarba Ha HEPM op deBpyapu, Hajronem gen
oa wucnutanuumte (57,8%) oudekyBane pAeka
rogvMwHata cranka Ha uWHdnauuja Ha KpajoT Ha
npBMOT KBaptan Ha 2011 roguHa Ke 6uae
NMoBMCOKa BO OAHOC Ha jaHyapcKoTo HUBO of 3,2%,
HEWTO TMOBeKe oA edAHa YeTBpTMHA oA
ncnMTaHuumTe (26,7%) oyekyBarne aeka
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WHdNaumjaTa ke ocTaHe HENpPOMEeHeTa, a Man aen
(8,9%) ouekyBane Hej3MHO HamanyBame. Bo
npocex, ncnutTaHuumuTe oueKyBane Jeka
rogvMilHaTa wuHdNauvja Bo MapT Ke WM3HecyBa
okony 3,3%, WTO € MOHUCKO HMBO BO OAHOC Ha
ocTBapeHaTa uHdnauunja (5,2%). OuekyBamwarTa
3a ABMKXeweTo Ha uHd(paumjaTta Ao Kpajor
Ha 2011 roguHa ce BO HacoKa Ha Hej3uH
nopacrt. lmeHo, 64,4% oa wcnNUTaHWUMTE
O4YeKyBaaT 3acuilyBakbe Ha uHdnauunjata BO 04HOC
Ha jaHyapckaTa,™ kako pesynTtaT Ha ouekyBaraTa
3a MOBWMCOKM LIEHN HA CypoBaTa HadTa M xpaHaTa
Ha  cBeTckuTe  6ep3n  npeaMsBMKaHW  Of
HecTabunHaTa noauMTuYka cocrtojba kaj 3emjute-
M3BO3HWYKM Ha HadTa M NPUPOAHWUTE HENoroau u
OouYeKyBaraTa  3a npeHoceH edekt o4
3rofieMyBakbeTO Ha LUeHMTe Ha HadTata #
€NeKTPNUYHaTa eHepera Bp3 OCTAHATUTE LEHN.
NcnutaHnumTe o4yekyBaaT [Adeka nNpoceyHaTa
nHdnaunja Bo 2011 roauMHa Ke M3HecyBa OKOIY
3,5%, HacnpoTn o4eKkyBamwaTa Of MpeTxoHaTta
aHketa Bo oktomepy 2010 roavHa oa okony 2%.

3roneMyBathbeT0 Ha LEHUTe Ha
npousBoauTenuTe Ha MHAYCTPUCKHN
npoMsBoAM MNPOAO/HKM BO NPBUOT KBapTas
Ha 2011 roguHa, kora Tue 3abenexaa pacr
oa 6,6% Ha kBapTanHa ocHoBa (pact o 7,3%,
cnopesl CEe30HCKM  MpuUIarofeHvWTe  MoAaToum).
BakBMOT pacT BO Hajronema Mepa ce AO/KM Ha
3rofleMEHNTE LUEHNW Ha Mpou3BOAUTENNTE HaA
HadTeHuTe aepuBaTn (NpuaoHec of 4,2 n.n.), Ha
npexpaHbeHmTe npousBoan (npuaoHec oap 1,5
nn.) W Ha MeTaiuTe. 3acuiyBame ce
3abene)xxyBa M Ha roguwiHa OCHOBA, Kora
HeHUTe Ha npousBOAUTENINTE BO NPBUOT
KBapTan Ha roguHaTta 3abenexaa pact oa
13,6% (8,6% BO nperxoaHMOT KBapTtan). Oa
acnekT Ha MNpPOM3BOACTBEHWUTE LIEHM  KOMULUTO
BAMjaaT Bp3  AOMAallHATA  KOMMOHEHTa  Ha
nHbnaumjata®,  HMBHOTO  HMBO  Benexwu
HaTaMOLLUHO 3rofieMyBake€ W BO MPBWMOT KBapTan
TMe ce nosBucokn 3a 7,2% BO cnopegba co
NpeTXoaHMOT KBapTar. EBeHTyanHoTO
3aApXKyBartbe€ Ha OBME LEHM Ha BUCOKO HUBO
ynaTysa Ha noTeHuujanHu WHGNALUCKK
NpUTUCOLM.

Mo3uTnBHaTa KBapTaJiHa AWHaMMUKa
Ha TpowouuTe 3a TpyA NO eaAMHMUA
Npou3BoA, LITO 3ano4vyHa Of MOYETOKOT Ha

% Op npeoctaHaTMoT 6poj wcnuTaHuuy, 13,3% umaaT

CTabunHW MHbNAUMCKN oYeKyBakba 40 KpajoT Ha 2011 roawHa,
8,9% ouekyBaaT NoHUcKa MHdbNaumMja, AoaeKka OCTaHaTMOT aen
CMeTaaT Aeka ABMXXEHETO Ha MHdnauujaTa TeWKo MoXe Aa ce
NpOLEHH.

“ Mpon3Boam 3a WMpoKa NoTpoLLyBayKa (TpajHu 1 HETPajHK) 1
eHeprujaTa.
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Tpowouu 3a Tpya No eAnHULIAa NPOon3BoA
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(FOAVLLNY CTANKA Ha pacT, 8o %) rogMHaTa, npoAO/HKM M BO NOCNefHUoT

BpyTo nnarm kBapTan Ha 2010 roguHa, HO CO 3HAYUTEJTHO
@ TPOLLIOLW 32 TPYA NO €AVHMLIA NP O3B0 3abp3yBame Ha pacroT. Taka, TpowouuTe 3a
==TIpoAyKTMBHOCT, AecHa ckana - 6.0 TpyAa MO eAuMHUU@ Mnpou3BoA 6enexaT KBapTasneH
pact og 3,8%, OAHOCHO rogauweH pact og 5,7%,
WTO Ce JO/MKM Ha 3rofieMyBarbe Ha 6pyto-
nnaTuTe, NpyM HaMasnayBare Ha MPOAYKTMBHOCTA Ha
TpyaoT. Cenak MMajku npeaBua AeKa MNOHWCKaTa
NPOAYKTUBHOCT AE/TYMHO € pe3ynTaT Ha OCTaHaTu
dakTopn (dopmanuzaumja Ha BpaboTeHOCTa BO
3eMjoAencTBoTo), OLEHETMTEe CTankM Ha pacT Ha
TpowloumMTe 3a TpyA MO eauHuMua npousBoA
HajBepojaTHO ro npeueHyBaaT BMCTMHCKMOT pacT.
OTTyKa, ce o4yeKkyBa Aeka edeKTOT oA pacToT Ha
TpowounTe 3a TPyA Bp3 LEHUTE Ha (UHanHuTE
npov3eoau ke 6uae nomarn.

Mpoekumnte Ao kpajor Ha 2011

V3Bop: [lp>a@BeH 3aBOz 3a CTaTUCTIKA W MpecMeTKy Ha HBPM. rogvHa ykaxxyBaaT Ha YMEpPEHO 3acuiyBambe

Ha pacToT Ha AOMallHWUTE LieHM BO BTOPOTO
TpoMeceuje, COrjlacHO CO HMBHMOT TEKOBEH
pacT M HaropHuTe peBU3UM 3a PacTOT Ha
CBETCKMTE LeHM. 3a BTopaTa nMOMOBMHA 0f
roagnHaTa ce ovekyBa 3abaByBatbe Ha rOAWLLHWMOT
pacT Ha UeHuTe, COornacHo CcO MOCTENeHOTO
ucupnyBakbe Ha npuTMcouMTE Of CTpaHa Ha
noHygata (CBETCKMTE LUEHM Ha HadTata WU
XpaHaTa), Kako u 3apagun edeKToT 04 noBucokaTa
6a3Ha ocHoBa 0cOH6eHO BO YETBPTUOT KBapTan o4
rogMHata. PusmunTe okony npoekunjata Ha
nHdNaunjata npousneryBaat o4 €BEHTyaslHO
noroneMmoT pacTt Ha CBETCKUTE LeHn oa
OYEKYBAHMOT, KaKO M Of €BEHTYa/HO MOCUSIHUOT
npeHoceH edekT Ha YBO3HMTE Bp3 [AOMalLHWUTE
LUEeHN o4 O4EKYBaHaTa.

II. MoHeTapHa NOJIUTUKA

Bo texor Ha npsBnor kBapran Ha 2011 rogmHa, HBPM ja 3agpia
OCHOBHaTta KaMaTHa cCTanka HerpoMeHeTa Ha HuBo of 4%, koewrTo bewe
nocraseHo Bo pgexemepu 2010 rogwmHa. Of Apyra CTpaHa, BO pPaMKU Ha
HHCTpYyMEeHTapuyMoT Ha HBPM, Bo npBHOT KBaprtas 6ea HaripaBeHM MPOMEHH,
NpeKy BOBeAyYBate HOB MHCTPYMEHT - 3allNC 3a LWeCcTMeceqYeH 4eno3nT kaj HbPM,
Haco4YeH KOH nogapluika Ha ¢pMHaHCcCHCKaTa CTabHu/IHOCT BO 3eMjara. MoHneTapHara
NMOCTaBEHOCT Ha OAPI)KYyBar€ HENMPOMEHETO HUBO Ha KaMaTHata crarnka, Mno
ghazara Ha nocrerneHo osabaByBare Ha MOHETaPHUTE yC/IOBH, KapaKTEPHCTUYHA
3a yenara 2010 rogmHa, rnponssiese o4 OUYEHHTE 3a COOABETHA NMOCTaBEHOCT Ha
OCHOBHata KamatHa cranka Ha HBPM, BO yc/i0BH Ha HaTtaMOLIHO O4pP)KyBare
CTabu/iHNn [ABM)KEeHa Ha [AE€BH3HMOT nasap, Ilpo[o/DKyBakbe Ha TPEeHAOT Ha
3aKperiHyBame Ha [OMAaLlHaTa EKOHOMCKA aKTUBHOCT U yMEPEHO 3a6p3yBame Ha
pacror Ha OnuwTOTO LEHOBHO HHBO, KOELITO CenakK, M roHaramMy € BO
KOHTpO/IMpaHn pamkm. COrsiacHoO €O ceraliHUTe OLEHM, U BO C/IEAHHOT NeEpmuog ce
oYeKyBa feKa aMbHMeHTOT Ha CrpoBegyBar€ Ha MOHETapHaTa NMoJINTHKa Ke buge
PEIaTHBHO MOBOJIeH. Cenak, pH3NYUNTE M HaTaMy ce MPHUCYTHHU U THe CE yLUTe ce
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110BpP3aHMN CO €BEHTYaJIHO MOCHJIHMOT PacT Ha LJEHNTE Ha EHEpPryujara M XpaHaTa BO
CBETCKH PaMKH M PU3HKOT 04 NMOBaBHO 3aKpernHyBarme Ha r/106a/1HaTta eKOHOMMja

o4 OYEeKyBaHOTO.

HoMuHanHa kaMaTHa cTanka Ha
6narajHuukmn 3anmcu Ha HBPM n
uHdgmaymja
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HTpaHcakunmn co 6aHKn NoaapKyBaun

Wzeop: HEPM.

Mo nocreneHOTO HaManyBake Ha
OCHOBHaTa KaMaTHa CTanka BO TEKOT Ha
2010 roauHa, BO TEKOT Ha NMPBUOT KBapTan
Ha 2011 rogumHa, HBPM ja 3apgpxa
OCHOBHaTa KaMaTHa CTamnka HenpoMeHeTa Ha
HMBOTO oA AekemBpu 2010 roauHa oa 4%.
Bo TekoT Ha npBuOT KkBapTas, 6ewe BoBeAeH
HOB MHCTPYMEHT - 3anuc 3a LwecTMece4yeH
Aeno3nt kaj HBPM. OBOj MHCTpPyMeHT ce
KOPMCTU 3apaau NpeTnas/imBoCcT U € HacoueH
KOH nopapuwka Ha cdpmHaHCcuckaTa
ctabunHoct BO 3eMjata. MoHeTapHaTa
MOCTaBEHOCT Ha HernpoMeHeTa KamMaTHa MoJMTUKa
on ctpaHa Ha HBPM npousnese op oueHuTe 3a
COO/BETHA MOCTABEHOCT Ha OCHOBHAaTa KaMaTHa
CTanka, CcoOrfacHO CO KapakTepUCTUKUTE Ha
TEKOBHMOT MaKpOEKOHOMCKM aMOWEHT n oueHuTe
3@ [AMHaMMKaTa Ha K/Iy4yHWUTE MaKpOEKOHOMCKM
napameTpu BO CneaHMOT nepuod. Taka, Ha KpajoT
Ha 2010 roamHa, no3uvumjata Ha 6pyTo AeBU3HUTE
pe3epsu OGelle nOMOBOSIHA O OYeKyBaHaTa, a
CTabunHuTe ABMXEHA Ha [AEBM3HMOT nasap ce
3a4p>xaa M BO TEKOT Ha NpBMOT KBapTan Ha 2011
rognHa, kora HBPM ocTtBapu Man HeTo-OTKyn Ha
AesBusn. EKoHOMCKaTa aKTMBHOCT MpoAO/MKM Aa
3aKpernHyBa M BO TeKOT Ha MOCNIeAHMOT KBapTan
Ha 2010 roguHa, WTO € BO COrNacHOCT CO
oyeKkyBarbaTa 3a AuMHamukaTa Ha BN so 2010
roomHa. Oa papyra cCTpaHa, BO YCIOBM Ha
HaTaMoOWeH pacT Ha LUeHuTe Ha HadTata M Ha
XpaHata Ha cBeTckuTe 6ep3n, of MNOYETOKOT Ha
2011 roavHa, cTtankata Ha MHdNaunja NPoAoHKM
ymepeHO faa ce 3abp3yBa M Toa CO norosnem
WMHTEH3UTET BO OAHOC Ha O4YeKYBaHMOT, MpW LITO
BO NpBWOT KBapTan Ha 2011 rogmMHa Taa AOCTUrHa
4,1%. W nokpaj BakBuUTe OCTBapyBaha, 3acera
MOXeE [Aa Ce OUeHM Aeka WH(MNAUMCKMOT pU3KK €
BO KOHTPOSIMPaHU paMKu, MMajku npeaBua Aeka
6asnyHata uMHbMauMja M HaTamy e penaTMBHO
ctabunHa, co TeHaeHumja Ha 6nar pact. Baksute
OCTBapyBara YKaxyBaaT Ha 3acera OrpaHudeHu
NHAMPEKTHM edheKTn 0f PacTOT Ha YBO3HUTE LEHU
Bp3 OCTaHaTUTe LeHW BO AoMallHaTa eKoHoMuja m
OTCYCTBO Ha MNO3HAYMTENHM WMMAMKauMM Bp3
ouyeKyBarbaTa Ha AomawHute cybjektn. Cenak,
pusamuuTe o4 MOTeHuujanHO BfOWYBake Ha
MHGNauMckMTe O4veKkyBatba W MOHaTaMy ce
NPUCYTHW. Baksuor MaKpPOEKOHOMCKM
amMbueHT HaMeTHyBa noTpeba pa ce
NpoAoO/HKM CO BHUMATEJSIHO cneAere Ha
coctojbute BO cneaHMOT nepuoa, CO Luen
HaBpeMeHO pfa ce pearupa, AOKOJIKY e
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nomery 6narajHnykn sanucu Ha HBPM -28
A€Ha W OCHOBHaTa KaMaTHa cTanka Ha ELB

nomery CKWBOP - eaeH mecey u EYPUBOP-
efeH Mecel,

Mzeop: HEPM , ELIB (www .ecb.int) vlenTpanHaTa baHkaHa
XonaHauia (www statistics.dnb.nl).
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notpebHo, 3a pa ce crabunusmpaar
ouyeKyBakaTa Ha AOMaLUHUTE Cy6jekTun.

[JononHuTeneH acnekt wWTO € of
3Hauerwe 3a MOHeTapHaTa MnoOJIMTUKA Ha
HBPM Bo cnegHMOT nepuvop € 3HAYUTESTHOTO
CTeCHyBalbe Ha KaMaTHUOT pacroH noMmery
NMPUHOCUTE Ha AOMAalUHUTE WM CTPaHCKUTe
¢hunHaHCKCKM MHCTPYMEHTHU. Taka, no
NocnegHOTO HaMasyBake€ Ha OCHOBHaTa KaMaTHa
ctanka Ha HBEPM Bo aekemspu 2010 roguHa, npu
HenpoMeHeTa OCHOBHa kamMaTHa CTarnka o4 CTpaHa
Ha ELIB, kaMaTHMOT pacroH MOMery OCHOBHUTE
KamaTHu crtankn Ha HBPM u ELUb BO TekoT Ha
npeuoT kBapTan Ha 2011 roavMHa wusHecysa 3
NPOUEHTHU noeHn. CornacHo CO HEMpPOMEHETOCTa
Ha OCHOBHaTa KamaTHa cTanka Ha HBEPM, Bo TekoT
Ha MNpBMOT KBapTas, Ha AOMALIHMOT (PUHAHCUCKK
nasap, kaj CKWBOP>® 6ea 3abenexaHn penaTMBHO
cTtabunnum gemxkersa. Of gpyra CTpaHa, NpOMeHuTe
kaj EYPUBOP, Ha eBpOnCKMOT (PMHAHCUCKK nasap,
BO 0BOj nepuon 6ea BO Hacoka Ha yMepeH pacT,
JEeNyMHO Kako o0fgpa3 Ha oOdYekyBarbaTa Ha
WHBECTMTOPUTE 3a 3rofiEMyBatb€ Ha OCHOBHATa
kaMaTHa cTanka Ha ELIE® Bo cneanvoT nepwop.>?
Bo BakBM YyC/OBM, KaMaTHMOT pacroH MoMery
eaHoMeceyHnoT CKMBOP u  egHomeceuHMOT
EYPUBOP op 3,7 npoueHTHU MOeHW BO AeKeMBpU
2010 roauHa, ce cBefe Ha 3,3 NMPOLEHTHWU MOeHM
BO Mapt 2011 roavMHa. 3aTerHyBakeTO Ha
MOHeTapHaTa nonuTuKa o CcTpaHa Ha ELB Ha
NMOYETOKOT Ha anpwn pJosBege A0 HATaMOLHO
CTECHYBa€ Ha KaMaTHMOT pacrnoH rnoMery
NMPUHOCUTE Ha  OOMAWIHUTE W CTPAHCKUTE
NHCTPYMEHTH.

Oa acnekt Ha (akTopuTe LWITO
AenysaaT Bp3 JIMKBMAHOCTa Ha 6aHKapcKkuoT
CeKTOp, BO TEKOT Ha MNpPBMOT KBapTasa Ha
2011 ropviHa, pApXXaBaTa Aenysawle BO
Hacoka Ha noBJiIeKyBatbe  JIMKBUAHU
cpeacrtBa, CO  BKYNeH JIMKBUMAHOCEH —edekT
(npomMeHa Ha TpesopckaTa CMeTKa Ha ApykasaTa
kaj HBPM n pgeBu3HW TpaHcakuuy 3a CMeTKa Ha
Apxasata) oa 267 MWAMOHM AeHapu. BaksaTa
npoMeHa BO LENIOCT Ce AO0/HKWM Ha ocCTBapeHaTa
HeTo-npoaa)xxb6a Ha AeBu3n og ctpaHa Ha HBPM 3a
CMETKa Ha [JpXasaTa, [oAeka [AeHapckuTe
[Jeno3nTn Ha apxasaTa kaj HEPM Bo 0BOj nepvon
3abenexaa HamanyBawe of 2.070 MUAMOHM
[AeHapy, [enyBajku BO HAcoKa Ha Kpeuparbe

%0 MefybaHkapcka KaMmaTHa CTanka 3a [AEHapcku [AenosuTy,
npecMeTaHa o4 KoTaumuTte Ha pedepeHTHUTE 6aHKu.

5! ECB Monthly Bulletin, March 2011.

52 Ha 07.04.2011 roamHa, ELIG ja 3ronemMm ocHoBHaTa KamaTHa
cranka 3a 0,25 MpOUEHTHM MNOEeHW, CO LWTO Taa W3HeCcyBa
1,25%.
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¥ Ce opHecyBaHa jaHyapy v thebpyapi 2011 roguHa.

WzBop: MUHMCTEPCTBO 2a hyHaHCM Ha Peny 6nvka MakegoHunja

AyKUMM Ha 6narajHMyuKu 3anucu u
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nvkengHuM cpeactea. Co Toa, Aeno3unTUTE Ha
ApxaBaTa kaj HBPM npeTcraByBaa rnaseH M3BOp
Ha (QuHaHcupamwe Ha O6yueTckmoT aeduunt BO
nepuodoT  jaHyapu-deBpyapu 2011  roauHa,
KojwTto Ha 36upHa oOcHOBa wu3HecyBalwe 2.390
MUIMOHM aeHapu. Bo mapT 2011 rognHa Bnapgata
Ha Penybnvka Makegonunja nosnede 220 MUIMOHK
€Bpa BO paMKM Ha apaHXmaHoT co MMO -
KpeauMTHaTa NMHKWja 33 NpeTnasnMBOCT, KOjWTo
bewe ckayyeH BO jaHyapu 2011 roauHa.
MoBnekyBaweTo Ha cpeacTBaTa Of CTpaHa Ha
Bnagata Ha Penybnuka MakegoHuja bGewe
ApryMeHTMpaHO CO MOHEMNOBOSIHATE YCMOBWM Ha
MeryHapoaHuTe pUHaAHCMCKM nasapmu no
0f0bpyBareTO Ha apaHXMaHOT, Kako M O
npoMeHeTaTa MonuTMYKaTa coctojba BO 3eMjaTa,
OOHOCHO O4YeKyBarbaTa 3a npeaBpemMeHn msbopwu,
WTO HameTHa notpeba op opnarakbe Ha
130aBaHETO Ha NilaHMpaHaTa eBpoobBp3HMUa. Bo
BAKBW  YC/OBK, MOBfeYeHUTe Cpeactsa of
KpeauTHaTa NMHWja 3a NpeTnasfMBOCT Ke 6uaar
MCKOPUCTEHN KaKO anTepHaTMBeH W3BOp Ha
durHaHCcupare Ha 6yuetckuot geduumnt Bo 2011
roanHa.

Bo TeKkOoT Ha NPBUOT KBapTan Ha 2011
rogMHa, Ha ayKuuute Ha 6narajHnukm
3anucn Ha HBPM, 6aHkuTe nobapyBaa 3a
7,2% nNOHMN30K M3HOC BO OAHOC Ha
AOCTAacCaHMOT, MNpU LWITO TMPEKy OBOj
MHCTPYMEHT Ha 36umpHa ocHoBa 6elwe
KpeupaHa J/IMKBUAHOCT Of BKYNnHO 6.077
MWIMOHM AeHapu. BO HOBMOT MHCTPYMEHT Ha
HBPM - 3anuc 3a wecTMecevyeH AEeno3uT >,
KOjWITO cTaHa edeKTUBEH 0f1 cpeAuHaTa Ha
¢eBpyapu 2011 roguHa, 6aHkuTE BO NPBUOT
KBapTan njacupaa BKYnHO 8.590 MuvoHu
peHapu. CraHysa 36op 3a  genosuTteH
WHCTPYMEHT, CO POYHOCT Of LIeCT Meceuu, Ha
kKojwuto HBPM wcnnaka kamata Ha HWBO of
lwectmMecedyeH EYPUBOP, 3ronemeHa 3a 0,5
npoueHTHU noeHn. CpeacTBaTta ce AenoHupaaT BO
JeHapn, Ha nocebHa cmeTka kaj HBPM, co
MOXHOCT 3a pa3podyBake Ha cpeacrtBata npej
NPBUYHO 3anuwaHMOT pok (nNpu wTo ce aobusa
KamaTa 3a nepuoaoT Ha ApXerwe Ha cpeacrsaTta
kaj HapogHaTa 6aHka). CpeactBaTa BJIOXXEHW BO
OBOj KpaTKOPOYEH MHCTPYMEHT Ha 6aHKWUTE Ke UM
Ce npusHaeaaT BO M3HOCWTE 3a WCMOMHYBare Ha
KoedbmuMeHTUTE 3@ [eHapcka W [eBM3Ha
NMKBMAHOCT, cornacHo co  Opnykata  3a
yrnpaByBake CO JIMKBUOAHOCHWOT pu3unK. baHkuTe
Ke MoXaT Aa M npecMeTyBaaT 6narajHuykuTe
3anMcuM M 3aJo/KUTeNnHaTa pesepsBa BO JeHapu

3 3a KapaKTepUCTUKMTE Ha HOBMOT WMHCTPyMeHT Ha HBEPM
nogetasbHo Buan Bo Opnykata 3a 3anuC 3a LIecTMeceyeH
faenosuT kaj HBPM, ,,Cnyx6eH BecHuk Ha PM" 6p. 14/2011.
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30.0 nMpuaoHec Bo rogumIHaTa NpoMeHa Ha

nMpMMapHUTe Napm
(BO NPOLEHTHU NOEHN)

&

=)
Ke.1 2007
Ke.2

Mzeop: HEPM.

Ke.3
Ked
Ke.3
Ke .4
thep.11

Ke.3
Ke.4
Ke.1 2010

Ke.3
Ke.4
Ke.1 2008
Ke.2
Ke.1 2009
Ke.2

FoToeM Napu Bo onTek
Pezepen Ha DaHkuTe

MNpyvMapHU Napu, rogvHa cTanka Ha
npomMeHa eo %

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

caM0 3@ WUCMonHyBake Ha o0bBpckMTe 3a
perynaTopHOTO HMBO Ha AeHapcKa SIMKBUAHOCT, a
He Kako jocera u/unM 3a WCMNONHYBake Ha
obBpckMTe 3a [AeBM3Ha NMKBMAHOCT. OTTYyKa,
NMpoMeHMTEe BO AWHAMMKaTa Ha OGnarajHuukute
3anMcM 1 3anMcoT 3a WecTMeceyeH Aeno3nT Kaj
HEPM BO npBMOT KBapTan ro oapasysaaT
npunarogyBakeTo Ha 6aHKMTe Ha MpoMeHuTe BO
HauUMHOT Ha YynpaByBakwe CO JIMKBUAHOCHWUOT
PU3NK.

Bo npBute TpuM Meceum Ha 2011
roaMHa npoceyHata AHEBHA JIMKBMAHOCT Ha
6aHkuTe 6ewe noBucoka 3a 5,2% BO O0AHOC
Ha NpoCeKOoT o4 YeTBPTMUOT KBapTan Ha 2010
roguHa. [lpuToa, BO npBMOT KBapTan Ha 2011
roavHa, 6aHkuTe u3aBojyBaa BO npocek 2% Haa
obBpckata 3a 3ago/mkutenHa pesepBa  (BO
AeHapu)>, WTO e peuncn Ha HUBO Ha NPOCEKOT of
yeTBpTUOT KBapTan Ha 2010 rognHa. Bo ogHOC Ha
npeuoT keaptan oa 2010 roauHa, BMLIOKOT Ha
N34BOEHN NNKBUAHW CpeacTBa Hag obspckaTa 3a
3a0/KNTENHa pesepsa, BO MNepuoaoT jaHyapu-
MapT 2011 rogmMHa e noHu3o0K 3a 0,7 NpPOLEHTHM
noeHn. Bo dceBpyapyn 2011 roauHa roguwHaTa
cTanka Ha pacT Ha npuMapHuTe napu>
usHecysawe 5,8%, Hacnpotn 6,6% KONAKy LWTO
n3HecyBalle Ha KpajoT Ha 2010 rogmHa.

CornacHo co NMOCTOjHUTE TPEHAOBU M
oueKyBatba, aM6UeHTOT 3a cnpoBeayBarbe
Ha MOHEeTapHaTa NOJIMTUKA U BO C/NeAHUOT
nepuoa MoXe fla ce OLEeHU KaKo penaTUBHO
noBoJieH. Cenak, py3numM OKONy CrpoBeayBaHeTo
Ha MOHETapHaTa MONAUTUKA C€ YIUTE MOoCTojaT U
TUE CE€ KOHUEHTPUpPaHM OKONly [ABa OCHOBHM
MyHKTa. MpsunoT e €BEeHTYaJ/IHOTO
MOHATaMOLLHO 3roJieMyBatbe Ha CBETCKMUTE
ueHun Ha HadTata ¥ XpaHaTa, a CO Toa M
MOHaTaMOLWHO 3acuilyBake Ha WHbnauujata BO
OHOC Ha O04eKyBaHOTO HuBO. [loTeHuujanHoTO
OCTBapyBaHE€ Ha 0BOj pU3UK MOXe fa Npeau3Buka
BowyBakbe€ Ha VIHCI)J'IaLI,VICKVITe o4yeKyBarba Ha
fomawHuTe cybjekt, wrto 6u Moxeno Aaa ce
npenee npeky NPUTUCOLM Ha AEBM3HUOT nasap.
,EI,OI'IOJ'IHVITeJ'IHVIOT pact Ha CBETCKUTE LEHN, UCTO
Taka, NOBMeKyBa pWU3UK O €BEHTyasiHO MOCUSTHO
npolmnpyBatbe Ha HaABOpeLlHaTa HepaMHOTexa
0of, TEKOBHO O4yeKyBaHaTa, Kako ogpa3 Ha
LeHOBHMOT edekT Bp3 nobapyBaykaTa 3a YBO3.
Kako BTOpO, 1 NoKkpaj rnaBHO NO3UTUBHUTE OLEHU
3a OMHammkaTa Ha rnobanHata nobapyBadka BO
CNegHNoOT  Nnepuoa,  HaApoJIHUTE  pU3MLM

4 3a neproa Ha ofpXxyBare (MCMONHYBarbe) Ha obBpcKaTa 3a
3a[l0/DKMUTENHA pe3epBa Ha H6aHkuTe ce cMeTa nepuoaoT oa 11.
[eH BO TeKOBHMOT Mecel Ao 10. aeH BO cnegHunoT mecel,.

55 Ja BKy4yBa W 330/KNTENHATA pe3epBa BO AEBM3M.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

noBp3aHM CO pacTtoT Ha rnobanHara
€KOHOMMja, U npep Cé pacToT Ha 3eMjuTte of
EY v HaTaMy ce npuCyTHW, a Ce MOBp3aHU CO
KpeaubunuTeToT Ha nnaHoBuTe 3a uCcKanHa
KOHCONuZauuja BO yneHkute Ha EY co paHnuseu
duckanim  no3vumn.  WMmeHo, 6GapareTo Ha
MopTyranuja, 3a aKTMBMpare Ha MexaHW3MUTe 3a
¢mHaHCUCKa noaapuika Ha EY*® 33 3eMjuTe-uneHKn
(no Ipumja n Wpcka), QOMONHWUTENHO ' NoAarpea
COMHEeXUTe OKONy OAPX/IMBOCTa Ha jaBHWOT OONr
Bo EY, npeavsBMKyBajku pu3MK OKOSy TEMIMOTO U
OApPXXMBOCTA HA E€KOHOMCKOTO 3aKpenHyBahe BO
€BpOo-30HaTa BO  CnegHMoT  nepuod.  3a
[JOMOSIHUTENEH PU3MK OKOJy rnobanHMoT pacT BO
CNegHnoT nepuoa npuaoHecyBa W TeKOBHaTa
coctojba BO JanoHuja, M nNOKpaj Toa WTO
noTeHumjanHuTe HeraTuBHM edekTn o4 Kpusata BO
JanoHnja Bp3 rnobanHata e€KOHOMCKAa aKTUBHOCT
3acera ce OUeHyBaaT Kako orpaHuyeHu. Bo Baksu
YCNOBW, MOXe Aa Ce 3aK/yuu geka aMbueHToT 3a
CnpoBefyBakbe Ha MOHeTapHaTa MNoOMTUKa U BO
CNegHNoT nepuoj  OCTaHyBa HeM3BeceH, LWTo
HameTHyBa noTpeba o4 BoAere nNpPeTnas/MBM
MaKpOeKOHOMCKM  MOSIMTUKM U BHUMATESTHO
npunarogyBarbe Ha MOHETapHaTa nofuMTUKa Ha
NpoMeHMTE BO  AOMAWHMOT M rnobanHuoT
aMbueHT.

2.1. MoHeTapHM arperatm

Bo rexor Ha werBproTOo TpuMece4yje Ha 2010 rogwHa pAojge Ao
3a6p3yBare Ha KBapTa/IHHOT PacT Ha HajlMpOKaTa rnapmuyHa Maca M Ha BKYMHUOT
A€erno3nTeH rnoreHymjan Ha 6aHkute. BakBata AHMHaMHUKa COOABETCTBYBa CO
nogobpurTe ocrBapyBarba BO PEasIHMOT M HaABOPELIHHOT CEKTOP, 4 BOEQHO IO
ogpa3syBa U eqpeKToT o4 NMOHHNCKOTO HUBO BO MNMPETXOAQHMOT KBapTasl, kora beLle
OCTBapeH oA4J/INB Ha MoroJIeM M3HOC Ha CPeACTBa 3a Mcrjiata Ha AnBugeHaa. O
CEKTOPCKHM acrieKT, BO yC/IOBM Ha IMOBOJIHM OCTBapyBatba Ha na3apoTr Ha paboTHa
CHJ/la U BO3APXAHOCT Of TPOLUEHE, 3abe/ie)kaH € MOCH/IEH KBapTa/leH pact Ha
AENO3NTHTE Ha HACENIEHNETO. 3abp3yBarbe Ha pacTtor € 3abesexaH M Kaj
KOpIriopaTMBHUTE [EINO3MTH, BO yC/IOBH Ha HATaMOLWHO 3aKperiHyBame Ha
E€KOHOMCKAata aKTUBHOCT M [MO3UTHBHH OYEKyBatba 3a MaKpOEKOHOMCKUTE
ABMKEHA BO HaPEAHNOT nepmnod. Pacror Ha wregewero Bo 6aHKapCKHOT CHCTEM
npoao/HKH M BO MNpBHUTE ABa Meceya Ha 2011 rogmHa. 3a HapeagHHOT repHosg,
OLEeHHTE I/IaBHO Ce BO HAaCOKa Ha HaTaMOLLUHO MpoLNpPyBarke Ha napmyHara Maca
M LWTEAEHETO, YMJIITO MHTEH3NTET BO rojsieMa Mepa Ke b6mge yc/ioBeH o4
ANHaMUKaATa Ha EKOHOMCKOTO 3aKpernHyBame Ha 3eMjara. lToreHymjaneH gakrop
KOJWITO MOXe A[a B/IMjae HEMOBOJIHO Ha HMAHMOT KanayuTeT 3a LUTEAEHE, ce
oyYeKyBatbata 3a IomMasi peasieH JOX04 Ha AOMAaKMHCTBAaTa BO C/IEAHMNOT MEPHOL,
3apapgm pacroT Ha JOMAaLLUHNTE LEHH.

% Ha nouetokoT Ha anpun 2011 roauHa, MopTyranuja nobapa
(mHaHc1cKa noaapLuKa of ctpaHa Ha EY n MM, 3a notpebute
3a cnpaByBar€e CO BWCOKMOT jaBeH AONr, 3a KOjalwTo criopea
MpBUYHWUTE MPOLIEHKWN CEe O4YeKyBa Aeka Ke u3HecyBa okony 80
Munujapav espa.
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MapuyHa maca M4 n HomnHaneH 6N
(xBapTanHa cranka Ha pacT, Bo %)
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M3BoD: HaponHa 6aHka Ha Penv6nnka MakenoHwia

Cranka Ha MOHeTu3aumja (KkBapTanHu
MPOMEHM, BO NPOLIEHTHU NOEHN)

Ks. 12008

M3Bop: HapoaHa 6axka Ha Peny6nvka Make aoHuja

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

Bo nocnepgHoTto TpMMeceuje Ha 2010
roavHa, noHypata Ha napuM BO eKOHOMMjaTa
3abenexxa HAJBMCOK KBapTaJieH pact of
MOYETOKOT Ha rogmHaTta. MMeHo, napuyHaTa
maca M4 ce 3sronemu op 0,7% Ha 4,8%, Ha
KBapTaJZlHa OCHOBa. [loBMcokaTa MOHyAa Ha
napyv BO €KOHOMMjaTa BO Moc/iegHMTe Meceum Ha
2010 roaMHa cooaBeTCTByBalle Ha €KOHOMCKUTE U
(PUHAHCMCKM yCrIOBM BO AOMalLHATa eKoHOMMja.
Taka, NO3UTUBHUTE oCTBapyBatba BO
HaABOPELUHMOT CeKTop, nocebHO Kaj W3BO30T,
npuaoHecoa 3a OCTBapyBake HOBWU AEBU3HM
npunven. Bo oBaa Hacoka AenyBaa WM MOBOJSIHUTE
AB/MXEeHa Ha MasapoT Ha TPyA, W3pa3eHu Mpeky
MOBMCOKM HETO-NaTh (3a uMjluTo pacT npuaoHece
n ncnnatata Ha 60HycM BO nocneaHMoT Mecel oA
roguHaTta) wu 3roneMeH 6poj Ha BpaboTeHw,
MOBUCOKMUTE MEH3UKN, KAKO W AOMNONHUTESTHUTE
nMpuMxoan Bp3 OCHOBA Ha wcnnaTa Ha peaoBHaTa
pata oA o6Bp3HMUATAa 3a CTapoTO [AEBU3HO
wrenere (BO OKTOMBPM). 3a OCTBapyBame
MocuiHa KBapTasHa CTanka Ha MOHeTapeH pacT
onpefeneHo BAWjaHME uMMawe W MOHMCKaTa
cnopeabeHa oOcHOBa Ha napuyHata Maca BO
TPETOTO TpUMeceyje, nopagn MorosieMnoT OAMB
Ha cpeactBa 3a MCMjaata Ha  AvBMAEHAA.
JononHutenHo BnWjaHWe Bp3 MapuyHaTa Maca
MMaLle N CE30HCKMOT eheKT 0f HOBOrOAMLLIHUTE U
B6OXXMKHWUTE Mpa3HMLUM LITO BOOBMYAEHO BOAM KOH
nopact Ha HajMKBUOHUTE  KOMMOHEHTU Ha
napuvyHaTa Maca M 3acuilyBake Ha MOHETApHMOT
pacT BO MOCNeAHVOT KBapTan Ha roguHata. Mpwu
nobp3 pacTt Ha napuyHaTa Maca BO OAHOC Ha
HoMUHanHWoT BJIM, ctankaTa Ha MOHeTM3auuja Ha
KBapTanHa ocHoBa 3abenexa pact oa 53,4% Ha
54,9%. Bo npeBuTe ABa Meceua Ha 2011 roguHa,
napuyHaTa Maca M4 npogomku aa pacrte, HO CO
nobaBHa AMHaMMKa, WTO [NlABHO Ce [AO/MKM Ha
HOpManu3npakeTo Ha nobapyBaykaTa 3a roToBuTe
napyu W [enosutHuTe MNapyu Mo Cce30oHaTa Ha
HOBOTOAMILHM U BOXUKHM npasHuum. Taka, BO
deBpyapu, napuyHata Maca 3abenexa pact o
0,4% BO ogHoC Ha kpajoT og 2010 roguHa. Ha
rogMiHa OCHOBa, nMapuyHata Maca M4 Bo
despyapm ce 3ronemu Ha 12,1%.
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'NnaBHM KOMIMOHEHTU Ha HajluMpokaTa napwiHa maca M4

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

0,
IX.2010-I.2011 KBapTasHM CTankn Ha pacT (Bo %)
MpoceuHo i 12009 Ke.2  Ke.3 Ke4 | Ke.l2010 Ks2  Ks.3 Ke.4 | Ke.1 2011%
yyecTtBo BO M4
FoToBu napu BO
onTek 7.0 -16.8 -3.0 1.7 12.5 -8.7 5.5 1.8 6.4 -5.3
[leno3nTHn napu 16.8 -12.0 4.0 0.1 7.5 -1.5 4.1 2.6 6.8 -5.8
M1 23.9 -13.5 1.8 0.6 9.0 -3.7 4.5 2.4 6.7 -5.6
BK. KpaTKOpPO4HM
Aeno3nTu 63.2 2.7 0.0 2.0 2.4 2.3 4.2 -0.7 1.9 1.8
M2 87.0 -2.2 0.5 1.6 4.1 0.6 4.3 0.1 3.2 -0.3
BKk. 4ONMrOpoOYHM
AenosnTu 13.0 -7.3 5.0 5.9 24.2 10.8 6.8 5.3 16.9 4.9
M4 100 -2.6 0.8 2.0 5.9 1.7 4.6 0.7 4.8 0.4

* ce ogHecyBa Ha deBpyapn2011/aekemepu 2010 roavHa
M3Bop: HEPM.

Ks.12007

MpuaoHec Bo KBapTanHaTa NpoMeHa Ha
napuvyHarta maca M4
(BO MPOLEHTHU MOEHN)
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*npomeHa despyapu 2011/aexkemspr 2010
W3Bop: HEPM.
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KpeunpaweTro Ha HoOBaTa napuyHa
Maca BO YeTBpPTOTO TpuMeceyje npousnerysa
Ofi pPacToT Ha CUTE HEj3UHU KOMMOHEHTM.
MpuToa, Aeno3uTUTe Ha [ONAr POK ja 3aapkaa
JOMMHAHTHATa ynora BO 3rofieMyBakbeTO Ha
napuyHata Maca, HO CO HamaneH npuaoHecC BO
OAHOC Ha MpeTXoAHWOT nepuod. Taka, U MoKpaj
3abp3aHnOT KBapTaneH pact oa 5,3% Ha 16,9%,
HUBHWMOT MPUAOHEC BO MPOLWMPYBAHETO Ha
napuyHata Maca 3HauuTenHoO ce Hamanu (of
87,3% Ha 41,8%). Oa papyra cTpaHa, Kaj
KPaTKOPOYHWUTE Aen03uTK e 3abenexaH KBapTasneH
pact oa 1,9%, Hacnpotn nagoT oa 0,7% BoO
NPeTXoAHOTO TpUMeceyje M NO3UTUBEH NpPUAOHEC
Ha OBMWe [Oeno3uTv BO MNOpacToT Ha napuyHaTa
Maca M4 og 24,5%. Bo npeuTe aBa Meceua Ha
2011 roguHa, KpaTKOPOUHWUTE W AOArOPOYHUTE
[eno3vTu Mpoao/mkuja Aa ce 3ronemysaaT, Mpu
WwTO BO (heBpyapu ocTBapuja pact oa 1,8% wu
4,9%, cooaBeTHO, BO OAHOC Ha KpajoT og 2010
roavHa. lNMputoa, NOpacToT Ha napuyHaTta Maca BO
npeute aea Meceum Ha 2011 roavHa 6Hewe BO
LenocT ycnoBeHa Of MO3uTMBHATA AMHAMMKA Ha
HEj3UHUTE POYHM KOMMOHEHTW, BO YC/IOBWU KOra,
cornacHo co BOO6MYaEHOTO CE30HCKO
npunarogyBarwe, roToBuTe MapuM BO  OMNTeK
3abenexaa nag oa 5,3% Bo deBpyapn BO OAHOC
Ha KpajoTr Ha 2010 roguHa, a nag oa 5,8%
ocTBapuja u Aeno3uTHUTE napw.

HajaukBmpHata napuyHa Maca M1
3abenexa 3abp3yBatbe Ha KBapTaJIHUOT pacTt
oa 2,4% Ha 6,7%, npu HaManyBake Ha
HEjSUHUOT npuaoHeC BO 3roJieMyBakbe Ha
HajwupokaTa napuyHa Maca M4. osMTnBHaTa
AMHaMuMKka Ha rnapuyHata Maca M1 e rnaBHO
pe3ynTaT Ha 3rofieMyBarbeTO Ha [Aeno3nTHUTE
napu, M TOa MPBEHCTBEHO O MNOpacToT Ha
CpeactBa  Ha  TpaHCaKUMCKUTE  CMETKM  Ha
HaceneHweTo. Of Apyra cTpaHa, 3abenexaHo e
3rofieMyBate€ M Ha roToBUTE Napu BO OMTEK, Kako
pe3ynTaTt Ha noroneMata notpeba 3a rotoBMHa 3a
BpeMe Ha OGOXWKHUTE U HOBOFOAULIHWTE
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[exkoMno3uuuja Ha KBapTasniHaTa CTanka Ha
npoMeHa Ha napuyHaTa Mmaca M4
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*Ce oHecyBa Ha ceBpyapu 2011/nekemspun 2010
W3Bop: HEPM.

MapuuyHa maca, M4
(kBapTasiHM CTankKu Ha pacT, Bo %)
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Anbanvja bocHa v XepuerosuHa
byrapuja XpBaTcka

--------- Cpbuja =====-EBpo30oHa

Lipraropa

M3BOP: UHTEPHET CTPEHMLIM Ha LIEHTPpanHuTe 6aHku

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

npasHnumM. Bo npBute paBa Meceua Ha 2011
roavHa, 3abenexnmBo e crabunusuparbe Kaj
KOMIMOHEHTUTE Ha HajIMKBMAHATa napuyHa maca u
Hej3MHO HamanyBame. Taka, napuyHata Maca M1
ce Hamanu 3a 5,6% BO ¢eBpyapu BO OAHOC Ha
Aexkemepun 2010 roguHa.

Bo TekOT Ha 4YeTBPTOTO TpUMeceuje e
3abenexxaHo yMmepeHO 3abaByBambe Ha
MOHETapHaTa MyJITUIJIMKauuja, nNpyM LWTO
MOHETAapPHMOT MY/ITUIJIMKATOP Ha NapuyHaTa
Maca M4 wu3HecyBa 4,7% BO [AeKeMBpM,
HacnpoTtu 4,9% BO cenTeMBpM. 3abaByBarETO
Ha MOHETapHWMOT MYATUMNIMKATOP € BO YC/I0BM Ha
NoCUNEH KBapTasieH pacT Ha NpUMapHUTe napu, BO
OQHOC Ha HajwmMpokaTa napuyHa Maca M4. Bo 0BOj
nepuoa, HajroneMm npuaoHeC KOH MNOpacToT Ha
npvMapH1TE Napy MMaa AeBU3HMTE TpaHCaKuum co
ApXaBaTa, MpU LWTO KpeupaHaTa JIMKBUAHOCT
bewe pgenyMHO noBfeYeHa MpeKy [AeHapckuTe
feno3ntn Ha papxasata. Cenak BO npBuTe [Ba
Meceda Ha 2011 roguHa, ce 3abenexa
HamanyBare Ha MpuMapHuTe Mapu, WTO Aoseae
[0 3abp3yBarbe Ha MOHETApHWOT MYATUNAMKATOP
Ha M4, npu wTo Bo deBpyapun nsHecysalle 4,9%.

Cnopea6eHaTta aHaznmsa noOKaXyBa
pasfiMyHa [AMHaAMMKa Ha ABWKEerwa Ha
HajumpokaTa napuyHa Maca M4 Bo 3emjurte
oA pervoHoT. Bo u4eTBpTOTO TpUMeceuje,
Hajronemo 3abaByBarbe Ha KBapTasiHaTa CTanka Ha
pact e 3abenexaHo kaj XpsaTcka, og 3,6% Ha
0,1%, wTO e pe3ynTaT Ha KBapTa/lHAOT nag Ha
HajnvKBMaHaTa napuvyHa mMaca M1 n Ha wTegHuTe
M opouveHn  pgeno3uTn. 3abaByBareTO  Ha
MOHETApHUOT pacT BO XpBaTcka MM oapasyea ce
ywte npucyTHUTE Mocneavum of Kpusata Bp3
€KOHOMCKaTa akTUBHOCT (roauweH nag Ha bAM og
0,7% BO nocneaHWoT kBapTan Ha 2010 roauHa) u
Cé YylWTe HEMOBOSHATE YC/IOBM Ha Ma3apoT Ha
Tpya, Kage wTo e 3abenexaH nopacT Ha crankaTta
Ha HeBpaboTeHOCT. 3abaByBare Ha KBapTasHUTe
CTarnku Ha pacT Ha napu4yHaTa Maca e 3abenexaHo
n kaj Anbanuja v byrapuja. MimeHo, Bo byrapwuja
3abaByBar-€TO Ha HajluMpoKaTa MapvyHa Maca e
rnaBHO pe3ynTaT Ha 3abaByBarbe Ha pacToOT Ha
Aenosutute npeky HOK  Ha counjanHo
ocuryputenHute goHgosu. Op apyra cTpaHa, BO
Cpbuja 1 nokpaj HaManyBar€TO HA EKOHOMCKaTa
aKTMBHOCT BO nocnegHnoT KeapTan Ha 2010
roovHa  (3apagM  MagoT  Ha  AoMallHaTa
nobapyBsauka n nowmuTe yCI0BU BO
3eMjoAencTBoTo), 3abenexaH e nocuneH
KBapTaneH pacT Ha napuyHata Maca of 0,8% Ha
4,3%. Bo ycnoBu Ha NO3NTUBEH EKOHOMCKW pacT,
3acunyBakbe Ha WHAYCTPUCKOTO MPOM3BOACTBO,
KakKo M noaobpeHnTe oCTBapyBarba Ha Nas3apoT Ha
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# BKYMHW A€BU3HU

*MpomeHa ceBpyapn 2011/aekempn 2010
M3Bop: HEPM

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

TpyaoT (nopact Ha nnatute M 3abaByBarbe Ha
TPEeHAOT Ha HaManyBakbe Ha BpaboTeHOoCTa), Kaj
LUpHa [lopa kBapTanHaTa cCTanka Ha pacT Ha
napuyHata Maca npeMmHa of HeraTMBHa BO
Nno3uTMBHA 30Ha, AoAeKa BO bocHa 1 XepueroBuHa
KBapTajHaTa CTanka e [ABOjHO rMorosieMa BO
4YeTBPTOTO TpUMeceyje.

BKynHMOT Aeno3uTeH noteHuujan Ha
6aHkuTe>’ BO 4eTBpTOTO TpUMeEceuje Ha 2010
roguHa 3abenexa KBapTaneH pact oa 4,2%,
HacnpoTu 0,2% BO NpeTxoAHoTOo
TpuMeceyje. Ha kBapTanHa ocHOBa, 3abenexaHu
Ce 3HauMTeNnHM TMoMecTyBaka BO BanyTHaTa
CTPYKTYpa Ha AEN03WUTUTE, KOWWTO BO Hajrosnema
Mepa ja oapa3yBaaT MpoMeHaTa Ha Aeno3uTuTe BO
NpeTxoaHMoT kBapTan. MIMeHo, Kako pe3ynTaT Ha
€[IHOKpaTHMOT edeKkT oa ucniatata Ha avBuaeHaAa
Ha edHa mMorosieMa KOMMaHWja Bp3 [AeHapCKuTe
geno3utn (nag oa 1% Ha KBapTasiHa OCHOBA), BO
TPETUOT KBapTa/l PacToT Ha BKYMHWTE AENO3UTU
bewe BO UENOCT YCNOBEH Of 3rofeMeHuTe
[AEBU3HWU Aeno3nTun. HacnpoTu oBa, BO NOCNEAHOTO
TpuMeceyvje Ha 2010 roaMHa pacTtoT Ha
AeHapckute geno3untu (of 6,6%) bewe asuraten
Ha HOBOTO LWTeAeHwe, Co npuaoHec og 59,4% Bo
nopactoT Ha BKynHMTe pAeno3untn. CnpoTuBHM
asmxkera 6ea 3abenexaHu Kaj oenosuTUTe BO
CTpaHcka Banyta. W nokpaj no3acuneHnor
KBapTaneH pact oa 2,7% (0,9 Bo TpetuoT
KBapTan), BO 4eTBPTOTO TpMMECe4yje HUBHWUOT
npuaoHec ce Hamann u usHecysa 40,6%. Pactot
Ha AeHapCKUTe U AEBU3HUTE AEnO3UTWU MPOAOSIKU
N BO jaHyapu u deBpyapu 2011 roamHa, npu wWTO
BO (peBpyapu Tue octBapuja pact o 4,6% n 1%,
COOABETHO, BO OAHOC Ha kpajoT oa 2010 roauHa.
NcTtoBpemeHo, BO 0BOj nepuos ce 3abenexysa
MOHATaMOLWHO 3rofieMyBatbe Ha NPUAOHECOT Ha
[JEHapCKUTEe [Aeno3nTM BO pPacToT Ha BKYMHUTE
geno3utn (oa 74,5%). Co Toa M CTeneHoT Ha
esBpomsaumja® ce Hamanu of 53,7% Ha NOYETOKOT
Ha 2010 roguHa Ha 51% Ha nodeTokoT Ha 2011
roAMHa, WTO € jaceH MokasaTen 3a CTabuiHuTte
O4YeKyBarba Ha AoMallHuTe cybjekTM BO OAHOC Ha
[AEBU3HUOT KYpC BO C/IeAHMOT MEPUOA.

7 Ce opHecyBa Ha BKyrMHUTE [eno3nTv 6e3 [eno3vTHU napu.
[loKonky ce BKyuyaT Aeno3uTHWUTE Napy, KBapTaaHWOT pacT Ha
BKYMHUTE [EN03MTN BO YETBPTOTO TpuMeceyje Ha 2010 roauHa
nsHecysa 4,7%, Hacnpoth 1,2% BO NPeTXOAHUOT KBapTar.

% MepeH npeKky y4ecTBOTO Ha [AEBM3HMTE [ENO3UTU BO
BKYMHUOT AEMO3uTEH NoTeHumjan.
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MpoceyHo y4ecTBO BO BKYMHUTE AENo3UT*, Ha KBapTasHa OCHOBa, BO %

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

2008 2009 2010 2011
Ks.1 KB.2 KsB.3 KB.4 Ks.1 KB.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1 KB.2 KB.3 KB.4 [KB.1 **

BKYNHM feHapCKy A eno3uTn 46,4 45,5 44,8 42,6 39,4 36,7 33,9 35,1 35,7 36,9 36,6 37,9 38,6
[lomakuHcTBa 28,4 26,8 25,4 25,7 22,0 19,5 19,0 19,5 21,1 22,4 24,2 25,0 25,9
MpeTnpujatuja 16,3 17,2 18,0 15,2 13,8 13,5 10,9 10,9 9,9 9,7 7,7 8,1 8,1

BKynHU A €BU3HM A ENO3UTHU 53,6 54,5 55,2 57,4 60,6 63,3 66,1 64,9 64,3 63,1 63,4 62,1 61,4
[JomakuHcTBa 39,8 40,5 41,3 43,5 46,9 50,9 53,3 52,3 52,2 50,0 50,3 49,2 48,9
MpeTnpujaTtuja 13,6 13,9 13,7 13,6 12,9 11,5 11,9 11,7 11,2 12,3 12,2 12,1 11,8
BKynHM A eno3uTn 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 [ 100 100 100

* BKyMHWTE AEMO3WUTU U IEHapCKUTE Aerno3nTH He BKy4YyBaaT Aero3nTHW napu

**ce ofHecyBa Ha jaHyapv v deBpyapu

KBapTanHu npoMeHun Ha aeno3uture*
Ha AOMaKMHCTBaTa U nNpeTnpujaTtujaTta

(BO %)
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*D,el'IOBVITVITe HE BKJly4dyBaar AENO3UTHM Napu.

**MpomeHa ¢pepyapn 2011/aekemepun 2010 roavHa.

M3Bop: HEPM.

W /JoMaKuHCTBa

11.9

= [lpeTnpujatvja

Kg.12010

KB.12011**

EnHokpaTHMOT edekT oa ucnnatata Ha
AVMBMOEHAA Ha egHa rofeMa  KOMMaHuja BO
NPEeTXOAHMOT KBapTan npeav3Buka NpPOMeHa U BO
poyHaTa CTpPyKTypa Ha BKyMHMTE [AEno3uTu.
MmMeHo, 3a pa3nuka o4 NpeTXoAHUOT KBapTan Kora
pacToT Ha BKYyMHWTE Aeno3nTM BO LENOCT ce
Jo/Kele Ha WTeaeHeTo Ha AOAr pPoK, MopacTtoT
Ha [eno3MTUTE BO YETBPTOTO TpuUMecedje e
pe3ynTaT Ha MOrofemMoTo LWTeaere Ha cute
poyHocTM. Taka, Ha  KBapTajHa  OCHOBa
[JONTOPOYHMTE AEnO3MTU OCTBapuja 3HAUYUTENTHO
3acunyBame Ha pacToT Ao 16,2% (Hacnpotu 4,3%
BO TPETMOT KBapTas), WTO W HaTaMy ro oapxa
HUBHMOT npuaoHec (oa 64,8%) kako HajroneM 3a
KBapTa/IHMOT pacT Ha BKyMHUTe aeno3utu. Cenak,
KBapTasieH pacT, MaKo MNOyMepeH, ocTBapuja u
KpaTkopoyHuTe aeno3utn (1,8% HacnpoTu nagot
oa 0,6% BO MpeTXoAHUOT KBapTan) U ycnosuja
35,2% oA pactoT Ha BKyMHUTE [enosvtu BO
YeTBPTMOT KBapTan Ha roauHaTa. Pactor Ha
KpPaTKOPOYHUTE W OOMAropovyHMTE  Aeno3uTu
NpoAO/KM 1 BO jaHyapu 1 (eBpyapu, Npu WTO TNE
ce 3ronemuja 3a 1,8% n 5%, cooaseTHO, BO 04HOC
Ha KpajoT oa 2010 roguHa. Cenak, 3a pasnuka of
NpeTxogHWTe [ABa  KBapTa/lla, BO  poyHaTa
CTPYKTYpa Ha HOBOKpeupaHaTa Aeno3uTHa 6asa Bo
jaHyapm n  deBpyapu  Haj3actaneHn  b6ea
[eno3ntuTe Ha KpaTok pok (CO npuaoHec oA
60,5%). CornacHo co 3abenexaHWoT pacT Kaj
POYHWTE U BaNyTHUTE KOMMOHEHTKM, BO NpBUTE ABa
Meceula Ha 2011 roavHa, BKYMHWUTE AEn0o3uTU BO
despyapu 3abenexaa pact og 2,4% BO 04HOC Ha
dekemBpu 2010 rogauMHa. Ha roguwHa OCHOBa,
BKYMHUTE Aeno3vTu Bo ¢eBpyapu 3abenexaa pact
on 13,8% (13% BO pekemBpu). [OKOSKy ce
BK/TyYaT M AENO3UTHUTE Napu, FOAULWHMOT PacT Ha
BKYMHUTE feno3vTn BO deBpyapn U3HecyBa
13,2%.

Bo nocneaHuTe Tpu Meceum Ha 2010
roguHa, ce 3abenexyBa 3acuiyBarbe Ha
KBapTaJ/IHWOT pacT Ha [Aeno3uTuTe Ha
aoMakuHcTBata (6e3 aenosuTtHu napm)®, m
T0a on 2,4% Ha 5,1%. [okpaj nosonHuTe

% Co BKAy4YeHM AEMO3UTHM Napy, KBapTajiHaTa CTarka Ha pact
Ha BKYMHWTE AEno3uTM Ha [OMaKWHCTBaTa BO YETBPTOTO
TpuMeceyje Ha 2010 roauHa u3Hecysa 6,3%, Hacnpotu 2% BO
NPeTXOAHWNOT KBapTar.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

TPEeHAOBM Ha nas3apoT Ha Tpyad, AONOSHUTENeH
(akTOp 3@ MOTTUKHYBake Ha pacToT Ha
[AenO3VUTHMOT MoTeHUMjan Ha HaceneHneTo uMaile
W pefoBHaTa ucnnaTta Ha obBp3HMLUaTa 3a CTapoTo
[AEBU3HO WTeaene. Bo oBoj nepuop e 3abenexaHo
3abp3yBarbe Ha KBapTanHMOT pacT Kaj cute
KOMIMOHEHTU Ha AEno3UTUTE Ha AOMaKWHCTBATa.
Taka, AeHapckMTe Aeno3nTu nopacHaa 3a 9,5%
(6,1% BO nNpeTxogHMOT nepuoa), Aodeka
[eBn3HUTE paeno3ntn 6ea MNoBUCOKM 3a 2,9%
(0,7% BO npeTxogHuoT kBapTan). Oa acnekT Ha
NPMAOHECOT BO MOPacCTOT Ha BKYMHUTE AENO3UTU
Ha [JOMAaKWMHCTBaTa, [AEHApPCKUTE AENO3UTM U
noHatamy ce Haj3acTtaneHu, cO npuaoHec oA
61,4%. Cenak, 3Ha4ajHO e fga ce CnoMeHe Aeka BO
nocrnegHMTe  ABa  KBapTana Ha  roauvHaTa,
3abenexnunBo e onarake Ha HUBHMOT NPUAOHEC BO
pacToT Ha BKYMHUTE [eno3vTW, LWTO Aoara no
HMBHATa AOMMHAHTHA Yy/0ra BO HOBOTO LWITEAEHE
BO BTOPMOT KBapTan Ha roguHata (npuaoHec oA
94,4%). Kako pe3ynTtat Ha Toa, NpUAOHECOT Ha
Jeno3uTute BO CTpaHCKa BasyTa BO 4eTBPTOTO
TpuMeceuje ce 3ronemun oa 19,6% BO NpeTXoaHNOT
kBapTan, Ha 38,6%. Of acnekT Ha pOYHOCTa, BO
YCIoBM Ha nocTabunHm o4yeKkyBahba n
NMonpuB/IEYHN MPUHOCK, HACENEHUETO MPOAOIIKU
Ja MOKaxyBa MOrofeMa 3amHTepecuMpaHocT 3a
WwTegerwe Ha [onr pok. Taka, AONropoyHuTe
aenosuTtn 3abenexaa keBapTaneH pact o 16,9%
(7% BO NpeTxoAHMOT nepvoa), Npu 3rofemyBaHe
Ha npuaoHecoT oA 53,9% Ha 63,6% BO nopacTtoT
Ha BKynHWTE Aeno3utu. W nokpaj Bakewute
ABVMXKeHa Ha [ONropoYHWUTE  AEenosvTH, cenak
[JenosMTUTe Ha KpaToK POK MW MoHaTaMy ce
Haj3acTaneHa KaTeropuja BO CTpyKTypaTa Ha
Jeno3uTute Ha HaceneHmeto (CO Yy4ecTBo oA
okony 80%). Ha KBapTasHa OCHOBaQ,
KpaTKOpPOYHUTE pJeno3uTu 3abenexaa pacTt of
1,3% Ha 2,3%. Bo HapegHuoT nepuog (jaHyapwu-
deBpyapu), BKYNHWTE AEMNO3UTM Ha HaceneHneTo
npogo/mkuja ga pacrat (2,3% BO deBpyapyu BO
ogHoC Ha kpajot oa 2010 roauHa), mpu peuncu
HernpoMeHeT NPUAOHEC Kaj BanyTHaTa CTpyKTypa M
3abenexaHo HamanyBarbe Ha NpPUMAOHECOT Ha
JONTOPOYHMTE AEM03UTU BO PacTOT Ha BKYMHUTE
penosutn (o 43%). OnpepeneH edekT Bp3
HaMarieHaTa CKJIOHOCT Ha [OMaKuMHCTBaTa 3a
Bp3yBarbe Ha CBOWUTE pacnosioX/MBKM CpeacTBa BO
¢dopmMa Ha [OAropoYHM AEeno3nTM BO OBOj nepuojg
MOXe fAa MMa OCTBApeHWOT MOCWiIeH pacT Ha
WHMNaunjata BO 0AHOC Ha oO4vekyBaHMoT. Cenak,
CO Orfea Ha cé ylTe conuaHWOT npuaoHec (43%)
Ha [JONrOpOYHWMTE [AEeno3vTM BO pacToT Ha
BKYMHUTE Aeno3uTn BO ¢heBpyapy BO OOHOC Ha
pekemBpu 2010 roamHa, Kako M MOLUHE KpaTKWMOT
nepMoa BO KOj Ce cCfydyBaaT OBME [ABWXEHQ,
noBepojaTHO e Aeka CTaHyBa 360p 3a NpvBpeMeHa
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

npoMeHa. Ha roguiiHa OCHOBa Kaj Aeno3uTuTe Ha
HaceneHuneto e 3abenexaH pact og 15,3% Bo
despyapu (17,3% BO aekemspm).

3acunyBamheTo Ha €KOHOMCKUTE
aKTMBHOCTM M nopobpute ocTBapyBakba BO
HaABoOpelwHaTa eKOHOMMja co3panoa yc/sioBU
3a yMepeH mnopacT Ha [Aeno3uTUTe Ha
npernpujaTtvjata BO YeTBpPTOTO TpuUMeceuje.
MMeHo, aenosuTuTe Ha npernpujatujaTta®®
3abenexxaa KBapTasniHa CTanka Ha pacTt of
0,7%, HacnpoTu naaot oA 7,6% BO TpeToTo
TpuMeceuyje. BakBaTa KBapTanHa AMHaMMKa Ha
KOpnopaTtuBHUTE  AEno3MTM €  pe3yntar Ha
rMorofieMMoT OAJIMB Ha CPeacTBa Off CMETKWUTE Ha
npetnpujatnjata 3a ucnnata Ha AvMBMAEeHAA BO
jynu. Cenak, No 0BOj O4NMB AojAe A0 penaTuBHO
cTabunusmpare Ha KOpropaTUBHUTE AENO3UTU U
HWBEH MOpacT BO HapeaHWOT nepuwoa. AHanusaTta
Ha nocnegHuTe Tpu Meceunm Ha 2010 roamHa
rmokaxya MpoMeHa Ha  CTpyKTypata Ha
KOprnopaTuBHUTE Aeno3uMTW. Taka, BO YETBPTOTO
TpuMeceyje, cuTe KOMMOHEHTU (CO WMCKIY4YOK Ha
[AeHapcKuTe Aeno3vTi) npuaoHecyBaaT 3a nopact
Ha KoprnopaTuBHWTE [eno3vTW, 3a pas3fnvka of
NMpeTxogHOTO TpUMECceYyje Kora peuncu cuTe
KOMMOHEHTN (CO  WCKIYYOK Ha  AeBU3HUTE
[eno3nTn) MpuaoHecoa KOH HUBHO HaMasyBaHse.
Of BanyTeH acnekT, NopacToT Ha KOPNopaTUBHUTE
[JenosMTn BO LENOCT Ce AO0/MKWM Ha AEeBU3HUTE
OenosnTn, co HMBEH KeBapTaneH pact oa 1,4%
(Hacnpotu 1,5% BO npeTxogHuoT nepuoa). Kaj
fAeHapckute aenosuTn e 3abenexaHo 3abaByBahe
Ha HWBHMOT KBapTaneH nag og 18,9% Ha 0,3%.
Of acnekT Ha po4yHOCTa, AONrOPOYHUTE AENO3UTU
6ea Haj3acTaneHaTa KaTeropuja BO pacToT Ha
HOBWTE KOpPMoOpaTMBHWM AErno3nTM CO Yy4ecTBO 04
87,6% wn kBapTaneH pact o 12,8%, HacnpoTu
nagotr oa 11,5% BO NpeTxoaHOTO TpuMecedje.
KpaTKOpouyHWTE [eno3nTtM UCTO Taka WMaa
Mo3VTMBEH NpUAOHEC BO 3rofieMyBarbeTO Ha
KopnopatusHute penosvtyu on 12,4%, npu
MMHMManeH keapTaneH nopact og 0,1% (mag oa
7,4% BO npeTxoagHMOT KBapTan). Bo nepuopot
jaHyapu-cbeBpyapyn e 3abenexaH pacT Ha cuTe
KOMIMOHEHTN Ha KOpMopaTUBHMUTE AENO3WTH, MpU
wTo BO heBpyapu BO OAHOC Ha KkpajoT og 2010
roavMHa, KopnopaTMBHUTE [eno3uMTu ocTBapuja
pact og 3,6%. Ha roauwHa ocHoBa, BO eBpyapu
[eno3uTuTe Ha npeTnpujatujata ce 3ronemunja Ha
10,8% (nap oa 0,2% BO aekeMBpwm).

Bo HapegHuMOT nepuvoa ce  o4yekyBa
MOHATaMOLLHO MpOLUMPYBake Ha NapuyHaTa Maca,

8 Ce oaHecyBa Ha BKynHWUTE Aeno3nTy 6e3 Aeno3vTHUTE napw.
Co BKJTy4EHM Aeno3uTHU napw, 3abenexaH e KBapTaneH nopact
o 1,9%, HacnpoTh napoT oA 1,3% Bo TPeTOTO TpuMeceyje.
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COrMacHO CO OYeKyBarbaTa 3@ MOCKUIEH EKOHOMCKM
pacT M  penaTtMBHO  MOBOMHM  M3BO3HM
OCTBapyBarba. [OBMCOKOTO HMBO Ha [AOMaLLHM
LIEHW NPETCTaByBa MOTEHUMjANIEH PU3UK BO OAHOC
Ha WHTEH3UTETOT Ha pacT Ha Aeno3uTuTe.
OuekyBatbaTa Ha [JOMAKMHCTBaTa 3a Moman
peaneH [OXOA4 BO C/eAHMOT nepuod, 3apaau
pacToT Ha [AOMalHWTE UeHM 61 ro 3rofeMuno
TEKOBHOTO LUTEAEHE Ha HACENEHVETO, Kako
3aWTUTa 0f MO3HAYMTE/IHOTO HaMalyBame Ha
“oHaTa NoTpoLUyBayKa.

2.2. KpeauTtHa aKTUBHOCT

Bo rexor Ha nocnegHmnor kBaprasi Ha 2010 rogmHa, pacTor Ha BKYNHUTE
KpeagnTtn Ha b6aHknTe 3abaBn BO criopegba co ocTBapyBarbara BO lPBHTE TPH
kBapTa/in. Cenak, 3abaByBarb€TO0 Ha KPEAHUTHHOT pacT BO LEJIOCT ce AO/DKU Ha
HaMaJlyBabe€To Ha 06eMOT Ha COMHUTEJIHM MU CMIOPHMU nobapyBarba, AOAEKa Kaj
@yHkynoHasHoTo noprghosmo belwe 3abesiexxaH HajBHCOK KBapTasleH pact o4
MOYETOKOT Ha NMOCTKPU3IHOTO 3aKPENHyBarbe Ha KPEANTHNOT nazap (KOH Kpajor Ha
2009 rogmra). U rnokpaj MO3MTUBHHUTE CHUIrHaJIM KOHMLUTO ynartyBaar Ha
HaMaJlyBar€ Ha CTENEHOT Ha KOH3EPBaTUBHOCT Ha BaHKNTE BO O4HOC Ha HUBHATa
KpEANTHA TIOJINTUKAE, CEMNakK, Monpernas/iInBHoOT npucran Ha 6aHkuTe npu
HOCEHETO KPEANTHU OAJTYKM, CE€ YHHMU f[EKAa M HartaMy € KapaKTEPHUCTHKA Ha
KPEANTHNOT nazap, npH LWTO O06EMOT Ha KPEAHTHA aKTUBHOCT M Haramy
NpBEHCTBEHO € yC/IOBEH Of KBAJIMTETOT Ha KpeguTHata nobapysayka. OBa ce
cornieqyBa npeKky ocTBapyBarara BO NpBUTe ABa Meceyn Ha 2011 rogmnHa, MMajkm
npeasua AeKa BO jaHyapH KPEAWUTHHMOT naszap CcrarHMpawe, a Bo dpespyapm
BKYMHNTE KPEQNTH MOBTOPHO OCTBapMja CO/IMAEH Mece4YeH pacrt. Bo crnegHuor
nepuog, CorsiacCHoO CO OYEKyBarbara 3a pPacT Ha EKOHOMCKAata aKTHBHOCT MU
HaTaMOLWHO NMpoLwnpyBare Ha Aerno3nTHaTa 6a3a, ce o4eKyBa A€Ka KPeEQHUTHTE Ha
6aHKkNTEe Ke npogos/mpxat ga pacrar co 3abps3aHa gumHamuka. Cenak, HagoJIHH
PH3HLN CE yIuTe MOCTOojaT M THE IMPBEHCTBEHO CE€ MOBP3aHN CO MHTEH3NTETOT Ha
3aKperiHyBarbe Ha rnobasiHara M JOMalHaTa €KOHOMHja, KaKo )aKTop KOjLWTo BO
ronema Mepa B/iMjae Bp3 O4YeKyBakata, Kako Ha O6aHKHNTE, Taka M Ha
noTeHYMJa/THUTE KPEAUTOKOPHUCHHNLH.

NpoMeHHn Ha BKYNHUTE KpeanuTH

Bo uerBpTMOT KBaptan Ha 2010

12,0 - (B0 %) 45,0 rooMHa BKYNMHUTE KpeauTu Ha 6aHKUTEe KOH
100 | =T 40,0 MPUBaTHMUOT CEKTOpP, Ha KBapTaJilHa OCHOBa
! . 350 ce srosemMuja 3a 1,2%, wWTO npercraByBa
8,0 - \ 300 3a6aByBatbe BO OQHOC Ha PpacrToT opf
6.0 - \ 25’0 nperxoaHunotr kBaptan (1,8%). Cenak,
' \ g aHanuMsaTta Ha CTpyKTypaTa Ha KpeAuTHOTO
40 \ 200 noprdponmo Ha  6aHKMTE  MOKaXKyBa
50 4 \ 150  nO3NTMBHM noMecTyBama. Taka, 06EMOT Ha
“ 10,0 COMHUTENHUTE U CMOPHWU nobapyBara ce Hamanu
0,0 , 5,0 Ha KBapTasHa OcHOBa, WTO 6ewe W rnaeHa

guNTsYoTYYey 6
20 88 &8 88888z 88 d T g0 npuunHa 3a 3abaByBak€TO Ha KPeAMTHMOT pacT.
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Nzeop: HEPM.

HedyHKUMOHANHUTE  KpeauTu  BO  BKYMHUTE
KpeauTtn Ha 6aHkuTe Ha 9,1% Bo gekemepu 2010
roanHa, Hacnpotn 10,4%, KOMKy LITO U3HecyBalle
Ha KpajoT Ha TpeTuoT keapTan. Oa apyra cTpaHa,
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‘HBPM. Tt PyHKUHWOHaNHO nopTdonuo

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

byHKLMOHaNHOTO nopTdonmo® 3abenexa pact oa
2,7% Ha KBapTanHa OCHOBA, LWTO MpeTCTaByBa
HajBMCOK pacT Ha HOBOTO KpeauTMpare Ha
MPUBATHMOT CEKTOP 04 OTMNOYHYBakEeTO Ha
MpoLEecOT Ha peBUTanM3Nparbe Ha KpeauTHUOT
nasap KOH KpajoT Ha 2009 rogvHa no rnobanHaTa
Kpu3a. BakBuTe nomecTyBarba Ha KpPeaUTHWUOT
nasap 6ea ocTBapeHW BO YCNOBM Ha OApXYyBarbe
rMaBHO MOBOJSIEH MAKPOEKOHOMCKM aMbueHT, wWTo
ce ogpa3v npeKky HaTamoweH pacT Ha
€KOHOMCKaTa aKTMBHOCT, CTabwuiHu aBWXer,a Ha
[EBV3HMOT Maszap W YMEpeHO, HO KOHTPONIMPaHO,
3abp3yBartbe Ha pacToT Ha OMWTOTO LEHOBHO
HMBO. BoenHo, BKYMHWOT fAeno3uTeH noteHuujan
Ha 6aHKUTE MpoAO/KM Aa pacTe, OTBOPajku
MpocTop 3a MOAKTMBHO  KpeauTuMpame  Ha
NMpMBaTHMOT cekTop. Mo3uTWBHU TeHaeHumn 6Gea
3abenexaHn U Ha MUKpoOHMBO.  [lopobpyBame
6ele 3abenexaHo Kaj MOBEKETO MoKasaTenu 3a
JIMKBUAHOCHMOT  pU3MK, [oAeKa CONBEHTHaTa
nosvumja Ha 6aHkuTe® nposomkK Aa ce oapxyBa
Ha pa3yMHO HMBO. OTTyKa, MOXe Aa Ce 3aK/y4u
JeKa OApXYBatbeTO Ha  KOHTMHYMTETOT Ha
NMo3VTMBHUTE TPEHAOBM BO AOMAalUHAaTa eKOHOMMja
BO uUenata 2010 roauHa, npuaoHece 3a
nogobpyBatbe Ha oO4yekyBambaTa Ha 6GaHkuTe U
ybnaxyBawe Ha HVMBHWTE CTaHAapau npu
BpeAHYBat€TO Ha KPeAUTHUMOT PU3MK, Kako
rMaBeH orpaHuMyyBaykn akTtop 3a noronema
KpeauWTHa ekcrnaH3uja BO MOCTKPU3HWMOT Nepuoa.
Ha roguwiHa OCHOBa, BKYNHUTE KPeAUTU Ha
6aHkuTe BO pekemBpu 2010 roauHa ce
NnoBUCOKM 3a 7,1%.

n nokpaj KpeaAUTHUOT pacrt
3abenexxaH BO NOCNegHUMOT  KBapTan,
oAAesIHM  MOKa3aTeNM  YKaXkyBaaT  Ha
HaTaMOLWIHO MNpeTnasfiMBo ofHecyBare Ha
6aHKMTEe M BHMMaTeENleH WU CeJieKTUBEH
npuctan npu oaobpysareTo kpeanTHU. Ha oBa
ynaTyBaaT corneayBarata Ha 6aHkuTe gageHu BO
AHKkeTaTa 3a KpeauTHaTa akTUBHOCT 3a YeTBPTUOT
kBapTan Ha 2010 roguHa, kage LWTO HajronemMuoT
fen oa 6GaHkuTe  yKaxyBaaT Ha  rNaBHO
HenpoMeHeTa KpeauTHa nonutuka. BoeaHo,
WHTepecoT Ha O6aHkuTe 3a WHBEeCTMpame BO
MOHWUCKOMPUHOCHU, HO 6€e3pU3NYHU UHCTPYMEHTU
NpoaoXyBa®, WTO ykaxyBa Ha Toa Aeka BaHkuTe
M HaTaMy CBECHO ,XXpTByBaaT pAen o4 CBojoT
npoguT, Ha CMeTKa Ha CTabunHocTa MU CUrypHocTta

61 Ce opHecyBa Ha BKYMHWTE KpeauTW Ha OGaHkuTe 6e3

COMHUTENHWUTE W CNOpPHU NobapyBarsa.

62 KoedMUMEHTOT 3@ aAeKBATHOCTa Ha KanuTanoT BO YETBPTUOT
KBapTan usHecysalle 16,1%.

53 Bo TeKOT Ha NOCNEAHNOT KBapTas, MHBECTULMUTE Ha 6aHK1Te
BO [pXaBHW 3anucu ce 3rofemuja, CorlacHo CO 3rofiemMeHaTta
eMucHhja Ha APXaBHU XapTWM Of BPEeAHOCT oA CTpaHa Ha
ApxasarTa.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

Ha 6WnaHcHWTEe Mo3nuMM. 3a CE YLWITe HUCKaTa
CKNOHOCT Ha 6OaHkuTe 3a 3ronemMyBamre Ha
KpeauTHaTa M3I0XXEHOCT roBopaT M ABWXKeraTa
Kaj NokasaTenoT KpeauTw/Aeno3vTH, KOjwTo M BO
TEKOT Ha MOCNeAHMOT KBapTasa MNpoJo/KM da ce
Hamanyea. [peTtnasnuBocta Ha 6aHkuTe u
HMBHaTa CeNeKTUBHOCT npu 0406pyBaHeTO HOBM
KpeauTn MOXe Aa ce cornefa npeky AvHaMmkaTa
Ha (YHKUMOHANHOTO MOpTdOaMNO, YMjIITO pacT BO
TekoT Ha 2010 roguMHa nocTojaHO ocuunupa, oA
3abp3yBare BO efeH A0 3abaByBarbe BO ClegHMOT
KBapTaJ, a BOEAHO TWEe TMNPOMEHW He CceKkorall
COOABETCTBYBaa CO AMHaMuMKaTa Ha KpeauTHaTa
nobapyBayka (cormacHo co  AHkeTUTE  3a
KpeauTHaTa aKTMBHOCT). HecoBnaramweTo
HajBepojaTHO MOKaXXyBa [Aeka OHa LWTO ja ABMXMK
KpeauTHaTa aKTMBHOCT Ha 6aHkMTe cenak e
KBAJIMTETOT, @ HE KBAHTUTETOT Ha KpeauTHUTE
6apatba. CnnyHM TeHaeHUMM Gea 3abenexaHn wu
BO npBuTe ABa Meceuu Ha 2011 roawHa, vMajku
npeaBns pAeka BO jaHyapu KpeauMTHWOT nasap
MupyBalle, npu 3abenexaHo HaManyBakbe Ha
dyHKUMOHanHOTO nopTdonmMo, a Bo deBpyapu
BKYMHUTE KpeauTu MOBTOPHO OCTBapwuja conuaeH
MeceyeH pacT, BO LEeNOCT Npeam3BuKaH o4 pacTtoT
Ha (YHKUMOHaANHWTE KpeauTu. Bo BakeBuW ycCnoBM,
BKYMHUTE Kpeautu Ha 6aHkuTe BO nepuoaoT
jaHyapu-ceBpyapu 2011 roguHa, Ha 36upHa
OCHOBa, ce 3ronemMunja 3a 0,9%, co WwTo roagmHaTa
CTanka Ha pacT Ha BKYNHWTE KpeauTn BO
deBpyapn 2011 roguHa wm3HecyBawe 7,2%.
3aapXXyBakbe€TO Ha penaTtuMBHO  MOMPETNasnuB
npuctan Ha 6aHkWTe BO edeH Aen Moxe Ada ce
objacHu 1 co cé ywTe HeM3BecHaTa eBonyuuja Ha
KBAJIMTETOT HA KPeaWTHOTO nopTdonno BO
cneaHuoT  nepuoA,  MMAajku  npeaBua  [eka
HamanyBareTo Ha 06eMOT Ha COMHUTEeNHW U
CNopHM nobapyBarba BO MOCIEAHMOT KBapTan BO
HajroneM gen npouvsnerysa of OCTBapeHMOT OTNUC
Ha HedyHKUMOHANHWTE KpeauTn, a He of
nogobpeHaTa Hannata Ha nobapyBaraTa. BaksuTe
NnoMecTyBakba yKaXkyBaaT Ha Toa AeKa pU3MYHMOT
npoun Ha KPeaUTOKOPUCHULIMTE CE& YIUTE He
NnoYHan no3HauMTenHo Aa ce nogobpysa.
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KBapTaneH pact NpUAOHEC BO KBAPTA/IHAOT PacT Ha BKYMHUTE KpeauTu, BO M.M.
Ha BKYMHUTE , .
kpeavTy (%) JOMaKWHCTBa | NpeTnpujaTuja | KpaTKOPOUHU | AONTOPOYHU | A€HAPCKWN | AEBU3HM
Ks.1 2008 9,8 4,2 5,6 4,1 52 8,8 1,0
KB.2 8,9 4,2 4,7 2,9 5,6 7,1 1,9
KB.3 7,4 3,2 4,1 2,9 4,2 5,0 2,3
KB.4 4,7 1,6 3,1 1,0 3,2 4,5 0,1
Ks.1 2009 2,4 1,2 1,2 0,8 0,6 1,9 0,5
KB.2 -0,6 0,3 -0,9 -0,5 -1,2 0,0 -0,6
Ks.3 -0,1 0,1 -0,1 -0,8 -0,2 0,1 -0,2
KB.4 1,8 -0,2 2,0 -0,1 2,0 1,2 0,6
Ks.1 2010 1,4 0,0 1,4 0,4 0,1 0,7 0,7
KB.2 2,5 1,1 1,4 0,5 1,5 0,9 1,6
Ks.3 1,8 0,7 1,2 -0,2 1,2 1,4 0,4
KB.4 1,2 0,2 1,0 -0,9 3,4 -1,1 2,3
FoavwWwHKM CTanKKu Ha pacT Ha BKynHuTe Kpeaut (Bo %)
2008 2009 2010
K.l Ke2 K3 K4 | KBl Ke2 Ke3 KB4 | Ke.l Ks2 Ks3 Ke.4
MakenoHwja 4,2 41 386 344 | 253 143 6,4 3,5 2,5 5,8 7,7 71
PomaHuja 66,3 634 505 337 | 231 11.2 2,4 09 -1,6 6,4 4,5 4,7
Anbanuja 449 454 453 348 | 316 200 132 111 7,8 9,5 7,8 9,7
Xpeatcka 11,9 101 107 116 | 99 51 2,2 -0,7 | 0,5 3,1 5,2 7,0
BocHa n XepueroeuHa 288 287 270 209 | 12,7 4,0 -1,9 -3,8 -2,9 -1,3 -0,1 2,7
Byrapuja 56,2 530 478 325 | 245 11,2 50 3,6 2,3 2,2 14 1,2
Cpbuja 364 303 294 337 | 338 277 223 160 | 144 250 271 272
LipHa Mopa 1198 841 59,0 251 8,8 -35 -105 -155 | -133 -119 -123 -76
EBpO30Ha 9,9 8,8 8,1 5.8 3,4 1,7 03 -07 | -0,7 0,9 1,5 2,0
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WNzeop: HBPM.

KaTeropum Ha KpeguTH
(B0 MUNNOHM geHaph)

Ke.3 Ke.1 Ke.3
2009
u [leEMzHN

KpaTkopouHn

Ke.1
2010

KBEPTEJ’IHH NnpoMeHHU Ha oanenHun

Ke.3

m JlonropoyHn

Oa acnekT Ha BanyTHaTa CTPYKTYpa,
pacToT Ha BKYMHWUTE KpeauTtu BO NOCIEAHMOT
KBapTan BO LENOCT Ce AO/MKUA Ha 3rofieMeHOTO
KpeouTvpawe BO CTpaHCKa BasnyTa, KOEeLWTo
3abenexa BMCOK KBapTaneH pact op 9,8%.
BakBuTe ABuKeHa MpuAOHECOa 3a 3rofieMyBahe
Ha y4ecTBOTO Ha AEBU3HUTE KpeauTu BO BKYMHUTE
KpeauTn Ha baHknTe Ha 25,3% Bo aekemspu 2010
roavHa of 23,3% Ha KpajoT Ha TPETUOT KBapTan u
21,9% Bo pekemBpu 2009 roguHa. Ha roauviiHa
OCHOBa, AeBWM3HWUTE Kpeautn BO aekemepum 2010
rooMHa ce nosBucokM 3a 24%. [eHapckute
KpeouTn BO NocnegHMoT KeapTan 3abenexaa
HaMmanyBahe Ha KBapTanHa ocHoBsa of 1,5%. Osa
€ CrpOTMBHO Ha peyvncu MNOCTOjaHMOT KBapTaneH
pacT Ha OBaa KOMMOHEeHTa O KpeaUTUpaHeTO BO
nocnegHuTe HEeKonKy roavHu. Toa npuaoHece 3a
HaTaMOLHO 3abaByBare Ha rogvllHaTa cranka Ha
pacT Ha pgeHapckuTe kpeautn ao 2,3% BoO
Aexkemepun 2010 roguHa.

AHanusata Ha poyHaTa cTpykTypa®t
Ha BKYNMHUTE KpeaAuTU nNOoKaXyBa MOCUNIEH
kBapTaneH naa (04 3%) Ha KpaTKOpPOUHWUTE

6 Op pouyHaTa aHanM3a Ha KpeauTUTE MCKIyYeHu ce

COMHUTENHWUTE 1 COopHM NobapyBatba ¥ NpecMeTaHaTa KaMmaTta.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

KpeauTn, BO crnopeaba CO MagoT BO TPeTMOT
KBapTas, HacrnpoTM pacTOT Ha KBapTajsHa OCHOBA
BO MnpBaTa nNonoBuHa Ha roauHaTta. Oa Aapyra
CTpaHa, pacToT Ha [ONropoYHUTE KpeauTn BO
nocnegHnoT KBapTan ce 3acunyBalle,
[OCTUTHYBajkn 5,7%, Ha KBapTasHa ocHoBa (2,1%
BO MpPETXOAHMOT KBapTasn). Bo BakBM yC/iOBM, Kaj
KpaTKOpoYyHUTe Kpeautn BO pAekemepn 2010
roavHa 6ewe 3abenexaHa HeraTMBHa roauvlLHa
npomeHa op 1%, popeka Kaj AONropovHUTE
KpeauTn, MO Ppevyncu MocTojaHo 3abp3yBare BO
TEKOT Ha roguHaTa, rogvlliHaTta crarnka Ha pacT BO
AekemBpu nsHecysauwe 10,8%.

Bo TeKOT Ha NocnegHMOT KBapTaJl Ha
2010 roauvHa, KpeauTUpamweTo Ha
pomakmHcTBaTta®® npopomkm ga 3akpenHysa,
Mako co cé ywTte no6aBHO TeMNo BO
cnopenba co KpeanTUpameTo Ha
npernpmjatvjata. Taka, BKYNHUTE KpeauTu
Ha AOMAKMHCTBATa HAa KBapTaJiHa OCHOBa ce
3rosieMmja 3a 0,4%. BakBata npoMeHa
npetcraByBa 3abaByBare BO OAHOC Ha pacToT OA
npetxogHuoT kBapTan (1,6%), KOewTo BO OBOj
cnyyaj MoXe fJda Ce HaBeAe Kako MNO3UTMBHA
TeHAeHUWja, UMajku npeaBua Aeka Mpoussnerysa
04 CWIHOTO HaManyBawe Ha o06eMoT Ha
COMHUTENHUTE U cnopHn nobapysara 3a 13,9%
Ha KBapTanHa ocHoBa. CnefacTBEHO, NPOMEHUTE BO
CTPpyKTypaTa Ha KpeauTHOTO MopTdOoIMo Ha
JOMaKMHCTBaTa BO MOC/EAHMOT KBapTan 6ea BO
Hacoka Ha nogobpyBarbe Ha HEroBMOT KBAJIUTET,
npuM LWTO Y4YecTBOTO Ha HedyHKUMOHaNHWTe
KpeauTn BO BKYMHWUTE KPeaWTU Ha AOMaKMHCTBAaTa
BO pekemBpu 2010 rogmHa ce cBege Ha 8,2%
(Hacnpotu 9,6% Bo centemBpu 2010 roguHa u
8,1% BO pekemBpu 2009 roauHa). Op ppyra
CTpaHa, KBapTanHMOT pacT Ha (YHKUMOHANHOTO
noptgonmo 6Gewe peynucn [ABOJHO MOBUCOK BO
OOHOC Ha pacToT Of MpPeTXOAHWOT KBapTas,
YKa)XKyBajKku Ha 3rofIEMEHO YYEeCTBO Ha BaHKMTE BO
(pUHaHCMpaH-eTo Ha notpebute Ha
JOMaKMHCTBaTa, KOMIWITO BO OBOj KBapTan
BepojaTHO BO HajronemM pen 6ea Haco4eHW KOH
HabaBka Ha TpajHM Aobpa m crtaHbeHn objekTw.
MiMeHo, aHanM3vpaHO Of acMeKT Ha povHaTa
CTPYKTYpa, pacToT Ha BKYNHWUTE KpeauTun Ha
JOMaKMHCTBaTa BO NOC/eAHMOT KBapTan BO LENOCT
npovsnerysa oA 3rofieMeHOTO KpeauTupare Ha
gonr pok (pact oa 4% Ha KBapTasHa OCHOBA).
KpaTKOpo4yHWTE KpeauTu OCTBapuja HamasyBahbe
Ha KBapTanHa ocHoBa o 2,9%, WTo € NnpoMeHa BO
MCTa HACoKa, HO CO MOroJIeM MHTEH3UTET BO OAHOC
Ha MpeTxXoAHWOT KBapTan. AHanM3npaHo of
acnekT Ha BaJlyTHaTa CTPYKTypa, KBapTasiHWOT

65 Ce oaHecyBa Ha (M3MUKMTE IULA U CAMOCTOJHUTE BPLUIMTENN
Ha [ejHOCT CO SIMYeH Tpya.
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KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

pacT Ha BKYMHWUTE KPEAUTU Ha [AOMaKMHCTBaTa
6elwe npeam3BuKaH Of 3rofIeMEHOTO KpeauTuparbe
BO CTpaHCKa BanyTa, KOeWwTO OCTBapu pact o4
12,5% Ha kBapTasiHa OCHOBa, AoAeKa AeHApCKuTe
KpeaMTW Ha KBapTajsHa OCHOBa Ce Hamanuja 3a
0,4%. [naBHa npuynMHa 3a BakBaTa MpPOMEHa,
KojawTo npeTcraByBa oTCTanyBame o4
[JocerawHuTe [ABMXKEHA Ha peunucn MNocTojaHo
norosieM MnpuaocHeC Ha AeHapCKOTO KpeauTupame

BO pacToT Ha  BKYMHUTE  KpeauTu  Ha
JIOMaKMHCTBaTa, e HaMasyBarEeTo Ha
COMHWUTENHUTE M CnopHu  nobapyBarka Mo
AEHApPCKM KpeauTu BO MOCNEeAHVOT  KBapTall.

AHanus3ata Ha  (QYHKUMOHANHOTO  nopTdonmo
Moka)xyBa MOrofieM MpuMAOHEC Ha [AeHapcKuTe
KpeauTu Ha [OOMaKMHCTBATa KOH  HEroBWOT
KBapTasieH pacT.

Oa acnekt Ha oaaenHUuTe TUMNOBMU
KpeguTM Ha [AOMaKMHCTBATa, BO TEKOT Ha
nocnegHVMoT KBapTan HajMHory ce ogobpysaa
NOTPOLLYBAYKM  KpeauTn, uYmjluto  pact  ce
3acuiyBalle Ha KBapTaslHA OCHOBa M AOCTUrHa
4,9%. Mo HMB cnegea CTaHBeHUTE KpeauTu,
KOMWITO MCTO Taka 3abenexaa 3abp3yBatbe Ha
pacToT Ha KBapTanHa ocHoBa A0 4,4%, a BUCOK
penaTtMBeH KBapTaneH pact oa 15,7% 6euwe
3abenexaH v kaj KpeguTuTe 3a ApyrM HameHu. Bo
npunor Ha nojatounTe 3a ABMXKeHaTa Kaj
OAAENHMTE BUAOBW KPEAUTU Ha AOMAKMHCTBATa BO
YeTBPTMOT KBapTan Cce W  KBanuTaTUBHUTE
wHdopmauun  pobuveHn on  AHkeTaTa  3a
KpeAuMTHaTa aKTMBHOCT Kaje LWTO OKOoy efHa
TpeTUHa oA aHkeTupaHute 6aHKM YyKaxyBaaT Ha
JenyMHO 3rofieMyBakbe Ha nobapyBadkaTa 3a
NOTPOLLYBaYKM U CTaHBEeHW KpeauTw, Npu rNaBHO
HerpoMeHeTN YCNOBU 3a KpeauTupare oA CTpaHa
Ha 6aHkuTe. O Apyra CTpaHa, 3af40/MKeHOoCTa Ha
JOMaKuMHCTBaTa BpP3 OCHOBA Ha KpeauTHU
KapTUYKM 1 BP3 OCHOBA Ha aBTOMOBWUICKN KpeanuTu
npoao/HKKU Aa Cce Hamanyesa, nNpu WTO BO
nocnegHMoT KeapTan 6ewe noHucka 3a 1,9% wu
3,7%, coopseTHO. HamanyBarbe 6elwe 3abenexaHo
W Kaj HeraTMBHUTE canga Mo TEKOBHW CMETKW 3a
4,4% Ha KBapTanHa OCHOBA, HAcCNpOTWU PacToT BO
NPeTXoaHWUTE TpY KBapTanu.

Bo npBute ABa Meceuum Ha 2011
roaMHa, BKYNHOTO KpeaAMTHO noptdgonmo Ha
6aHKUTe Kaj CeKTopoT ,AOMaKMHCTBA"
nNpoAo/IXXN YMEpeHo Aa ce 3roneMyBa, npu LWTo BO
¢espyapn 2011 roguHa BO OZHOC Ha KpajoT Ha
npeTxogHata roAuMHa BKYMHUTE Kpeautn Ha
JloMakuHcTBaTa 6ea nosucoku 3a 0,4%. Bakeute
noMecTyBarba MNpUAOHeCOa 3a 3acuilyBakbe Ha
rogMiHaTa cranka Ha pacT Ha BKYMNHUTe
KpeauTM Ha [AOMaKMHCTBATa, KOjallTo BO
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deBpyapu 2011 roguHa usHecyBa 5,8%, HacnpoTu
5,1% B0 pekempu 2010 roguHa.

Bo TekoT Ha NocneAHUOT KBapTan Ha
2010 roauHa, 6aHkMTe npopo/HkMja Cco
o6e36epyBame nocrojaHa KpeauTHa
noaapwKa Ha KOProOpaTUBHUOT CEKTOp.
BkynHWTEe KpeauTM Ha npeTnpujaTnjata  Ha
KBapTasHa oOcHoBa ce 3ronemMuja 3a 1,7%,
HacnpoTtn 1,9%, KONKy LWTO U3HECyBalle pacToT BO
npeTxoaHuoT kBapTan. Cenak, U Tyka, Kako U Kaj
CErMEHTOT Ha [OMaKMHCTBATa, 3abaByBarb€TO Ha
KpPeauTHUOT pacT ce AO0MKM Ha 3abenexaHoTo
KBaNMTaTMBHO nogobpyBarbe Ha  KpPeauTHOTO
noptdonMo Ha npeTnpujatvjata, CornacHoO co
3abenexaHmoT nag Ha COMHUTENHUTE U CrOpHU
nobapysarba 3a 10,9% Ha KBapTanHa OCHoBa. Bo
BakBW YC/IOBW, Y4YECTBOTO HA COMHUTENHUTE U
cnopHn nobapyBaka BO BKYMHUTE KpeauTu Ha
npetnpujatnjatTa ce Hamanm oa 11% Bo
centemBpu, Ha 9,6% Bo aekemspu 2010 roguHa
(B0 pexkemBpyn 2009 rogvHa oOBa Y4yecTBOTO
n3HecyBawe 9,3%). Og Apyra CcTpaHa, pacToT Ha
dyHKUMOHaNHOTO  nMopTdoOnMO  3ajakHa  Ha
KBapTanHa ocHoBa M bGewe Hajucok Bo 2010
rognHa. CornacHo co pesyntatute of AHKeTaTa 3a
KpeAMTHaTa aKTMBHOCT 3a YeTBPTMOT KBapTan,
BakKBWUTE MOMeCTyBakba Ha KPeaUTHUOT CErMEHT Ha
npetnpujatnjata 6ea ocTtBapeHM BO YCIOBM Ha
rMaBHO HErNpoMEeHeTU YCNOBM 3a KpeauTupare o
CTpaHa Ha 6aHKuTe, HO CO M3BECHO NoaobpyBarse
Ha cornegysamwaTa Ha 6aHkMTE BO OAHOC Ha
pu3nkoT®. BoeaHo, AHKETaTa yKaXyBa Ha rlaBHO
HenpoMeHeTa KpeauTHa nobapyBayka oA CTpaHa
Ha npeTnpujaTuMjata, WTO CO orneq Ha
3abenexaHoTo 3rofieMyBakbeTO Ha KpeauTHaTa
aKTMBHOCT BO OBOj KBapTasi, MOXe Ja ynaTyBa Ha
M3BECHO noJobpyBarbe Ha  KBaNUTETOT  Ha
nobapysaykata. O acneKT Ha pPOYHOCTa,
pacToT Ha BKYMHUTE KpeauTun BO  UeNocT
npousnerysa of KpeauTuparbeTo Ha [O0Ar pok.
Taka, AONTrOPOYHWUTE KpeauTu ce 3ronemuja 3a
7,1% Ha KBapTanHa OCHOBa, NpW KBapTaneH naj
Ha KpaTkopo4yHuTe Kpeautn oa 3,1%. Baksute
npoMeHW, BO W3BECHA Mepa OTCTanyeBaaT oA
ogroopute BO AHKETaTa 3a KpeauTHaTa
aKTMBHOCT, BO 4YMMWITO paMku OaHkuTe U
noco4yBsaaT noTpebute 3a MHBECTULMM BO 3annxu
n obpTeH KanuTan, Kako rnaBeH akTop Co
CTUMYNATUBHO [ejcTBo Bp3 KpeauTHaTa
nobapyBayka Ha npeTnpujatujata BO MOCNEAHMOT

6 Bo pamku Ha AHKeTaTa 3a KpeauTHaTa akTUBHOCT OA jaHyapu
2011 rogwHa, HajroneM pgen on 6OaHkWTe ykaxane pAeka
cornedyBakbata 33 pU3MKOT  BAMjaaT BO  Hacoka  Ha
HENPOMEHETOCT Ha KPEeAMTHUTE YCNIOBM, HACMPOTU HUBHWOT
3HAUNTENIEH NPUOOHEC 3a 3a0CTpyBarbe BO MNPETXOAHUTE [Be
aHKETW.
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kBapTan. CTUMynaTMBHO BnuvjaHue e 3abenexaHo
M o4 CTpaHaTa Ha noTpebute 3a MHBECTULUMWU BO
OCHOBHW CpefcTBa, HO BO noman npoueHt. Oa
Apyra CcTpaHa, nmoMecTyBawaTa BO poyvHaTa
CTPyKTypa Ha BKYMHUTE KpeamTu Ha
npetTnpujatnjata COOABETCTBYBAaT CO BMCOKWOT
(HOMMHaneH n peaneH) pacT Ha MHBECTUUMCKaTa
nobapyBayka BO NOCNeAHUOT KBapTan. AHanusata
Ha BaslyTHaTa CTPYKTypa Ha BKYMHUTE KpeauTu
Ha npeTnpujaTMjata MoOKaXyBa HaTaMOLUeH pacT
Ha KpeaMTMpareTO BO CTpaHCKa BajyTa, uujaliTo
CTanka Ha pact 3abenexa 3acunyBakbe Ha
KBapTasHa ocHOBa W u3HecyBawe 9,6%. [MpuToa,
pacToT Ha [EeBU3HWUTE KpeauTu BepojaTHO W
HaTamy BO Hajronem gen mMoxe Aa ce objacHu co
MoHMCKaTa KaMaTHa Ccranka BO cnopegba co
KaMaTHaTa CTanka Ha AeHapCKuUTe KpeauTu, LWTO
OBO3MOXYBa pauMoHanmM3auMja Ha TpowouuTe Ha
genoBHute cybjektn. PactoT Ha aeBusHUTE
KpeauTn BO efieH Aen MOXe [a npousserysa u of
notpebata 3a uCNNakake Ha O06BpPCKMTE Ha
JOMallHUTe  MpeTnpujatMja  KOH  CTpPaHCKUTE
napTHepK, COrflacHO CO 3acWUeHUOT KBapTasieH
pacT Ha YyBO30T BO MOCNeAHWOT KBapTan, a
ofpeaeH NpuaoHeC BO OBaa Hacoka 6w moxen Aaa
My Ce MpunuLLIe 1 Ha NOBMEKYBAHETO Ha LecTaTa
TpaHlWa O KpeauTHaTa nuHwja op EMBY, kako
AeBM3eH U3BOP Ha (uHaHupare Ha 6OaHkuTe.
[eHapckuTe KpeauTn Ha npeTnpujatvjata  BoO
nocnegHnoT keapTan 6ea NMOHUCKM Ha KBapTasnHa
OCHOBa 3a 2,6%.

Bo jaHyapu 2011 roguHa, KpeauTHUOT
nasap Ha npeTtnpujatnjata ™Mupysalle, a BO
c¢eBpyapu BKYMHUTE KpeanTu Ha
npeTnpuvjatvjata nNoBTOpHO 3abenexaa conuieH
mMeceyeH pact. Bo Bakeu ycnosu, 36upHaTa
npoMeHa Ha BKYMHUTE KpeanTu Ha
npeTnpuvjatvjata BO NepuMoaoT jaHyapu-despyapu
2011 roauMHa u3HecyBawe 1,3%. Ha roauwHa
OCHOBa, BKYMHWUTE KpeauTn Ha npeTnpujaTujaTa
BO ¢eBpyapu 2011 roguHa 6ea nosucokm 3a 8,2%.
BakeaTa npoMeHa npeTcraByBa yMepeHo
3abaByBatbe Ha roAMLLHWOT pacT Ha KpeauTuTe Ha
npeTnpuvjatmjata Bo cnopenba co aekemspu 2010
roogvHa (8,4%), wWTO cemak ce A[OMKM  Ha
3HauMTeNHOTO 3abaByBareTO Ha pacToT Ha
COMHUTENHUTE W CnopHuM nobapyBara, Aoaeka
npoMeHuTe Kaj (yHKUMOHaNHOTO nopTdonmo ce
BO HaropHa Hacoka.

7 Ha 06.12.2010 roanHa belle noenevyeHa LwecraTa TpaHLua oA
KpeauTHaTa nuHuja oa EMB Bo usHoc oa 18,8 mununonmn EYP. Co
OBME CpeacTBa Ke ce noaapxaTr HOBM 63 MpoOeKkTM Co
npecMeTKoBHa BpegHocT oa 26,4 munvoHn EYP. Op oBaa
TpaHwa, 68,5% ce 3a noagpwka MpeKy WHBECTULMCKK
KpeauTun, AoAeka OCTaToOKOT € 3a MoAApLIKa MpeKky KpeauTu 3a
06pTHW CpeacTBa.
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2.3. KamaTHM cTanku
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TpeHAOBUTE HA KPEAUTHUOT Nasap BO
nepumoaotr oktomBpu 2010 roaMHa -
¢deBpyapu 2011 roguMHa ce nNO3UTUBHM.
OctBapyBatbaTa 04 nocneaHUoT kBapTtan Ha 2010
roAMHa NoKaXkaa Aeka KOHTUHYMTETOT Ha MOBOJIHU
MaKpOEKOHOMCKM  TpeHAOBM  BO  AOMallHaTa
€KOHOMMja, nosneka, HO CUrypHO ce oapasyBa Bp3
OOHECYBameT0 Ha pAoMawHuTe 6aHkM, WTo ce
cornegyBa  npeky  3aCcMIeHMOT  pacT  Ha
(PYHKUMOHANHOTO NopThonMo BO  MNOCIEAHMOT
kBapTan. OBa, HaAOMO/SIHETO CO HAaTaMOLWHWUOT
pacT Ha BKYMHMOT AEeno3uTeH MoTeHuMjan u
HajaBuTe Ha OaHkuTe 33  AOMOSIHUTENHO
3a40/MKyBake 04  HagBop  ynaTyBaaT Ha
3acuyBakbe Ha [AMHaMuMKata Ha  KpeauTHaTa
aKTMBHOCT BO cnegHMoT nepuoa. Cenak, pusnumn
M HaTaMy nocTojaT. Tue npBEHCTBEHO cCe
MoBp3aHM CO  Heu3BeCHaTa  AMHaMMKA  Ha
3aKpenHyBake Ha rnobanHata eKoHOMMja BO
CNegHnoT nepuod, a Co Toa M Ha AOMalLHOTO
EKOHOMCKO  33KPEIHYBam€e,  Kako  3HaqajHa
JeTepMMHAHTa Ha O4eKyBarbaTa Ha AOMalIHUTE
6aHKM N KpeanToCcnocobHOCTa Ha MoTeHUujanHuTe
KpPeaUTOKOPUCHUUW. [JOMOSIHUTENEH PU3BUK € MU
nHgnaumjata, Npy eBeHTyanHO MOBMCOK pacT Ha
OMWTOTO LEHOBHO HMBO O O4YEKYBAHOTO, LITO
MOXXe HeraTMBHO Aa Ce oapasv Bp3 AMHaMMKaTa Ha
JENO3UTHMOT  MOTeHUMjan, f[a M BfOWM
OuYeKyBarbaTa Ha pAomawHute 6aHkM, Kako W
PU3NYHUOT MpPOPUA Ha HUMBHWUTE TEKOBHU U
noTeHuunjanHu KJINEHTW. Cenak, 6uaejku
MpoueHNTe YKaXyBaaT [eKa Masnky MOCUTHUOT
pacT Ha WHdnauvjata ke 6uae oA NpuUBPEMEH
KapakTep U BO KOHTPO/MPaHU paMKu, 3acera He ce
OYEKYBa [leKa Ke MMa Mo3HaYUTENHO BfMjaHue Bp3
KpeguTHaTa nonutuka Ha 6aHkMTe. BO BakBM
YC/IOBM M NMPUW BakKBU pU3MLIM, MOXe Aa ce
oyeKkyBa BO c/iefHMOT nepuopn 6aHkuTe Aa
npogo/HkaT CcoO  MOAKTMBHA  KpeaMuTHA
noaApwKa Ha MNPUMBAaTHUOT CEKTOP, HO
npuToa, Aa ocTaHaTt penaTuBHO
noBHUMATEJIHU, BO cnopeaba co oHa wTo 6M
ce OouYeKyBaJio BO ,HOPMaJiIHW BpeMumwa“,
u3neryBajku u NpBEHCTBEHO BO NMpecpeT Ha
KBaJIMTeTHaTa KpeauTHa nobapyBauka.

Bo nocnegroro tpumeceyje Ha 2010 rogmHa, MOBOJIHMOT aMOMEHT H
HaMaJIeHHUTE PH3NUN OBO3MOIKHMja HATaMOLIHO OJlabaByBarbe€ Ha MOHETapHara
nosmrtuka. Bo gexkemepu HBPM [OMO/IHHUTE/NIHO ja HaMa/In OCHOBHata KaMaTHa
cranka 3a 0,5 n.n. u co Toa KaMaTHara crarika Ha 671arajHM4YKHTe 3arncH ce cBege
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Ha HCTOPUCKH HAajHHCKOTO HMBO o4 4%. KamarHute cranku BO OBaHKapCKUOT
CHUCTEM ja criegea oBaa npomeHa. MMeHo, Bo nocnegHnTe meceymn Ha 2010 rogmHa,
aKTHBHATa M NacHMBHaTa KaMaTHa CrTarnka 3abesiexxaa yMEpPEeHO HaMallyBamE€,
TPEHA KOJWITO ce 3agpxa n Ha novyeroxkor Ha 2011 rogmHa. KamaTHarta nosmrnka
Ha 6aHKNTe M BO C/IE4HHOT NEPHOA Ke 3aBHUCH TNPEed CE€ 04 KBa/JIMTETOT Ha
KpegnTHaTa nobapyBayka, 04 €4Ha, HO M Of4 CTPYKTypara Ha KPEAUTHUTE
noprgponmja Ha 6aHKHTE, o4 Apyra cTpaHa. lIpuroa, 3roieMeHnTe JOMALUHN HEHN
ce HOB ¢paKTop KOjWITO NOCpeaHO bu Moxen fa B/IHjae Bp3 oyeHara Ha 6aHkuTe
3a KBa/IMTETOT Ha MnobapyBaykara, MMajKkn rnpegsng Aexka HHnayumjara ja
HaMaJlyBa peasiHata BPEAHOCT Ha [AOXO[4OT Ha Kpeaurtobaparesnre. BoegHo,
HH@naymjara Moxxe p[a HaMeTHe rnoTpeba M 04 COOQABETHO HAaropHo
npusarogyBabe Ha [ENOo3UTHHUTE KaMaTHM CTanku Ha OGaHKHTe, 3apagmn
oAp)KyBae Ha peasIHnTe T[PUHOCH Of LWTeqerwero. Cernak, Ccor/iacHo co
oyeKxyBarara 3a 3abaByBarb€ Ha CTalikata Ha pacTt Ha MHaynjara Bo BTopara
nosioBnHa Ha 2011 rogmHa, He ce OYEeKyBaaT MO3HaYNTE/IHN HEratuBHU MPEHOCHH
eghexTn Bp3 KkaMaTHaTa noJsIMTHKa Ha BaHKHTE.

Bo uerBpTOTO TpMMeceuje Ha 2010
roguHa, HBPM npopgomkn co onabasyBame
KamaTHu ctankm

(B0 %) Ha MOHeTapHata nonuTtuka. OcHoOBHaTa
KaMaTHa cTarnka BO ileKEMBpPU ce HaManm 3a
0,5 npoueHTHW noeHn w 3abenexa
UCTOPUCKU  HajHUCKO HUBO of 4%.
CnencrtBeHo Ha oBaa NMpoMeHa, KamaTHaTa CTanka
Ha pacronoX/IMBMOT KpeauT npeky HOk® ucto
Taka ce HaManu U u3Hecysawe 5,5%. MNogobpute
OCTBapyBara Ha [AEBM3HUMOT nasap, Kako wu
MO3NTMBHUTE OYeKyBara 3a HapeaHMoT nepuoa
6ea rnaBHUTE (DAKTOPM KOULWITO O OBO3MOXMja
L5 NPOAO/KYBaHETO Ha LIMKITYCOT Ha onabaByBatse.

11,5

9,5

75

55

35 4

Z 2 <9 zg %

o Mery6aHKapckuoT nasap Ha

AEeno3uTM BO YETBPTOTO TpuUMecedje ce
KapakKTepusMpa CO peyMcu HenpoMeHeTH
KaMaTHM CTanku, Npv HaMaJsieH NMpoOMeT BO

A PacrionioxmB KpeanT npeky Hok ¢ MKAOHWA OAHOC Ha NpeTxXoaAHUOT nepuoa. Ha KpajOT Ha
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nvka MakeoHWja KBapTaJ'IOT, MefysaHKaPCKaTa KaMaTHa cTtanka
(MBKC)® n3HecyBale 2,69%, WTO € MUHMMAaseH
nopact BO OAHOC Ha MPEeTXOAHWMOT KBapTan
(2,61%). PenatMBHO CTabMNHOTO HUBO  Kaj
KaMaTuTe ce OCTBapu BO Mepuoj Kora e OCTBapeH
HajHWU30K KBapTasieH MpPOMeT Ha Meryb6aHKapCKMOT
nasap Ha Aeno3nTW Of MOYETOKOT Ha roAguHaTa
(okony 26% op NpoOMETOT BO TPETMOT KBapTan).
NoeHTuHM pgBwxera ce 3abenexaHn u  Kaj
MerybaHKapckaTa KaMaTHa cTanka 3a
CKNy4YEeHMU TpaHCaKLUuu npexky HOK
(MKAOHMA), «kojawTo wm3HecyBawe 2,69%
(HacnpoTu 2,62% BO NpeTxXoAHWOT KBapTan), BO

1.2009
1.2010
1.2011

L

2,5

® MBKC

BnarajHuukm 3anucn

6 Cnopen OnnykaTa 3a kamaTHM cTanku Ha HEPM kojawTo ce
npumeHyea o asryct 2009 rogvHa, KamaTHaTa cCTanka Ha
pacriofoOXINBMOT KPeauT MpeKy HOK ce AobuBa CO AoaBakbe
1,5 NpOLEHTHM MOEHM Ha KaMaTHaTa cTanka Ha 6narajHuukuTe
3anucu.

8 MBKC - npoceyHa kaMaTHa cTanka Ha MerybaHKapckuoT
nasap Ha napu 3a cuTe POYHOCTH.
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YC/I0BU Ha HaMasieHo TpryeBare Ha 0BOj nasap. Bo
npBoTo TpuMeceyje Ha 2011 rognHa ce
3abenexysa yMepeHo HamasnyBahe Ha
MerybaHkapckaTa kamaTtHa cranka (MBKC) v Ha
MerybaHkapckaTa KaMmaTHa CTanka 3a CKIy4YeHu
TpaHcakuuu npeky Hok (MKAOHWA), npv wTto BO
MapT u3HecyBaa 2,23% u 2,29%, cooABETHO, BO
YCIOBM Ha YMepeH KsapTaneH nopacT Ha
NpoMeTOoT.

KoTupaHata Mery6aHkapcka KaMaTHa
cTanka Ha nasapot Ha geno3utu (CKUBOP)
3abenexa HapQo/IHW MPOMEHM, HO CO
nosabaBeHa pAWHaMMKa BO OAHOC Ha
nNpeTxoAHMOT nepuoa. Taka, BO YETBPTOTO
Tpumeceuyje, CKUBOP 3abenexa KBapTa/ieH nag,
BO UHTepBsan og 0,04 ao 0,6 NpOLEHTHN NOEHU, BO
3aBMCHOCT 04 poyHocTa. BakBoTo TemMno Ha
KOTMpaHaTa MerybaHKapcka KamaTHa CTanka Ha
nasapot Ha pgeno3utu CKUBOP ce 3agpxa M BO
npeuTe Tpu Meceum Ha 2011 roauHa, npy WTO BO
OOHOC Ha KpajoT o4 npeTxogHaTa roauHa,
3abenexaHo e HaManyBame Bo MHTepBanoT og 0,2
o 0,4 npoUeHTHW MOEHW, BO 3aBUCHOCT 0f
pOYHOCTa.

Bo nepuwomor on oxktomBpu 2010
ropgyHa Ao wMapt 2011 roamHa, Ha
NPpUMapHUOT Nasap Ha ApXXaBHU XapTuu oA
BpeAHOCT, MMalle 3roJieMeHa eMucuja Ha
APXXaBHM XapTMM Of BpeaHOCT’’, npu wWTo
6ea noHyaeHN TPUMMECEYHM M LWEeCTMECeYHM
Ap)xaBHM 3anucu, co u 6e3 peBusHa
knaysyna. lpuTtoa, HajroneM uHTepec oA
CTpaHa Ha MWHBECTUTOpUTE MMalle 3a
Ap)XXaBHUTE 3anMucu CO AEeBU3Ha Kjay3yha.
KamaTHWTe CcTanky Ha ApXaBHUTE 3anucu U BO
OBOj nepuvoa npodo/mkuja Aa ce ABMXKaT BO
HaJoMHa HAcoKa, CBeldyBajkM CE Ha HAjHWUCKOTO
HMBO pocera. Of acnekT Ha aykuuuTe Ha
ApPXaBHWUTE XapTuW oA BPEeAHOCT, MO rnaysa of
neTHaecetTuHa Meceum (og jynm 2009 rogmHa), BO
HoemBpn 2010 roguHa MwuHKUCTEpPCTBOTO 3a
(pUHaHCMK, npu TeHaep CO W3HOCK, MOBTOPHO
CnpoBefe aykuuja Ha TpUMECeYHUM [pXKaBHW
3anucy, Npu WTO KamaTHaTa cTarnka M3HecyBalle
4,5%. Bo nepuogot HoemBpu 2010 - mapt 2011
rooMHa, 6ea cnpoBegeHM OCYM  ayKuMuM Ha
TPUMECeYHN [pXaBHWM 3anucu, CcO MOCTeneHo
HamanyBake Ha KamaTHaTa CTanka, KojawTo BO
MapT ce cBefe Ha 4,2%. BaksBu npoMeHu ce
3abenexaHn W Kaj LWeCTMeCeYHUTE [Ap>KaBHU
3anucn. MIMeHo, BO paMKu Ha YeTupuTe oapXKaHu
ayKuuMM, KamMaTHaTa Cranka nocTeneHo ce

7® MUHMCTEpPCTBOTO 3a duHaHCUM BO Aexkemspu 2010 roamHa
[IOHece opnyka 3a 3rofieMyBaHe€ Ha MaKCMMaSHWOT M3HOC Ha
3a40/KyBarbe Npeky ApxasHuTe 3anvecy 3a 2010 roguHa.
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AKTMBHA KaMaTHa CTanka v BKYMNHU
kpeanTth (Bo %)
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HaManyBalle, Nnpu LWTO BO MapT ce ceede Ha 4,3%
(4,7% B0 centemBpn 2010 roauHa). [Mokpaj
ayKumMmTe Ha ApxasBHuTe 3anucn 6e3 aeBusHa
Knaysyna, Ha npuMapHMOT nasap Ha ApXKaBHU
XapTun of BpegHocT, 6ea NMOHyAeHW M ApXaBHU
3anMcn €O OeBM3Ha  Knaysyna, npuv  WTo
WMHBECTUTOPUTE TMOKaXkaa HajronieM MWHTepec 3a
OHME CO pOK Ha AocCTacyBare Of LeCT Meceum.
MpuToa, LWecTMeceYHUTe ApXKaBHWM 3anucu co
[JeBU3HA Kraysyna BO NepuoaoT o4 OKTOMBPWU [0
MapT 6ea MNOHyAeHM Ha OCyM ayKuuu, 4MjaliTo
KaMaTHa CcTanka BO MapT wu3HecyBawe 4,1%
(Hacnpotu 4,4% Bo centemBpu). Oa Apyra CTpaHa,
no nogonra nay3a (og aekemepu 2009 rogmHa) 3a
npenat Bo mapT 2011 roavHa 6ea nOHyAeHU K
TPUMECEYHN  ApXaBHM  3anMcM CO  AeBU3HA
Knaysyna, npu wrto 6ea ocTBapeHu ABe ayKuumn co
KamMaTHa cTanka oA 4,1%.

KamaTtHata nonutuka Ha 6aHkuTe M
BO nocsiegHute Meceum Ha 2010 roauHa e
Haco4yeHa KOH CTMMy/iMparbe Ha NnpucTanoTt
A0 KpeauTu. AKTMBHATA KaMaTHa CTanka Ha
KBapTajsiHa OCHOBa ce HaManu 3a 0,2 NPOLEHTHU
noeHa, MpuM LWTO BO JAekeMBpu wusHecyBa 9%,
3aApXyBajku ce Ha OBa HMBO UM BO TEKOT Ha
HapeaHuTe gaBa Meceuu. MocuneH TpeH[ Ha
HaMaJslyBatbe e 3abenexxaH Kaj KamaTHaTa
ctTanka Ha HoBooAo6peHuUTe AeHapCKu
kpeamtn, oa 9,3% Bo centemBpu, Ha 8,6% BO
nekemspu.”! OBa [JBMXeH€ NpOAOIXM M BO
HapeaHWOT NMepuog, HO Co no3abaBeHa AMHaMKKa,
Mpu WTO KaMaTHaTa CTanka Ha HoBoogobpeHuTe
JeHapcku kpeautn Bo deBpyapu 2011 roamHa ce
ceege Ha HuBO oa 8,4%. OnecHyBareTo Ha
KpeauUTHUTE YC/I0OBM COOABETCTBYBA CO MPOMEHUTE
BO MOHeTapHaTa MOAMTMKA, HO WU  CO
3aKpENHYBaHkEeTO Ha JOMallHaTa EeKOHOMWja W
nogobpeHnTe N3Bopu Ha MHAHCUPaHLE.

MacuBHUTE  AEHapCKM KaMaTHM
cTankuv npoposikuja Aa ce HaMmasyBaaT U BO
TEKOT Ha nocsiefHOTO TpuMmeceudje Ha 2010
rogvHa. KamatHaTta cTtanka Ha BKYNHuUTe
AeHapcku aeno3utu o 6,8% BoO cenTemsepy, ce
HaMann Ha 6,7% BO AeKeMBpU M NPOAO/IKM [a ce
HamanyBa Ao 6,3% Bo deBpyapu. Oa Aapyra
CTpaHa, Kaj KaMaTHaTa cranka Ha
HOBOMPUMMEHUTE [Aeno3uTu ce 3abenexysa
nopact BO 4eTBpTOTO TpuMecedje oA 3,8% Ha
4,2% Ha kBapTasHa ocHoBa. Bo despyapu, aojae

7t MpoMeHUTE Ha KaMaTHUTE CTankM Ha HOBOOAOBpeHuTE

KpeauTM M Ha HOBOMPUMEHUTE [AEerno3wWTU Ce MoHarnaceHu
6MaEjkM Ha HMB BNMjae TUMOT Ha KPeauTU WAM [Eno3uT,
KOMLLTO BO TEKOT Ha COOABETHWOT Mecel| bune HajsactaneHu, a
THE MOXe 3HaUMTeNHO fa Ce pa3nuKyBaaT Of NpeTxoaHaTa
CTPYKTYpa Ha KpeauTu U Aerno3nTu.
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[0 HaManyBawe Ha KamMaTHaTa CTanka Ha
HOBOMPUMEHUTE  Aeno3vMTM, nNpu  WTO Taa
n3HecyBawe 3,6%. HamanyBamheTo Ha MacuBHUTE
KaMaTHW CTarnku COOABETCTBYBA CO ABMXXEHETO Ha
ueHaTa Ha KpeautuTe, CO uUen 6aHkMTe da M
npunarogaTt CBOMTE TPOLIOUM criopea MnpoMeHuTe
BO NpuxoguTe.

HamanyBakeTo Ha aKTMBHaTa M
nacMBHaTta KaMaTHa cTanka 6ewe
KapaKTepuCTU4HO 3a KOpNopaTUBHUOT
CeKTop. ArperMpaHata KaMmaTHa CTanka Ha
HoBOOAOOpEeHMTe KpeauTu Ha KBapTasHa OCHOBa
ce Hamanu 3a 0,7 MpOUEHTHM TMOEeHNM U BO
fekemBpu wu3HecyBawe 8,3%. BakeBunoT TpeHa
nNpoAo/HKN U BO HApeaHWOT nepuog, Mnpu LWTO BO
deBpyapu ce cBege Ha 8,1%. Cnopen AHkeTaTa 3a
KpeauTHaTa aKTMBHOCT, 6aHKuTe YyKaxaa [neka
NIMKBMAHOCHAaTa no3vuMja Ha OaHKkaTa, Kako W
KOHKYpeHUujaTa o4 na3apHOTO (pMHaHCMpahe, ce
(hakTOpM KOMWTO MpUAOHECYBaaT 3a OJIECHYBaH-E
Ha ycnoBuTe 3a opobpyBarbe KOpMOpaTUBHU
KpeauTn. MNpuToa, Kako pe3ynTaT Ha MOMOBOSIHMOT
MaKpOeKOHOMCKM  ambueHT, nogobpeHn  ce
o4yeKyBarbaTa Ha baHKMTe 3a BKyMHaTa €KOHOMCKa
aKTMBHOCT, 3a MepcnekTuBaTta Ha rpaHKata Ha
KOjalTo W npunara npeTnpujaTUeTo, Kako W
HUBHWUTE O4YeKyBatba 3a Noaobpo M3BpLUYBaHE Ha
obe3benyBar-eTo oa CTpaHa Ha
KPeAMTOKOPUCHMKOT, LWTO CO3fJafde npocTop 3a
HaTaMOLLHO OfIECHYBaHe Ha KpeauTHUTE ycnoBu.”?
Oa acnekT Ha NAacCMBHUTE KaMaTHM CTamnkw,
KBapTasleH nag e 3abenexxaH M Kaj
KaMaTHaTa Cranka Ha HOBOMPUMEHMUTE
Aeno3uTu. Taka, oBMe KamaTHu ctanku oa 3,1%
BO cenTeMBpu, Ce HaManvja Ha 2,6% BO
fAekemBpu. lNoHaTaMy, macMBHaTa KamaTHa CTanka
BO jaHyapw nopacHa, a Bo deBpyapy NOBTOPHO ce
Hamann u ce BpaTM Ha AEKEMBPUCKOTO HMBO 0Of
2,6%.

Kaj KaMaTHUTe CcTanku Ha
HaceneHueTo e 3abenexxaHo HaMmanyBame Ha
KaMaTHaTa cTanka Ha HoBoogo6peHuTe
KpeauTH, nNpuM nopacT Ha LUeHaTa Ha
HOBONMpUMeHUTE Aeno3uTn. Bo 4eTBpTOTO
TpuMeceuyje, KamaTHaTa cTanka Ha
HoBoogobpeHuTe Kpeautn ce Hamanu 3a 0,8
NPOUEHTHW MOEHW, U BO [EKEMBPU W3HecyBalle
9,5%. Bo jaHyapw, akTvBHaTa kamaTHa CTarnka
3abenexa MuHMManeH MeceyeH nag, a BO
(deBpyapu NOBTOPHO Ce BpaTW Ha AEKEMBPUCKOTO

72 Cnopepn, AHKETaTa 3a KpeauTHaTa akTMBHOCT, oBMe (akTopu
BreryBaaT BO rpynaTa 3a COrfieflyBarbe Ha pU3MKOT, MpW LITO
6aHKNTe BO MOCNEAHMOT M3BellTaj OLEHWe AeKa BAMjaHMETO
Ha oBMe (HaKTOpW BP3 3a0CTPYBab€ Ha KPEAUTHWUTE YCIIOBU €
HaMasneHo, BO OHOC Ha MPETXOAHUOT Nepuog.
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HMBO oA 9,5%. PenaTMBHO HEMPOMEHETOTO HWUBO
Ha KaMaTHUTE CTankMu He COOABETCTBYBa CO
oyeKkyBarata Ha 6aHknTe op AHkeTaTa 3a
KpeauTHaTa aKTMBHOCT, KOjawTo ynaTyBa Ha
3HAYMTENTHO OfIECHYBAHE Ha KpeaUTHUTE YCIOBU
Ha H6aHkuTe BO MPBOTO TpMMeceyje Ha roauHara.
ArpervpaHaTa KaMaTHa cranka Ha
HOBOMPUMEHUTE AEeNO3UTU Ha HaceNeHETO Ha
KBapTasiHa ocHoBa ce 3ronemu of 4,4% Ha 5,3%,
a BO HapeoHWOT nMepuoa Ce Hamanm M BO
deBpyapu ce cBeaie Ha 4,2%.

Bo BTopata nonosMHa Ha 2010
rogMHa, BKYNHWUTE KaMaTHM CTankKuM Ha
AEBU3HUTE KpeauTu U Aeno3uTyu ce 3aapikaa
Ha HenpoMeHEeTO0 HMBO. Bo gekemspu
KaMaTHUTe CTarnkv Ha BKYNHUTE [AEBU3HMU
KpeauTn 1M Aeno3uTtu usHecysaa 7,4% u 3%,
COOABETHO, CO MOc/eaHa NpPOMeHa BO jynn Kora ce
3ronemunja, OAHOCHO ce Hamanuja 3a 0,1
npoueHTeH noeH. O noyeTtokoT Ha 2011 roaunHa,
aKTMBHaTa [eBM3Ha KaMaTHa cTarnka ce 3ajpXa Ha
MUCTOTO HMBO, [AOAeKa LeHaTa Ha [AeBu3HUTe
Jeno3uTn ce Hamanm Ha 2,9% Bo deBpyapu. Kaj
KaMaTHUTE CTankm Ha HoBooaob6peHute
AEBU3HM  KpeauTM WM HOBOMPUMEHUTE
Aeno3ntn e 3abenexaH KeapTaneH nag Kaj
JeBM3HATa aKTMBHA KaMaTHa cTanka oA 7,4% Ha
7,3%, nNpu WTO BO HapeaHWOT Nnepuoa NPoao/IKK
[a ce Hamanysa 1 BO ¢eBpyapu u3HecyBawe 7%.
KamaTHaTa CTanka Ha HOBOMPUMEHUTE OEeno3uTU
on 1% BO cenTtemBpu, pgocturHa go 1,3% BO
aekemspu, a Bo cdeBpyapu ce Hamanm Ha 0,9%.

Bo cnegHWOT nepuoa KamaTHaTa nonuTuka
Ha BaHKWTe Ke 3aBWUCK Mpef Ce o4 KBaSMTETOT Ha
KpeaouTHaTa nobapyBayka WM Of CTpyKTypaTa Ha
KpeauTtHuTe noptdonvja Ha 6aHKuTe, HO M of
cornegyBartbata Ha 6OaHkuMTe 3a edektute o
MOBMCOKOTO HMBO Ha AOMawHWTE LeHu, dakTop
KOjWTO CTaHa akTyeneH o no4yeTokoT Ha 2011
roavHa. MMajku npeaBua Aeka vHdnauujata ja
HamanyBa peanHaTa BpeoHOCT Ha A0X04OT Ha
KpeauTobapatenuTte, Taa npeTcraByBa
JOMOSIHWUTENEH  OrpaHu4yBadkn  dakTop npu
oLeHaTa Ha KpeauTHaTa nobapysayka. Op apyra
CTpaHa, vHdnaumjata MOXe Aa HameTHe noTtpeba
M Of COOABETHO HAropHO npuniarogyBarbe Ha
[AEn03VUTHUTE KaMaTHWU CTanku Ha 6aHKuTe, 3apaau
OOpXYBahe Ha peanHuUTe NPUHOCK Of LUTeAEeHETO.
Cenak, ocTBapyBarbaTa 3a NpBUTE [Ba MeceumM,
Kako M O4yeKyBamaTa 3a C/1eAHUOT nepuoa He
ynaTyBaaT Ha MNO3HAa4YUTENHN HEeraTMBHU MPEHOCHU
edekTM Bp3 KamaTHaTa nonuMtMka Ha 6aHkuTe.
BakBaTa KOHCTaTauuja ce 3acHOBa Mpes CE Ha
Mo3NTMBHUTE OYeKyBaha (3abp3yBarbe Ha pacToT
Ha [AoMallHaTa eKoHOMMWja, 3adpXKyBareTo Ha
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pacToT Ha [Jeno3uTHaTa 6a3a M [A0MNOSHUTENHO
3a/10/KyBarbe Ha 6aHKWUTE Of CTPaHCTBO), Kako U
Ha npvBpeMeHaTa npupoaa Ha dakTopuTe Ha
CTpaHaTa Ha noHyzaTa KouLWTO YC/ioB1ja NOBUCOKK
JIOMalllHX LIEHN U O4YeKyBatbaTa 3a 3abaByBarbe Ha
CTankaTa Ha pacT Ha wuHdMaumjata BO BTOpaTa
nonosuHa Ha 2011 roauHa.

ITI1. NMa3ap Ha kanuTan

Bo nocnegHoTo TpMMeceyje o4 roguHata BKYMHHUOT 6ep3aHCKH MpPpoMeT
3abesie)xa KBapTa/IHO HaMmaslyBare. BakBara ANHaMuKka ce AO/DKH Ha BHUCOKAaTa
criopegbeHa oCHOBa o4 NMPETXOAHHOT KBapTasl YMjLITO pacr bewe npegmnsBHKaH
04 NPOMETOT OCTBapeH NpeKy ABOKpaTHa 6/1ok-TpaHcakynja’”. lpomeror npexy
KJ1aCHYHO TPryBarbe 3abesie)xa pact, a pacteyka narexka cjiegele H KiacuyHoTo
TPpryBame OCTBapeHO BO MNpBOTO TpuMmeceyje Ha 2011 rogmHa. MakegoHckuor
6ep3aHCKn HHAEKC Ha KpajoT Ha rogmHarta 3abesie)xa pacrt, a BakBata ANHAMHKA
ce 3agpixa M BO TEKOT Ha NpBHOT kBapTasn og 2011 rogmnHa. [IpomeHnTe BO ripBOTO
TPHUMeEcCeYje yKa>kyBaaT Ha MNO3UTUBHM IMOMECTyBarba Ha MakxegoHckara 6epsa.
Cenaxk, HataMoWHarTa ANHAMHKAa Ha AOMAaLIHNOT nNa3ap Ha Kanutasi U noHatamy e
ycnoBeHa of rnogobpyBarbeTo Ha OYEKyBarbara M 3ajaKkHyBare€To Ha foBepbara
Ha CTpaHCKUTE MHBECTUTOPM.

Bo nocnegHoTOo TpuMeceuje Ha 2010

MBV 10, MBI/ 1 6epsarcky npomer rogMHa, nNpOMETOT  OCTBapeH  npeky

22000 OCTBapeH CO KJIaCU4HO TpryBakbe K/IaCM4YHO TpryBeame 3a6enexa HAropHo
o0 ] oo  MOMECTyBatbe, NpN HAaTaMOWEH PacT M Ha
[ 1718 9323 MaKe[JOHCKMOT 6ep3aHCKM MHAEKC. [1puToa,

) MBUM-10 co KkpaTkuM nepuvoaM Ha CTarHaumja u
HaJonHa Kopekuuja, [0 KpajoT Ha roguHaTa
[ 600 benexelle nocTojaHO HaropHO MoMecTyBawe. Bo

OHOC Ha KpajoT Ha npeTxoaHuoT KBapTan MBU-10
ce nMnoCTaBM Ha HMBO MOBMCOKO 3a 9,4%.

L 500 McToBpeMeHO, BpedHOCTa Ha MHAEKCOT Ha jaBHO
) nocegyeaHu  gpywtsa (MBWA) e  peuncu

A Mo 0 HenpomeHeTa (pact oz 0,5%).
_——eto0 T T T MoBekeTo oa peruoHanHuTe
MBMA 6ep3aHCKM MHAEKCM BO  NOCNEAHOTO
--------- Bep3aHCKu NPOMET-KaCUUHO TPryBarbe (BO MUIMOHM ieHapH, AecHa TpMMeceqje OCTBapMja HAQropHa KOpeKl.IMja

ckana)
M3Bop: MakenoHcka 6ep3a AZl, Ckorje.

Ha BpeAHOCTa, BO YC/I0BM Ha MOMOBOSHU
OBMXera Ha cBeTckuTe 6ep3n n  nopobpwu
MaKpOEKOHOMCKM OCTBapyBaka Ha [OMaLlIHUTE
nasapu. Wcknydok ce 6yammnewwTaHcknoT BYKC
(co nap oa 8,2%), coduckmor COPUKC (nag oa
6,3%) n 6ykypewknotr BET (co nmag oa 1,3%).
KpvzaTa OKOfly [AOHeCyBaHeTO Ha [daHOYHUTE
pecopMn BO YHrapuja € rnaBHMOT (PakTop KOjwTo
co3fafle HEeM3BEeCHOCT W rorofieMa HadonHa

73 Ha 17.08.2010 roanHa 6ea ocTBapeHmn aBe 6110K-TpaHCaKLmK,
WITO Ce ofHecyBaaT Ha TpaHcdep Ha COMCTBEHOCTa Ha fen oA
yaenute (okony 21%) Ha egHa of 6aHkuTe BO 3eMjaTa, U Toa
on MeryHapogHaTa dwuHaHcucka  Kopriopauuja  (MOL) w
EBponckaTta 6aHka 3a 06HoBa M pa3Boj (EBOP) KOH Hej3auHMOT
[OMUHAHTEH akumoHep, HaumoHanHata 6aHka Ha Mpumja (HBT).
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Kopekumja Ha 6yaumnewTaHcknoT BYKC. Oa gpyra
cTpaHa, 3arpencknot KPOBEKC ce oanukyBa co
HajBncok pact (og 10,2%), wTO Ce AOMKM Ha
MoHydaTa Ha HajronieMaTa yHrapcka paduvHepwuija
»,MOJT" 33 oTKyn Ha 8% o akuuMWTe Ha XpBaTcKaTa
pacduHepuja ,MNHa".

Bo uerBpTOTO TpUMeceuje opf
roaMHaTta, BKynHuOT 6ep3aHCckM npomer
(BknyuyBajkm v 6NnoOK-TpaHCakKUMMUTE ¢
AP)XXAaBHUOT CerMeHT) u3HecyBa  1.228,7
MWIMOHW JeHapu M € TMOHM30K 3a 56,1% Ha
KBapTasHa OCHOBa. BakBMOT nmaa e ycnoseH of
HamManeHWoT npoOMeT oOcCTBapeH npeky 6nok-
TpaHCaKUMM, KOjWTO Ce [AO/MKM Ha BWCOKMOT
npoMeT OCTBapeH BO MNPETXOAHMOT KBapTan.
Hacnpot Toa, KnacM4HOTO TpryBame 3abenexa
BMCOK KBapTasneH nopacTt og 85,2%.

Bo nepuoaoT OKTOMBpPU-AEKEMBpPU
2010 roauMHa, AMHaMMKaTa Ha NMpPOMETOT Ha
MakepoHckaTta 6ep3a npousneryBa opf
MHTEPECOT 3a BJIOXKYBatbe Kaj AOMallHUTe
WHBECTUTOPM, BO ycnoeu Kora
Hepe3uaeHTUTEe rnaBHo 6ea HaCOYEHM KOH
npopak6a. Bo TekOT Ha KBapTanoT, CTPaHCKUTE
MHBECTUTOPM Ha HETO-OCHOBa MNpoAajoa XapTuu
o[, BpeaHoCT BO M3Hoc of 140,5 munnonun aeHapw,
CO WTO HeTo-NpofjaxbaTa oCTBapuM KBapTasHO
Hamanyeawe o 45%. Ha 31.12.2010 roavHa,
CTpaHCKMTE WHBECTUTOPU Y4yecTByBaa CO
24,9% BO BKyMHaTa rmasHuua Ha
ApywTBata M 2,29% BO BKynHaTa
HOMMHa/IHA BpeAHOCT Ha 06Bp3HMLUUTE
(24,72% wn 3,09%, coopBeTHO, Ha KpajoT Ha
NpeTxoaHWoT kBapTan’?).

OcTBapeHMOT NpoMeT CO 06BpP3HULMU
Ha odwmumjanHmor nasap Ha beps3ata BO
aHannM3npaHoTO TpuMeceuje msHecysa 391,8
MWJIMOHM AeHapWu, WTO NpeTcTaByBa naa of
29,7% BO cnopeaba co nepuopoT jynm-
centeMBpu. Haj3actaneHa Bo npomeToT (CO
42,2%) bewwe 06Bp3HMLATa 3a
JeHaumoHanusauMja o Jersptata emucuja. Bo
pamMkM Ha kBapTanot, OMB, uako CO KpaTKu
nepvoan Ha ctarHauvja u nag, 6enexu pacreyku
TpeHa. Taka, BO crnopegba CO KpajoT Ha
centemBpn 2010 rogmHa, BpeaHocta Ha OMB ce
3ronemu 3a 4,9%.

Bo TekoT Ha 4eTBpTMOT KBapTan Ha 2010
rogMHa, Ha nMasapoT npeky wantep 6Hewe
OCTBapeHa CaMO efHa TpaHcakumja Cco Ap>XXaBHU
3anucK, co HoMMHanHa BpeaHocT oa 200 MUANOHK

74 Wssop: LIAXB.
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JeHapu. Hacnpotm Toa, BO  MpPeTXOAHOTO
TpuMmecedje He 6ea OCTBapeHW TpaHCaKUMKM Ha
HUTY egeH oA cerMeHTuTe (6narajHu4kyM 3anucwy,
OPXaBHW 3anucu W ApXaBHWM 00BP3HMUM) Ha
nasapoT Npeky LanTep.

AvHaMukaTa Ha nasapoT Ha KanuTan
BO NPBOTO TpuMeceyje Ha 2011 roguHa e BO
HacoKa Ha pacT, M Toa, Kako Ha 6ep3aHckuTe
MHAEKCH, Taka M Ha BKYNHUOT 6ep3aHCKun
npoMetr. CneacTeeHoO, Ha KpajoT Ha  MapT,
MaKeaoHCKMOT 6ep3aHckn  uHaekc MBU-10 ce
NMocTaBM Ha HMBO MOBMCOKO 3a 12,8% BO cnopenba
co HumBoTOo oa 31.12.2010 roawHa, p[OoAeka
nHgekcotr OMbB 3abenexa pact oa 0,9%.
NcTtoBpemeHo, BKymHMOT  6ep3aHCkM  npoMeT
3abenexa peuncum yaBoOjyBarbe Ha KBapTasHa
ocHoBa (pact og 91,8%), wTo BO HajroneMm aen
npovsnerysa O pacTOT Ha jaBHWTE MOHyAM Ha
XapTuu oA BpeaHocT””. Kaj npoMeToT co KacuuHo
TpryBame e 3abenexaH kBapTaneH naa og 16,7%.
Bo aHanu3npaHnoT nepuvoga, CTpaHcKuTe
WHBECTUTOPU M3Meroa o4 WHBECTULMW BO XapTuu
0f, BPeAHOCT BO U3HOC o4 27,1 MUANOH aeHapw.

M nokpaj nocTojaHOTO 3aKpenHyBae
Ha [AoMallHaTa €eKOHOMMja W reHepasiHO
MOBOJIHUTE MaKPO U MMUKPOOYEKyBakba 3a
nepvoaoT WTO cneayBa, PasfBUMXYBaHeTO Ha
AOMALLHMOT Masap Ha kanuTan ce ylTe ce OABMBa
6aBHO M konebnmeo. OBa e nokasaTen Ageka 3a
noronemMo pasaBuxyBame BaXHa e
MHBECTMUMCKATA  MNOMAWTMKA Ha  CTpaHCKuTe
WHBECTUTOPM, UMjIITO MHTEpEC BO MOMEHTOB e
HaCoOYeH KOH eKOHOMWUUTE cO Mobp3 pacT. UMajku
npeaBna Aeka CBETCKMOT MOCTKPU3EH Mepuoa ce
KapakTepu3upa CO BWCOKAa MPOMEHAMBOCT W
noroneMa oabusHOCT KOH pU3nK Ha
WHBECTUTOPUTE, MOCUIIHO  3aKpernHyBake  Ha
[AOMALLHMOT Mnasap Ha KanuTtan 6u Moxeno Aa ce
OYeKyBa CO 3acuilyBakbe Ha eKOHOMCKMOT pacT U
nogobpysare Ha HeroBaTta CTpyKTypa, LWTO
BEPOjaTHO Ke NpeausBMKa MOrosieM WHTEpec 3a
WHBECTUparE Ha AoMalHaTa 6ep3a oa cTpaHa Ha
CTPaHCKMTE 1 AOMALLUHUTE UHBECTUTOPM.

75 Ha 11.02.2011 roamHa Ha Bep3aTta 3anoyHa CrnpoBeyBaHeTo
Ha jaBHaTa MOHyAa Ha XapTuW Of BPEAHOCT - 06WMYHM aKuuu of
VI-ta emncnja Ha ,KomepumjanHa 6anka" AL Ckomje. Ha
NPBMOT [€H Ha 3anuwyBarbe 6ea noHyaeHu 265.000 obuyHM
akuum, npu wto 6ea 3anuwann cute 265.000 06MYHM akummn no
ueHa og 3.500,00 aeHapu 3a eaHa akumja BO BKYMHa BpeaHOCT
oA 927,5 munvoHn geHapw.
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IV. MakpoeKOHOMCKM NpoeKuumn

Cor/iacHoO cOo OoYeKyBarbara, pacTtoT Ha AOMAaLUHATa EKOHOMMJa MPO[OIIKH
H BO nocJ/iIeEqHNTE TPpU Meceyn of rognHara. Cenak, oCTBapeHHOT pacTt Ha 6pyTo
AOMAaLUHHNOT MPOH3BOA BO HETBPTHOT KBaprtasl o4 2,3% e noBHCOK BO O4HOC Ha
ovyekyBaHnor og 0,9%. NIMeHO, Nnon3pa3’eHoTo 3ajaKHyBare€ Ha aKTHBHOCTa Ha
AOMAaLUHHOT H3BO3EH CEKTOpP BO OAQHOC Ha O4YEKyBamwara CO jaHyapCKHTe
npoexkymnm, [oBeAE A0 MO3NTHUBEH MPHAOHEC Ha HETO M3BO3HATa NobapyBayka,
KojalTo npercraByBa HOCHUTEJ/T Ha pacToT BO MOC/IEAHNOT KBapTall Ha rogmHara.
04 Aapyra crTpaHa, AoMallHara nobapyBayka HeE ro OCTBapH OYE€KyBaHHMOT
npHAOHEC 3a pacroT, rnopagn HaMaslyBarb€TO Kaj /IMYHara noTpolyBayka. Bo
cIeqHNTE ABa KBapTasla Ce OYEKYBa 3ajaKHyBarbe Ha pacToT I/1aBHO NpeAN3BUKaH
04 HaTaMOLHMNOT pPacT Ha H3BO30T M 04 NOCHJIHATa MHBECTULHCKA MOTPOLLYBaYKa,
AodeKa HEN3BECHOCTa BO IMOIr/IE4 Ha MAHNTE TEKOBH Ha [OXOAOT MPH OYEKYyBaH
PacT Ha YEHHTE, ynaTyBa Ha BO34PXKaHOCT 04 MOTPOLIYyBaYKa Ha JOMaKMHCTBAaTa.
Bo cornacHocT co BakBHTE ABHIKEHA, CE OYEKYBa rognweH pacr Ha b/l og 5,1%,
BO ripBHOT M 04 3,3%, Bo BTOpHOT kBapTas Ha 2011 rogmnHa. llpnroa, pumymre 3a
npoexkymnjara Ha pacror ce r/1aBHO BO HafoOJ/IHa Hacoka (nmomasi NnpuAgoHec Ha
JINYHaTa MoTpolyBaYyKa ycC/I0BeHa 04 nociabara KynoBHa MOK 3apagn
€BEHTYaJ/IHO MOBUCOK PacT Ha LEHUTE H roMasl NMpHuAOHEC Ha HHBECTHUNNTE
nopagn €BEHTYa/IHOTO [IOMAaJI0 OCTBapyBame€ Ha OYEKYBaHNTE HMHBECTHULINM).
CorziacHo co rOBHMCOKMTE LEHH Ha Haprata u XpaHara o4 OYEKYBAaHHTE, BO
npBuoT kBapTasn Ha 2011 rognHa e oCTBapeH rnopacr Ha yeHnre og 4,1%, kojwro
ro HagMuHyBa HHMBOTO 04 jaHyapckara npoekumja. [1oBUCOKOTO oCTBapyBare BO
NnpBHOT KBapTasl U HarOpPHHUTE PEBH3NN 3a [ABMIKEHETO Ha CBETCKUTE LEHU Ha
XpaHata M Ha Hadpbrara, ynatyBaart Ha cTarika Ha MHd/1aymja Bo MHTEPBaJ o4 5 4o
5,5% Bo BTOpHOT KBapTasn Ha 2011 rognHa.

Bo uerBpTMOT KBaptan Ha 2010

roamHa 6ewe 3abenexxaH roguweH pact Ha

6pyTo pgomawHuOT npoumsBoa on 2,3%,

MpnpaoHecH Ha KOMMOHEHTUTE BO peasiHnoT pacT Ha BAN '_lIaCHPOT" oquyBa!-lwre 0’ 9% BO
(BO MPOLIEHTHM M0EHM) jaHyapckata npoekuuja. MoBucokuoT pacr

B Ha EeKOHOMCKaTa aKTMBHOCT BO OAHOC Ha
10 1 OuyeKyBalaTa € npeg ceé pesyataT Ha
5 1 3ajaKkHaTa aKTMBHOCT Ha M3BO3HUOT CEKTOp.
04 Taka, HaMeCTo 04YeKyBaHWMOT PacT Ha M3BO30T Ha
| Ll cTtokn n ycnyrm og 30%, nogatoumuTe yKaxyBaaT
Ha pacT of peuncn 40%. OTcTanyBaka BO OAHOC
101 Ha jaHyapckaTta npoekuuja ce 3abenexysaaT M Kaj

- 4 W lyyHa NOTPOLLYBAYK: [ Epy 1O MHBECTULMN
15 _JaBHaan:TT;;wVB;K: Hgo"mo: u KOMI'IOHe.HTVITe Ha AOMallHaTa n06apyBaqKa, an_
20 4 —sn WTO HajronemMo oTCTanyBare e 3abenexaHo Kaj
Kel Ke2 K3 Ke4 Kel K2 K3 K4 Kel Ks.2* JIMYHaTa noTpouwyBayka. HacnpoTu oueHaTta 3a
*
2009 2010 o 3abaBeH, HO NO3UTUBEH roawLUeH pacT o4 2,9% BO
M3Bop: [p>aBeH 3aB0/ 3a CTAaTUCTIKA U NPOLIEHKW Ha HBPM
*Ipoexuuv Ha HEPM 4YeTBPTUOT KBapTas, NpBuYHMTE nogatoumn Ha A3C

MokaxyBaaT OCTBapeH nag Ha  Jn4yHaTa
notpowysadka oA 3,1%. Bo oOTcyctBO Ha
nokasatenM  kKouwTto 6M  nomMorHane  BO
objacHyBarbeTO Ha rONeMMOT Maj Ha fMyHaTa
noTpoLlyBayka, BakBUTE [BWKeHa HajBepojaTHO
ce ogpa3 Ha HaManeHata CKIOHOCT 3a
MOTPOLLYBaYKa, 3apaau BOLWEHUTE MHMNALMCKK
o4yeKyBatba M HEM3BECHOCTa BO Morneq Ha ngHure
TekoBn Ha pgoxoa. Cemak, M noKpaj
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5pyro ROMAWEH NpoN3B0 oTCTanyBawbaTa Ha MNpoeKTUpaHuTe opf
(Pearnkit romvILIHI CTanKy Ha pacT) OCTBapeHUTe [ABMXEeHha BO YeTBpPTUOT
KBapTan, BKYNHMOT pact Ha BN 3a 2010
roauHa (0,7%) e BO paMKM Ha jaHyapckaTa
npoekumja (pact og okony 1%). PactoT Ha
JoMallHaTa ekoHoMuja Bo 2010 roamHa BO uenocT
ce objacHyBa CO MOBOSHUTE [ABWKEHA Kaj HETO-
M3BO30T, JoAdeKka [AoMallHaTa nobapyBayka WuMa

= OCTBapeH ABIKEA HeraTmBeH npuaoHec.
-4 - =Tlpoekuuja jaHyapu 2011
------ Mpoekumja anpun 2011

Ke.12008 Ks.3 KB.12009 Ke3 Ks.12010 Ke.3 Ke.12011

M3Bop: [lp)xaBeH 3aBoj 3a CTaTuCTHKa U NpoLeHkn Ha HEPM
* Mpoekuun Ha HEPM

Mpwnor 2
MpernocTaBku 3a ersoreHute Bapnjabnu’®

Bo yeTBpTMOT KBapTan Ha 2010 roavHa, cTpaHckaTa edekTBHa no6apysauka’’ Gele
nosucoka 3a 0,6%, WTO NpeTcTaByBa MUHUMAsHO HaAoOSIHO OTCTanyBake BO OAHOC Ha jaHyapckaTa
npoekuuja kora 6elle npeTnoctaBeH pacT of 1%. HaflonHOTO oTCTanyBake Npea Ce npovsnerysa o
NMOHWUCKMOT EKOHOMCKM pacT BO OAHOC Ha O4YeKyBaHMOT BO pumja 1 BO XpBaTcka. 3aKpenHyBareTo Ha
CTpaHckaTa nobapyBayka Ke npoAo/mku Bo TekoT Ha 2011 roguHa. Cenak, BO 0HOC Ha NpoekuujaTta
0f1 jaHyapw He ce o4eKyBaaT HEKOM 3HAYMTEeHM MPOMEHM BO natekaTa Ha ABukene. Taka, BO NpBuoT
KBapTan MOBTOPHO Ce oyeKkyBa roavweH pacTt o 1,4%, poaeka npocevHaTa cranka Ha pacT 3a
uenata 2011 roanHa ke usHecysa 1,1%.

Bo npsuot kBaptan Ha 2011 roguHa pojae Ao 3abp3yBarbe Ha pacToT Ha CTpaHCKaTa
edexkTnBHa nHdnaunja’®, Ho co NOBUCOK MHTEH3UTET BO OAHOC Ha MPETMOCTaBEHMOT. HamecTto
OYeKyBaHMOT pacT of 2% cornacHo CO jaHyapckaTa npoekuuja, CTpaHCKUTE LeHUM BO MNpBUTE TpuU
MeceuM Ha rogvHaTta 3abenexaa roguweH pact o 3,4%. Ce odekyBa Aeka CTpaHcKaTa edekTuBHa
nHdnaumja Bo 2011 roauHa ke gocturHe 3,1% (2,3% co jaHyapckaTta npoekuuja), Co oYeKyBah-a 3a
Hej3nHO 3abaByBare KOH KpajoT Ha rogmHarta.

76 Kako M3BOpWU Ha MCTOpPUCKMTE NoJaTouM 3a CTpaHckaTa nobapyBauka, 3a CTpaHckaTa WHdnauvja u 3a kypcot CA/-
ponap/espo ce kopuctn EYPOCTAT v ApxaBHUTE CTaTUCTMYKM 3aBOAM Ha 3eMjuTe, a 3a LeHWTe Ha HadTata ce KopWCTM
AreHuujata 3a uH@opmaummn 3a eHepretukata (EMA) Ha CAL. lMpoekummTe Ha CTpaHckaTa nobapyBayka, Ha CTpaHcKaTa
nHdnaumja n Ha aeBn3HMOT Kypc Ha CAl-nonapoT ce 3acHoBaaT Ha ,KoHceH3yc dopkacT”, goaeka NpoekumMmTe Ha LeHWUTE Ha
HacdbTaTa ce 3acHOBaaT Ha npoekuunTe Ha EWA v Ha npoekumuTte og bnymbepr.

7 OBoj Moka3aTen ce npecMeTyBa Kako 36Mp 04 MOHAEpUpaHWTe WMHAeKcM Ha BN Ha HajsHauajHUTe 3eMju-yBo3HWLM of
Penybnvuka MakefoHuWja, npeky HOpPManM3vpaHOTO Y4YeCTBO Ha OBME 3eMju BO M3BO30T BO nepuogoT 2006-2009 roguHa. Bo
npecMeTkaTa Ha OBOj MOKasaTen ce BKIyYeHW cnefHuBe 3emju: lepmanuja, pumja, Utanuja, Xonanauvja, benruja, LnaHuja,
Cpbuija, XpBaTcka v Byrapwja. U3Bop: ,KoHceH3yc dopkacT”, jaHyapu 2010, mapT 2011 v anpun 2011 roavHa.

78 OBOj nokasaTen ce NpecMeTyBa Kako 36Mp Of MOHAEPUPAHWUTE LIEHOBHM WMHAEKCM Ha Haj3HauajHuTe 3eMju-u3BO3HMUM Ha
npo13BOAM 3a LUMpOKa MoTpoLlyBayka Bo Penybnvka MakeaoHuja, Npeky HOPManu3npaHoTO Y4eCcTBO Ha OBME 3eMju BO yBO30T
BO nepuogot 2006-2009 rogmHa. Bo npecmeTkaTa Ha 0OBOj MokasaTen ce BkyyeHwn byrapuja, Fepmanuja, pumja, PpaHumija,
Wtanuja, Aectpuja, Cnosenuja, Xpeatcka, CAl n Cpbuja. U3Bop: ,KoHceHsyc dopkacT”, jaHyapu 2010, mapT 2011 n anpun
2011 roauHa.
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Crpancka edexTuBHa nobapysauka CrpaHcka edekTnBHa MHdnaumja
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Bo npeuoT kBaptan Ha 2011 rogvMHa, mpoceyHaTa LeHa Ha HadTaTa ce 3ronemm 3a
37,7% Ha roguvwiHa ocHoBa n gocturHa 105 CA[l-gonapu 3a 6apen Co WTOo 3HaYMTeNHO ja HaaMWHA
npeTnocTaBkaTa KOpucTeHa BO NpeTxogHaTa Npoekumja, crnopea koja ce oyeKyBalle roguilieH pacT Ha
ueHuTe Ha HadTaTa o4 19,9%. Ce ouvekyBa Aeka LeHuTe Ha HadTaTa 4O KpajoT Ha roguHaTta Manky
Ke ce HaManat, a npoceyHaTa LieHa Ha HadTata Bo 2011 roauHa 6u u3HecyBana okony 118 CA[-
gonapwu 3a 6apen n 6u 6una nosucoka Bo ogHoc Ha 2010 roguHa 3a peuncu 50%.
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M3Bop: Energy Information Agency n Bloomberg; co LpHo ce 03HaueHn
0CTBapeHNTe [iBIDKEHA 3aK/Ty4HO CO MPBYOT KBapTasn Ha 2011 roavHa

NoauwHuoTt pact Ha B[N Bo npBuoT
kBaptan Ha 2011 roauHa ce ouUeHyBa Ha
5,1%, wWTO € MnOBUCOKO BO OAQHOC Ha
npeTrxoAHUTE ouyeKyBara 3a pacTt oA 4,5%.
Ha kBapTanHa ocHOBa Ce oOuyekyBa Man nag o
0,4%”°. Cenak, CTpYKTypaTa Ha pacToT OCTaHyBa
MCTa Kako M BO jaHyapckaTa npoekuuja, co
pasnMKn BO TrOMIEMMHATa Ha MNPWAOHECOT Ha
nooaaenHuTe  pacxogHW  KOMMOHeHTU. Taka,
HaropHaTta Kopekuuja Ha eKOHOMCKMOT pacTt
BO NMPBUOT KBapTan BO LENIOCT npoussierysa
oA NMOMaJIMOT HeraTMeBeH NpuAoOHEC Ha HeTo
u3Bo3HaTta nobapysauka. OcTBapyBaraTa o[
4YeTBPTHOT KBapTan n nogarouuTe 3a
HOMMWHa/IHMOT W3BO3 BO MpBUTE ABa Meceuu o
roaMHaTa yKaxxyBaaT Ha 3Ha4MTEJIHO MOBUCOK
pacT Ha M3BO30T BO OOHOC Ha [MpPEeTXoaHo
odekyBaHnoT. Of Tue MpuuMHM, Ce npoLeHyBa
JeKa U3BO30T Ke 3abenexu peaneH roguileH pacTt
on 28,3% BO nNpBMOT KBapTasl Ha roavHara
(Hacnpotn 23,4% KONKYy LWTO Ce O4eKysale Co

79 Ce30HCKM NpunaroaeHa npoMeHa.
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npeTxogHaTa npoekuunja). BakBaTta npomeHa, npu
peuncu HenpoMeHeTa CTarnka Ha peasieH pacT Ha
yB030T (27,2% Hacnpotn 27,9% BO jaHyapckaTa
npoekunja) paoBeae A0  NOMan  HeraTuBeH
NpUAOHEC Ha HEeTO-U3BO30T. HenpoMeHeTUoT pact
Ha yBO30T (M MOKpaj 3roJIEMEHUOT W3BO3) ce
objacHyBa €O HaManeHuTe YBO3HM MPUTMUCOLIM
nopagm noBucokaTa BO3AP>KaHOCT oa
MOTpOWYyBayka Ha  AOMakuHcTBata.  MMeHo,
MOCTENEHNOT PpacT Ha [AOMAalHWTE LEeHMW, TpeHa
KOJWITO 3amovHa BO MOCnefHWTe ABa Meceua Ha
2010 roguHa, poBefe [0  HaManeHa  MYHA
noTpowysayka BO 4eTBpTMOT KkBaptan. Ce
npoLeHyBa AeKa Bo34p)XKaHoCTa 04 NOTpoLlyBayka,
HagononHeTa  co  3abaBeHMOT  pacT  Ha
PacrnonoXIMBMOT A0X0A MNpMAOHEeCTe 3a nomana
noTpowyBayka BO NpBuUTE Tpu Meceun Ha 2011
rogvHa. OTTyka, npoeKkuujata 3a roguwlHUOT
pPacT Ha /IM4HaTa NOTPOLlyBayka BO NPBUOT
kBapTtan Ha 2011 roamHa op 4%, cnopep
jaHyapckaTta npoekuuja e peBuaMpaHa Ha
2,6%. bBpyTOo-MHBECTMUMUTE W HaTaMmy ce
KOMMOHEHTa CO HajronieM npuaoHec Bo pactot. Ce
npoLueHyBa AieKa roAULIHNOT pacT Ha 6pyTo-
MHBECTMLIMMTE BO NPBUOT KBapTaj Ke 6uae n
HaTaMy BMCOK M Ke M3HecyBa okony 45%
(ropgmweHn pact oa 50% BO jaHyapckaTa
npoekumja), BO ronem pfen noa BAvjaHWE Ha
HUCKaTa crnopeabeHa ocHoBa. Bo cornacHoct co
nogatounte o OyLeToT, peanHMOT roguiueH
mag Ha jaBHaTta  noTpowyBayka ce
npoueHyBa Ha 1,3% (nag og 0,7% BO
npeTxogHaTa npoekuvja). BakBute oueKyBama
3a ABMKEHETO Ha pacXOAHUTE KOMMOHEHTH
ynatyBaaT Ha noMan NO3WTUBEH NpuAoHecC
Ha AoMawHaTa nobapyBauka, Bo cnopepnb6a
CO jaHyapckaTa npoekuuja.

Ce ouekyBa AekKa NOBOJIHUTE
noMecTyBata BO AOMalUHAaTa €eKOHOMMUja ke
npogo/Hkat M BO BTOPOTO TpMMecedje Ha
rogmHaTa, co pact Ha BAN oa 3,3%, Ha
roguwuHa ocHoBa M 0,3%, Ha KBapTasiHa
ocHoBa. Kako 1 BO NpeTxoaHMOT KBapTas, pacTtoT
BO BTOpPWMOT KBapTan Ke 6uage noaapxaH of
3ajakHaTaTa WMHBECTMUMCKA MOTPOLIYBayka U
3acuieHaTa aKTMBHOCT Ha U3BO3HMOT CEKTOP.

Bo BTOpMoT kBapTan Ha 2011 roguHa
ce o4YeKyBa AeKa JIMyHaTa NoTpollyBauyka Ke
ce HaManm 3a 1% Ha roauwiHa ocHoBa. [pu
CKPOMEH pacT Ha KBapTanHa ocHosa (o 0,3%),
nMagoT Ha JfM4YyHaTa NOTPOLyBayka Ha roauwHa
OCHOBa Ce [O/MKM Ha BuUCOKaTa crnopeabeHa
OCHOBa Of nMpeTxogHaTa TroguvHa, Kora Taa
3abenexa 3HauMTeNHO 3akpenHyBawe. Of acnekT
Ha akTopuTe, roAMWHNOT nag ce objacHyBa
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MpeKky MOHUCKUTE TMPWIMBM Of  NpUBATHUTE
TpaHcdhepr M NOBUCOKMOT Naj Ha HETO-MNaTute,
KOjWTO  AefyMHO Ke Ce  HaJOMectu o
oueKkyBarbaTa 3a noronem 6poj BpaboTeHu nuua u
3ajakHaTa noaaplika Ha AOMaKWMHCTBATa Of CTpaHa
Ha 6aHkapcknoT cekTop. Bo oBaa Hacoka ce wu
/\ OYeKyBarbaTa Ha EKOHOMCKWUTE Cy6jeKTW, KOMLITO
R TEKOBHO  ynaTyBaaT Ha  BO3ApPXaHOCT  of
noTpowyBayka. [lokazaTtenotr Ha pgosepba Ha
notpowysaunte® YKaXyBa Ha BJIOLLEHM

O4Y€eKyBarba Ha €KOHOMCKUTE areHTu BO nornes Ha

HMBHATa (PUHAHCMCKA COCTOjb6a, MAHWUTE EKOHOMCKM

Ke.12008 Ks.3 Ke.12009 Ks.3 Ks.12010 Ke.3 Kg.12011 TEeKOBU U ,U,BM)Kel'beTO Ha HeBpa6OTEHOCTa BO

W3Bop: ipxxaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKa U nNpoueHkn Ha HBPM

* Mpoekunn Ha HEPM HapeaHunTe ABaHaeCeT MeCeLU.

JInuHa noTpolyBayka
(peanHu roguWwHY CTamnku Ha pacT)
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J— lNpoekuuja jaHyapun 2011
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Mpwunor 3
Mpoekuun 3a KpeauTHaTa aKTUBHOCT Ha 6aHKUTe BO BTOPUOT KBapTan Ha 2011
rogvHa

Bo ycnoBu Ha penaTtMuBHO NOBOJIHW TPEHAOBM BO peasiHUOT U HaABOPELWHWOT
CEKTOp, pacToT Ha NapMyHaTa Maca NnpoAo/HKU U BO NPBOTO TpuMeceuje Ha 2011 roauHa.
Ha kpajoT Ha MapT, cTankaTta Ha MOHeTapeH pacT usHecysBa 11,4%, Ha roguHa OCHOBA,
LITO € MaJZIKy NoA jaHyapcKaTa npoexkumja, cnopep Koja NpoeKTUPaAaHMOT pacT U3HecyBalle
12,8%. Bo BTOpMOT KBapTaJ ce O4YeKyBa fieKa BKynHaTa NnoHyAa Ha napv BO eKoHoOMMjaTa
M HaTaMy fAa pacTe M Aga OCTBapu NMOBUCOK KBapTaJieH NMpupact BO O4HOC Ha OHOj opf
NpPBUOT KBapTasl. [OCMIHMOT eKOHOMCKM pacT, penaTMBHO MOBOJIHWTE WM3BO3HM OCTBapyBarba Ha
3eMjaTta, Kako M HAaTaMOLWHOTO 3ajpXXyBarbe Ha penaTMBHO CTUMYNATMBEH MPUHOC Ha LTeaHuTe
WHCTPYMEHTU C€ rNaBHUTE AETEPMMHAHTM 3a O4YEKYBaHMOT MOpacT Ha napuyHata Maca. Bo Bakeu
YC/TIOBM, Ha KpajoT Ha BTOPMOT KBapTas Ce OYEKyBa AeKa roAaMiuHaTa CTanka Ha MOHETApeH pacT Ke
n3Hecysa 8,6%. MNpuToa, 3abaByBak-€TO Ha rOAMLIHMOT pacT BO OAHOC HA MapT BO Hajronema mepa ja
ofpa3syBa BuWCOKaTa criopeabeHa OCHOBa, OAHOCHO 3HAYMTENHUOT PacT Ha HOBOTO LWITefere LTO ce
Cnyyun BO BTOpMOT KBapTan Ha 2010 roamHa. Ha KpajoT Ha rogmHaTta, ce odekyBa [eKa MOHEeTapHWOT
pactT ke wu3HecyBa 10,7%. Pwu3suuute oOKony

npoeKquaTa Ha MOHETApPHUOT PpPact BO rOJieEMa lopvwHa cTanka Ha NPpoMeHa Ha NapuyHaTa
Mepa ce YCIOBEHM Of MpeTrnocTaBKUTE 3a TEMMNOTO Ha mMaca ""4""3(::‘{,2’)'"“ kpeanTH
3aKpernHyBare Ha AOMallHaTa EKOHOMUja U ABUXeraTa  *

BO EKCTEPHMOT CeKTOp. Kako AoNonHWUTENEH GakTop Ha 40 - —_—

PU3MK Ce jaByBa W HEW3BECHOTO [BWXEHE Ha 35 - S —

[IOMALLUHMTE LEHW BO HapeHWOT Mepuos, MPBEHCTBEHO s -
Npeau3BUKaHO OA Heu3BecHaTa AMHAMMKa Ha pacT Ha . |
CBETCKMTE LEHN Ha XpaHaTa M HadTaTa. EBEHTyanHoTo
3acunyBarbe Ha pacToT Ha MHdnauujata, noseke of
OYEKYBAHMOT, MOXe Ja AOBeAe [0 MOHW30K peareH
AOXO4 M OTTyKa fAa ro HaMmanuM KkamauuTtetotr 3a N
wrenerse. Of Apyra CTpaHa, OYeKyBarbaTa 3a MOBUCOK 5 |

20 A

15

pacT Ha uHdNaumjaTa MoXar fa AoBeaaT A0 3rofieMeHa o
CKJIOHOCT 3a TEKOBHO LUTeAeHe Ha AOMaKMHCTBaTa Kako -5 -
HVMBHa 3allTMTA Of MOTEHUMjANHO ocnabyBake Ha .

naHaTa KynoBHa MoK. Cenak, TEeKOBHMUTE FPOLIEHM  Vssop: HEPM.

YKa)KyBaar gexa He ce 0YeKyBa fAeKa MOCH/THNOT

pacr Ha MH@aynjara Ke mma rno3HaynTeNIHO BJIMjaHNE BP3 OYEKYBaraTa M LUTEAEHETO,
HMajKn ru npegsng corneqyBarara 3a HEj3UH NMPUBPEMEH KapaKTEDP M 3aApP)KyBare BO
KOHTDOJIMPaHHN PAMKH.

Ks.107
KB.2
KB.3
Ks.4

Ke.108
KB.2
Ks.3
Ks.4

Ke.109
KB.2
Ks.3 l
Ks.4

Ke.110
Ks.2
Ks.3
Ke.4

Ke.111

KB.2*

8 Op AHKeTaTa 3a MUCIIEHETO Ha NOTPOLLYBAUMTE CrpoBeaeHa Bo MapT 2011 roaumHa.
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Bo yci1oBn Ha nogo6perH MaKpOeKOHOMCKN aMOHEHT M O4PIKyBare Ha CTabH/IHOCTa
H CHIypHOCTa BO BaHKapCKHNOT CEKTOP, KPEANTHATA aKTHBHOCT Ha baHKNTE NMpoaoI/DKH Aa
pacre 1 Bo npBHOT kBapTas Ha 2011 rogmnHa. Taxka, KpegHuTHHUOT pacT BO MapT N3HECyBalLle
8% wwTO e peyncu BO paMKM Ha OYEKyBarbara COI/IaCHO CO jaHyapckata rpoekuyHja,
Kojawro npegsngyBawie rogmiuieH pacrt og 8,4%. BakBnot pact Ha 6aHKapCKOTO KpeauTupae,
BO YC/IOBM Ha MOMano Kpeupake HOoBa Aeno3uTHa 6asa BO OAHOC HAa MPOEKTMPaHOTO, ynaTyBa Ha
MOrosieMO WUCKOPUCTYBarbe Ha TEKOBHUOT [eno3uTeH noTeHuujan Ha OGaHkuTe 3a noaapluka Ha
[iOMallHaTa eKOHOMMja M YKaXyBa Ha MorosieMa CKIOHOCT Ha 6aHKuUTe KOH JOMOSHUTENHA KpeauTHa
W3MTIOXKEHOCT. 3a HaManeHaTa BO3APXaHOCT O Kpeautupakwe M nogobpeHuTe corneayBarba Ha
6aHKkWTe roBOpM M NOKA3aTeNoT KpeauTu/Aeno3nTu, KOjLTO BO MapT ce 3ronemMu Ha 89,2%, HacnpoTu
88,5% Ha KpajoT Ha MuHaTaTa rogvHa. M nokpaj Mo3WTMBHUTE [ABWMXEHa Ha KPeAUTHUOT nasap,
NPeTnasMBMOT npuctan Ha 6aHkuTe npu ogobpyBameTO KpeauTu M HaTaMy e KapakTepucTuka Ha
0BOj Maszap. Toa BepojaTHO r'v oapasyBa cornedyBakbaTa Ha 6aHKUTE 3a C€ yLITE BUCOK CTEMEH Ha
PU3NYHOCT Ha K/IMEHTWTE, BO YC/IOBM Kora € MoTpebHO noBeke BpeMe 3a 3aKpernHyBareTo Ha
€KOHOMMjaTa M MOMOBOSIHMOT MakpoaMbueHT fJa npuaoHece 3a nogobpyBare Ha KanauuMTeToT Ha
KIMEHTUTE 3a MJakarte Ha 06BpckuTe Mo KpeauTuTe. OTTyKa, AMHAMUKaTa Ha KpeauTeH pact
OCTaHyBa MNpBEHCTBEHO Aa Ouae ycnoBeHa 04 KBanWUTETOT Ha KpeauTHaTa nobapyBauka. Bo
HapegHNOT NEPHUOA, COIJIACHO CO OYEKYBarbara 3a HAaTaMOLUEH pacT Ha EKOHOMCKAarta
aKTHMBHOCT M TIpOWNPYyBakbe€ Ha AENOo3HTHara baza, ce O4YeKyBa AEKa KPeAHTHTE Ha
6aHKHNTEe Ke 1pogo/KaT Aa pacrar, MpH WTO MPHPACTOT Ha KBapPTa/IHa OCHOBA Ce 0YEKyBa
Aa 6uge nocmsieH BO 04HOC Ha NMPBHOT kBaptasl. Ce O4eKyBa [eKka MOoCMMHaTa AVHAMMKA Ha
E€KOHOMCKW pacT Ke aenyBa MO3UTUBHO Bp3 CMOCOBHOCTA Ha MPUBATHUOT CEKTOP Aa ce 3a40J/KyBa, a
CO TOa M Bp3 NOAroTBEHOCTa Ha 6aHKMTe 3a HaTaMOLLHO KpeauTuparbe. Bo BakBK yCnoB/ Ha KpajoT
Ha BTOPUWOT KBapTa, ce oYeKyBa AeKa rognWHaTa CTarnka Ha KpeANTEH PacT Ke N3HecyBa
8,6%. Ha kpajoT Ha rogMHaTa, ce oYeKyBa fieKa roAMIUHMOT KpeaUTeH pacT Ke u3HecyBa
120906, OQHOCHO OKOJy ABanaTv MNOroJieM M3HOC Ha MJlaCMpaHUM KpeauTu BO OAHOC Ha
MUHaTaTa roauHa. Cernak, HafgoJ/IHN PHU3NLYHN CE yLITe MOCTojaT Vi, Kako W Aocera, TUe rMaBHO
Ce CKOHLUEHTPUPaHW OKOJTy TEMMOTO Ha 3aKpernHyBare Ha eKOHOMMUjaTa M CTEMEHOT Ha PU3MYHOCT Ha
NOCTOjHUTE M NOTEHUMjanHUTe KNneHTU. JononHuteneH akTop Ha pUsMK e eBeHTYasIHO MOBMCOKMOT
pacT Ha LUeHUTe BO OAHOC Ha OYEeKYBaHMOT, LUTO MOXe Aa Ce NPETOYM BO MHANPEKTEH KpeauTeH pUsmkK
3a 6aHKMTe, OQHOCHO HaManyBake Ha KpeauTHaTa CrOoCOBHOCT Ha KIMEHTMTE U BO3ApXKyBarbe Ha
6aHkuTe of noronemMo Kpeautupare. OCBEH Of acrnekT Ha KpeauTHaTa nobapyeayka, vHdnaumjata
MOXKE [a Npeau3BUKa M HaMaNlyBare Ha KPeaUTHWOT PacT BAMjaejkM Ha CTpaHaTa Ha KpeauTHaTa
NnoHyAa, NPeKy eBeHTyasIHO MOMan pacT Ha [Aeno3UTUTE KaKo NpuMMapeH M3Bop Ha (MHaHcMpame Ha
KpeauMTHaTa akTMBHOCT M BfOWYyBarbe Ha O4vekyBarbaTa Ha baHkuTe. 3aToa, o4yekyBakaTa Ce BO
Hacoka Ha HaTaMoOlLeH NpeTnasfMB OAHOC Ha 6aHKWTE KOH AOMNOMHWUTENHO KpeauTuparbe, YnjallTo
AVHaMMKa Ke 3aBWCW TNIaBHO Of OLEHWTE Ha GaHKUTE 3a KpeauTHaTa CrocOBHOCT Ha KIIMEHTUTE U
cornegyBahaTa Ha 6aHkMTe 3a pu3nLMTE BO EKOHOMMjaTa.

Bo BTOpMOT KBapTan Ha roauMHaTta ce

OYeKyBa 3ajakHaTa MHBECTMUMCKA aKTMBHOCT. Ce

oueKyBa fAeka 6pyTo-uHBeCTMLMUTE Ke ce

e act) 3ronemat 3a 12,2%, Ha rogvuiHa OCHOBa,

60 1 oAHOCHO 3a 1,3% Ha KBapTaJiHA OCHOBa.
2 PactoT Ha wvHBeEcTMUMWMTE BO BTOPWOT KBapTan
rMaBHO ce ob6jacHyBa CO MNAHUPaHUTE [PXaBHM
KarnuTanHU WHBECTULMM, @ OApeAeH NpuAoHeC ce
o4yekyBa W OO WHBECTUUUCKATA aKTUBHOCT Ha
NPUBATHUOT cekTop. DakTopy 3a KOM Ce O4eKyBa
AeKka Ke rv NoTTUKHAT NPUBATHUTE UHBECTULMM BO
BTOPUOT KBapTan Ce HaTaMOWHMOT pacT Ha
NPOU3BOACTBOTO M Ha KpeauTHaTa MOAAPLUKA Ha
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60 - 6aHKApPCKMOT CEeKTOp KOH [AEeNOBHMOT  CeKTop.
Ks.12008 Ks.3 Ks.12009 KgB.3 Ks.12010 Kgs.3 Ks.12011
BOGLI,HO, AdHKETHUTE WUCTPaXXyBatba YKaXXyBaaT Ha
WN3Bop: [p>xaBeH 3aB0OA 3@ CTaTUCTUKa U NpoLeHkn Ha HBPM
* [poekumn Ha HEPM MOonoBOJIHM corneayBatba Ha pakoBOAUTENUTE BO

nen o4 €EKOHOMCKUTE CEKTOpM BO nNornea Ha
MOHUTE Hapayky, 3a WTO CE€ O4YeKyBa [A€EKa
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* Mpoekumn Ha HBPM

KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

CTMMYNATUBHO Ke ce oapasv Bp3 MHBECTULMUTE BO
TMe cekTopu. [OnofHWUTENHO, Ce O4YeKkyBa fAeka
rMoBofiHaTa [JenoBHa KIMMa BO  JOMallHaTa
€KOHOMMja M HATaMOLIHWMOT pacT Ha rnobanHaTa
€KOHOMMja Ke BfMjaaT  CTMMyNATMBHO  Bp3
KanuTaaHuTe npununem Bo dopma Ha CMW.

Ce ouyeKyBa Aeka jaBHaTa
noTpowyBayka BO BTOPMOT KBapTa/ll Ha
roguHaTa Ke nopacHe 3a 5,2% Ha roguviiHa
OCHoBa M 3a 1,5% Ha KBapTaJ/iHa OCHOBA, BO
COrnacHOCT CO MaHupaHuTe pacxoau oa byuertor
1 HajaBeHWTe NaprameHTapHu n3bopu.

Kako M BO nperxogHuTte pABa
KBapTasia, BO BTOpPOTO TpuMece4yje Ha
roaoMHata ce OueKyBa Nnpoao/HDKyBarbe Ha
TPEHAOT Ha pacT Ha M3BO30T Ha roAMLUHa
OCHOBa, HO CO 3a6aBeH WHTEH3MuTeT.
OuekyBaraTa 3a HaTaMOLWIeH pacT Ha CTpaHcKaTa
nobapysauka 3a AOMaLLHK npo13Boay,
HAJOMOSIHETU CO OLIEHMTE 3a CE YyLITe MOBOJIHA
KOHKYpPEHTCKa no3uuMja Ha AOMallHaTa eKOHOMM]a
(NOHUCKM AOMALLHM LEHM Ha M3BO30T BO OAHOC Ha
CTPaHCKWUTE M3BO3HU LIEHW) Ke I0BeaT A0 CTamnka
Ha peaneH pact Ha MU3BO30T BO BTOPMUOT
kBaptan Ha 2011 roamHa opa 12,6%. Ha
KBapTa/iHa OCHOBa Ce 04YeKyBa MUHMMAsIEH pacT o4
0,1%. Ce oyekyBa AeKa YyBO3OT Ha CTOKM M
ycnyru BO BTOPMOT KBapTan ke 6upge
NnoBUCOK 3a 7,2% Ha roaMLiHa OCHOBa U1 3a
0,7% Ha KsBapTasHa OCHOBA. 3HA4YMTEsNHO
MOHUCKMOT roAuiueH pacT Ha yBO30T Of M3BO30T €
BO COrMacHOCT CO O4YeKyBaHOTO HaMasyBahe Ha
YBO30T Ha MOTpOLLYyBaukM Aobpa, WMajku ro
npeasug 04eKyBaHOTO HaMmanyBahe Ha
NOTpOLUYBaykaTa Ha AOMAKMHCTBaTa BO BTOPWOT
KBapTan. Bo BaKkBM yC/1I0BK, Ce OueKyBa Aeka
npuaoHecoT Ha HeTo M3BO3HaTa
nobapyBauka KOH EKOHOMCKMOT pacT Ke
6uae nosuTMBEH.

Mpoekunjata 3a pacrotr Ha 6pyTo
AOMAWIHMOT npou3Boa 3a Uenata 2011
roguHa oA 3% ocCTaHyBa MCTa KakoO BO
nperxopHaTa npoekuuja. OuekyBaHuoT
€KOHoMCcKM pacT Bo 2011 rogmHa ce objacHyBa co
NMOBOJSTHUTE [ABMXEHa Ha CTpaHaTa Ha JoMaluHaTa
nHBecTMumcka nobapyBadka M 6nar pact Ha
JIMYHaTa nMoOTpOLlyBayka, MpU O4YekyBaH noMan
HeraTMBeH NpuAOHeC Ha HETO-M3BO30T. PusnuuTte
OKOJly npoekuujata ce rnasBHO BO HaAoJHA
Hacoka. MMpBoO, noronemMnMoT nag Ha nu4yHaTa
noTpoLlyBayka on o4yeKkyBaHaTa. NmeHo,
noroneMmMoT nag Ha peanHuoT poxoa (3apaau
MOBMCOK pacT Ha UEeHWTe O O4eKyBaHMoT) 6u
JoBen [0 HaManyBare Ha MOoTpollyBaykaTa Ha
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JOMaKMHCTBaTa. BoegHo, M MoKpaj MNoOBOMHMTE
OuYeKyBarba 3a [BMXKehaTa Ha BpaboTeHOCTa, BO
YC/I0BM Ha HWUCKA NPOAYKTMBHOCT Ha TPYAOT,
MOXHO € noTpebHOTO MpoM3BOACTBO fJa Ce
0b6e36eam co aHra)xmpate nen on
HEUCKOPWUCTEHWMOT  KamauuTeT, HaMecTo npeky
HoBM BpaboTyBarba. OBa 61 goBeno Ao crarHauuvja
Ha pacToT Ha BpaboTeHOCTa WM HEMoBOSMIHO 6u ce
oApaswno Bp3 JIMYHaTa NOTpoWyBayka. Bropo,
nmoMan  pacT Ha  6pyTo-uHBECTMUMMTE  0Of
OYEKYBaHMOT. 3HauuTeneH pAen o4 pactoT Ha
WHBECTULUMWUTE € 3acHOBaH Bp3 MJIAHWpaHuTe
KanuTanHu [Ap)XaBHU WHBECTUUMKW. EBeHTyanHo
HEeOCTBapyBake Ha OBME MHBECTUUMM 6U JOBENO
[0 MOHWU30K Of MPOEKTUPAHWUOT PacT Ha BKYMHUTE
6pyTO-MHBECTULIMMN. TperTo, NnoBTOpHaTa
HeCcTabunHoCT Ha @UHAHCUCKMTE Ma3apu MU
JO/HKHMYKATa Kpu3a kaj HEeKou 3eMju of eBpo-
30HaTa MOXe fAa posedae Ao nobaeBeH pacT Ha
E€KOHOMUUTE Ha HaluMTE HAjBaXXHU TProBCKU
naptHepu. [MobaBHO 04  MPETNOCTAaBEHOTO
3aKpernHyBakbe Ha M3BO3HaTa nobapyBayka 6u
3Hayeno MOHM30K W3BO3 0O OYEeKYBAHMOT MU
reHepasHo nocnabu ocTBapyBakba BO WM3BO3HWOT
CeKTop.

Mpwnor 4
Mpoexkuuun Ha ABMKEbATa Ha HAABOPELLHUOT CEKTOop

CorsiacHo co rioc/iegHuTe nogaToymn 3a HagBOopeELIHaTa TProsHja Ha CTOKU H 3a
ABM)KEebaTa Ha MEHYyBaYKUOT Na3ap KOHMLITO C/Iy)KaT 3a NMPoUEeHa Ha HETO-NPHUIIMBHTE o4
npuBaTHH TpaHcgpepn Bo eghextuBa, Bo npBoTOo TpHMeceyje Ha 2011 rognHa gegpmynror
Ha TeKOBHaTa CMeTKa Ha GHM/IaHCOT Ha M/1aKarma ce oyeHyBa Ha okosy 3% og BAll, wro e
NMOBUCOKO HHMBO 04 jaHyapckara npoexkyuja (1,5% og bB4IMN). ThaseH dakTtop 3a
OTCTanyBaHeTO € MOCUIHOTO Of OYeKyBaHO MPOLUMpYBake Ha TProBCKMOT AeduumT, oaeka noman
[en ce AO/MKM U Ha MOHUCKOTO Of OYeKyBaHOTO OCTBapyBarbe Ha HeTo-edekTuBaTa o4 npuBaTHU
TpaHchepy. Bo nNpBMOT KBapTasn, ce O4YeKyBa Aeka TProBckMOT AeduunT ke msHecyBa 6,1% oa BAM
(HacnpoTu NpeTxogHaTa oueHka 3a 4,8% o BAM), a HeTo-NpunMBKTE 04 TEKOBHWU TpaHcdhepu okony
3,4% (HacnpoTtu 3,7% op BAIM). NNaBHa NpuuMHa 3@ NO3HAYMTENHOTO MPOLIMPYBakbe Ha TProBCKUOT
fednunT e NOBUCOKOTO HeraTMBHO Canao Kaj OCTaHaTMOT HETO-M3BO3, BO YMWLLITO paMKuU AOMUHMPA
edeKTOT Ha NOBMCOKMOT YBO3 Ha CypoBUHCKaTa 6a3a 3a npepaboTka. OcTBapyBaHeTO Ha canjaTta Ha
OoCTaHaTUTe KaTeropuu b6elle BO paMKM Ha MpoekuujaTa, CO WUCKIY4YOoK Ha edekTuTe of HoBaTa
CTpaHCKa MHBEeCTUUMja, Kafe LITO 3apagu BUCOK YBO3 BO jaHyapu, OCTBApeHMOT TProecku aeduuut
6ewe noBucok on npoekTvpaHuoT. LLUTO ce oaHecyBa A0 AMHAMMKATa Ha HETO-OTKYMOT Ha
MeHYBa4KMOT Ma3ap, BO MpBuTe TpU Meceun oA roauHaTa e 3abenexaHo HeroBo HamanyBake (oA
8,4% Ha roguwHa OCHOBA), KOELWTO LENOCHO Ce AO0/MKM Ha MagoT Ha MoHydaTa Ha [AeBusu,
TEeHAEHUMja WTO € 3anoyHaTa of TpeToTo TpuMeceyje Ha 2010 roguHa 3apaam edekToT 04 BUCOKaTa
cnopenbeHa ocHoBa.
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KOMMOHEHTH Ha TeKOBHaTa cMeTKa TFoAVLLIHM NPOMEHN Ha KOMMOHEHTUTE Ha TEKOBHAT2
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Bo Bropnor kBapras Ha 2011 rognHa, HEraTMBHHOT ja3 Ha TEKOBHaTa CMETKa Ha
6Ms1aHCOT Ha nJlaKkama ce npoyeHysa Ha 1% og BAl, wro npercraByBsa npogsiaboyyBare
og 0,3 n.n. Ha roguLLIHa OCHOBA, [/1aBHO 33PaAM OLIEHATa 38 MOHUCKU HETO-IIPU/INBU 04 TEKOBHH
TPaHCc@epu (3a 5,4% Ha roguiwHa ocHoBa wim 3a 0.6 r.rn. og b4/1). Bo paMku Ha pa3MeHaTa Ha CTOKU
CO CTPaHCTBO, BO BTOPMOT KBapTasn Ce o4yeKyBa Tproecku geduumt of 5,2% op BAN, BO ycnosu Ha
no3abps3aH pacT Ha YBO30T O M3BO30T Ha CTOKM (BO anCONYTHW WM3HOCK). MAaHMpaHWOT pacT Ha
YyBO30T Ha CToku oA 15,5% Ha roauiHa OoCHOBa, € oApa3 Ha MOoCNefHUTe ABMXKEHA Ha LEeHWUTe Ha
cBeTckuTe 6ep3n, 0AHOCHO KOHTUHYMPAHOTO 3rofieMyBarbe Ha LieHaTa Ha cypoBaTta HadTa U XpaHaTa,
HO M Ha 3rofieMeHaTa aKTMBHOCT Ha AOMallHaTa eKOHOMMja, OAHOCHO PacTOT Ha WHBECTUUUUTE U
3rofieMeHOTO NPOM3BOACTBO Ha KanauuTeTuTe OpueHTUpaHn KOoH u3Bo3. O Apyra CTpaHa, ce OueHyBa
JEeKa M3BO30T Ha CTOKM Ke 3abenexu roavweH pact of 24,9%, rnaBHO NMpeaM3BUKaH 04 PacToT Ha
M3BO30T Ha >Xeneso M YenMkK U HUBHW NpoM3BOAM, M BO MOMan fAen o WM3BO30T Ha XeMUCKU
nNpou13BoAN, TEKCTUN M OCTaHaTh cTokn. OdekyBarbaTa 3a 3rosieMyBakbe Ha WM3BO30T Ha MeTanHaTa
WHAYCTpUja ce TeMenaT Ha 3HaYUTENHO MOBUCOKUTE LIEHN Ha MeTanuTe M NOCTEMEHOTO 3acuiyBame
Ha CTpaHckaTa nobapyBayka, (akTopu 3a KOWLITO Ce OLEeHYBa Aeka Ke MMaaT Mo3uTMBEH edeKT Bp3
CTEneHOT Ha MCKOPUCTEHOCT Ha AoMallHuTe kanauuteTu. Kaj noabunaHcoT Ha AOXOAOT ce OueHyBa
He3HaYMTENHO 3rofieMyBakbe Ha AeduUMTOT Ha roguiliHa OCHOBA, AOAEKA Kaj pa3MeHaTa Ha ycnyruTe,
He ce o4yeKyBaaT MO3HAYUTENHU MPOMEHU Ha roauLlHa OCHOBA.
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3a uyenata 2011 roaMHa, ce OYeKyBa [leKa HEeraTMBHOTO Casi0 Ha TeKOBHaTa
CMeTKa Ha 6M1aHCOT Ha NNlakawa Ke usHecysa 6,2% op BAN (Hacnpotu 4,5% oa BAM co
jaHyapckata npoekumja). ViMeHo, NO ABE rOAMHW Ha 3HAYWUTENTHO TOAMLIHO HaMasnyBakbe Ha
neduumMToT Ha TeKoBHaTa cMeTka, Bo 2011 roavHa ce oueHyBa [eKa Toj Ke ce npowmpu 3a 3,5 n.n. Ha
roavllHa OCHOBA, MaBHO 3apaau npoanabovyBareTO Ha TProBCKMOT AeduumT v BO mnoman aen
3apaaun 3abaByBaH€TO Ha MOBOJSIHATA AMHAMMKA Ha NpUBATHUTE TpaHcdepu.
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OnwTOoTO HMBO Ha LieHM BO NpBUTE
TPM Meceuu Ha roguMHata ce 3rojieMum 3a
4,1°% BO OOHOC Ha WUCTUOT nepuoa of

nperxogHaTta roAvHA, LWTO NpeTrcraByBa
HaropHo oOTCTanyBakheé BO OAHOC Ha
jaHyapckarta npoekuuja, Kora 6ewe

npoeKkTMpaHa cranka Ha wuHdpnaumja op
2,5%. T[loBncoka wHdbNaunja BO OAHOC Ha
oyeKkyBaHaTa ce 3abenexyBa kaj UeHWTe Ha
XpaHaTta (7,1% HacnpoTu npoekTupaHute 4,4%) n
Kaj UeHWTe Ha HenpexpaHbeHaTa KOMMOHEHTa
(2,3% Hacnpotn 1,3%). U nokpaj 3acuiyBateTO
Ha BKynHaTa WHdnaumja, 6asuyHata uHbNaumja
BO MPBMOT KBapTan Ha roguvHata € penaTMBHO
crabunHa n ce aBwxu okony 1% Ha roavHO
HMBO.

Ce o4yekyBa feka NOBUCOKNTE
OCTBapyBaka W  HaropHWTe  peBM3UM  Ha
NpoekTUpaHUTe ABWMXEeHa Ha CBETCKUTE LEHW Ha
XpaHaTa M Ha LeHuTe Ha HadTaTa Ke goBedaT Ao
HaTaMoLWeH pacT Ha OMWTOTO HMBO Ha LEHM BO
€KOHOMMjaTa. Taka, BO BTOPMOT KBapTan Ha
2011 roguMHa Cce oO4YekyBa roAMLiHa
uHdpnaumja oa 5% po 5,5%, wWTO BO LEeNOCT
ce o6jacHyBa co chakTOpuUTE Ha CTpaHaTa Ha
noHyaaTa, BO OTCYCTBO Ha NPUTUCOLM HA
CTpaHaTa Ha nobapyBaukara.

On BTOpaTa MNOMOBMHA Ha roauHaTta ce
OYeKyBa Aieka Ke fojae A0 NOCTENEHO UCLpryBakbe
Ha ecdeKkTUTe o pacToT Ha CBETCKUTE LEHW, LITO
3ae4HO CO MOBMCOKaTa cnopeabeHa OCHOBa KOH
KpajoT Ha 2010 roauHa, ke AenyBa BO Hacoka Ha
crabunusaumja Ha pacToT Ha LeHUTe U NOCTeneHo
HamanyBake Ha Ccrankata Ha WHdnaunja. Ce
ouyeKyBa fAeKa npocevyHata uHdnaumja BO
2011 rogMHa Ke ce 3aApXu  BO
KOHTPOJIMpaHMU paMKu BO MHTepBan oA 4,5%
Ao 5% (HaropHa peBusMja oa 2 n.n. BO
oAHOC Ha jaHyapckaTa npoekuuja).
dakTtopute KOMWTO ro objacHyBaaT pacToOT Ha
JOMallHUTE UEeHM OCTaHyBaaT WCTU Kako U BO
npeTxogHaTta npoekumja (CBETCKATE LEHW Ha
XpaHaTa u Ha HadTaTta). O apyra cTpaHa, w
noKpaj NpOeKTUpPaHOTO 3aXuByBaHe Ha
€KOHOMCKaTa  akTMBHocT, BO 2011 roguHa
eKoHoMMWjaTa Ke pacTe noj MnoTeHuWjanoT, nopaau

86




KeapTaneH u3BewwrTaj, anpun, 2011

LUTO He Ce o4YeKyBaaT WH@NAUMCKA NpUTUCOLM Of
arperatHata nobapyBauka. CneacTBeHo, ce
o4eKyBa Aeka 6a3nyHaTa MHdNauuja Ke ce ABMXM
okony 1,5%. PusuumuTte okony npoekuujarta Ha
uHdNaumjata ce rnaBHO BO HaropHa Hacoka
M Ce MnoBp3aHM CO MNpPeTnocTaBKUTE 3a
MHTEH3UTETOT U BpeMeTpaeweTo Ha pacToT
Ha CBETCKMTE LieHU BO MAHMHA, a npep Cceé Ha
ueHuTe Ha HadraTa.
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CTATUCTUYKU NPUNOr

Ta6enu op peanHUOT CEKTOp

Tabena 1: bpyTo AOMallLEH NPOU3BOA

Tabena 2: Llenu

Tabena 3: MHAEKC Ha MHAYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO

Tabena 4: BpaboTeHOCT 1 NPOAYKTUBHOCT BO LieflaTa eKkoOHOMMWja
Tabena 5: Mnatu

Tabena 6: [ipxxaBeH byuer

Ta6enu oq MOHETApPHUOT CEKTOP

Tabena 7: bunaHc Ha HapogHa 6aHka

Tabena 8: bunaHc Ha OCTaHaTMTE AENO3UTHN UHCTUTYLUUN - BaHKM 1 WTEANIHMLM
Tabena 9: MNpernea Ha AeN0O3UTHU MHCTUTYLUUK - HBPM, ocTaHaTn Aen03UTHU MHCTUTYLIMK
(OAN-6aHkM ¥ WTEaNNHULM)

Tabena 10: KpeanTn Ha Heagp)KaBeH CEKTOP AaAeHW 0 6aHKM 1 WTeanaHMLm

Tabena 11: MoHeTapHKU arperatm U HUBHUTE KOMMOHEHTU (HeAp>KaBeH CeKTop)

Tabena 12: MobapyBara Ha 0CTaHaTV AENO3UTHWU MHCTUTYLMK (6aHKM 1 WTeaANHULK)
Tabena 13: O6BpCKM Ha OCTaHaTK AENO3UTHU MHCTUTYUMK (BaHKKN U WITEAUNHULN)
Tabena 14: NoHaepypaHW KaMaTHKU CTanku Ha 6aHKWUTE 3a NPUMEHU AENO3UTU 1 BKYNHO
[afileHn KpeauTu

Tabena 15: KamaTtHu ctanku Ha HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakeaoHuja

Tabena 16: 3agomkutenHa pesepsa Ha 6aHKM U WTeANTHULM

Tabena 17: KamaTHM CTanku Ha Ap>XaBHW XapTuu oA BPeaHOCT

Ta6enu oq HaaBOPELWHOTProBCKMOT U AA€BU3EH CEKTOP

Tabena 18: MNMnateH 6unaHc Ha Penybnnka MakeaoHuja - ArperatHu nogatoum

Tabena 19: NnateH 6unaHc Ha Penybnuka MakegoHuja - ArperaTHu noaaToum

Tabena 20: MnateH 6unaHc Ha Penybnuka MakeaoHuja - ycnyru

Tabena 21: MNnateH 6unaHc Ha Penybnunka MakeaoHwja - goxoa

Tabena 22: lNnateH 6unaHc Ha Penybnuka MakeaoHuja - TEKOBHM TpaHcdepu

Tabena 23: MNnateH 6unaHc Ha Penybnnka MakegoHuja - kanutanHa n hMHaHCKMCKa CMeTKa
Tabena 24: HagBopelHOTProBcka pa3MeHa Ha Penybnvka MakegoHuja no cekTopu Ha
CMTK n no ekoHOMCKa HaMeHa

Tabena 25: HagsopeluHoOTproscka pasmeHa Ha Penybnvka MakegoHuja no 3emju

Tabena 26: CocTojba Ha CTPaHCKN ANPEKTHU MHBECTMLMKN BO Penybnvka MakegoHuja no
3eMju Ha UHBECTUTOPU

Tabena 27: Coctojba Ha CTpaHCKM ANPEKTHU MHBECTMUMK BO Penybnvka MakenoHuja no
AejHocTtn - 1997 - 2008

Tabena 28: MeryHapogHa MHBECTMLMOHA no3uumja Ha Penybnvka MakefoHuja - cocTojou
Tabena 29: MeryHapoaHa MHBECTMLMOHA No3uumnja Ha Peny6nvka MakegoHuja - cocTojom
Tabena 30: bpyTo HagBopeweH gonr Ha Penybnuka MakegoHuja - coctojba

Tabena 31: bpyto HagBopeluHn nobapyBara Ha Penybnvka MakeaoHuja - coctojba
Tabena 32: Heto HagBopelleH gonr Ha Penybnvka MakenoHnuja - coctojba

Tabena 33: [leB13HW pe3epsu

Tabena 34: [leBn3eH Kypc Ha ageHapoT (npocek 3a NeproaoT)

Tabena 35: CpeaeH AeBM3eH Kypc Ha AeHapoT (Ha Kpaj Ha nepvoaoT)

Tabena 36: MHaekcn Ha edeKTUBEH AEBM3EH KypC Ha AeHapoT

Metogonowku o6jacHyBama
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Tabena 1
BpyTo noMalueH npou3Bop
BO MUNMOHKU aeHapu (1997=100) 1 roguniuHK cTanky Ha peaneH pact (Bo %)

2 Fa q:é = = i 8= 2
> () (ST} o s £ > = ©
g g5 s88%, g Se g g s g5259¢ =
x | E&35|¥% Eggggo\c’ % |8 8| 2|8 58 8 %g;’i;g\o\“ 8 £
& g8 | |25%% 5| |%8 = g 5g8g:¢ 3
1 Z© veEs [ o a ot I3 ExmScg ©
L 23 &" R g E g% z
3 @ g o ] %2 8
A+b B+[+4 I E K 3 S+U+/b J+K+1
1997/ 209671 | 1,4 | 22497 47087 10949 23839 2920 13227 29107 30001
1998 216761 | 3,4 | 23238 | 3,3 47764 1,4 [11792| 7,7 |23928| 0,4 | 3134 | 7,3 | 16732 26,5 29107 0,0 | 30364 | 1,2
1999 226185 | 4,3 | 23448 | 0,9 48576 1,7 [13019] 10,4 |24654| 3,0 | 3907 | 24,7 | 19604 | 17,2 29663 1,9 31610 | 4,1
2000| 236451 | 4,5 | 23686 | 1,0 53119 9,4 |13358( 2,6 [25404| 3,0 | 3465 |-11,3[ 21265 8,5 30465 2,7 | 31640 | 0,1
2001| 225751 | -4,5| 21128 |-10,8| 50691 -4,6 |11430|-14,4|25191| -0,8 | 3310 | -4,5 | 19496 | -8,3 31101 2,1 | 30898 |-2,3
2002| 227677 | 0,9 | 20699 | -2,0 50280 -0,8 | 11501 0,6 |26557| 5,4 | 3860 | 16,6 | 19154 | -1,8 29953 -3,7| 31969 | 3,5
2003| 234098 | 2,8 | 21698 | 4,8 52831 5,1 (13029 13,3|27028| 1,8 | 4232| 9,6 | 19237 | 0,4 28866 -3,6( 33542 | 4,9
2004| 244867 | 4,6 | 23087 | 6,4 54310 2,8 [14788| 13,5/30190| 11,7 | 4160 | -1,7 | 18314 | -4,8 32850 13,8 33341 |-0,6
2005 255523 | 4,4 | 23164 | 0,3 56790 4,6 [15057| 1,8 |35058| 16,1 | 4360 | 4,8 | 20178 | 10,2 32556 -0,9| 34535 | 3,6
2006| 268377 | 5,0 | 5760 |[-75,1 1 ###(15988| 6,2 |36763| 4,9 (14659 ###| 10 |-99,9 35240 82| 35070 | 1,5
2007| 284880 | 6,1 | 6163 | 7,0 7 ###(14862| -7,0 |39174| 6,6 (15568 6,2 | 6 |-39,2 36673 4,1 | 3589 | 2,4
2008| 298986 | 5,0 | 6336 | 2,8 3 -60,0(14045 | -5,5 |41739| 6,5 [13934|-10,5| -11 |### 39088 6,6 | 37511 | 4,5
2009”| 296313 |-0,9| 6450 | 1,8 2 -35,7[14636 | 4,2 |42564| 2,0 [14184| 1,8 | 2 |### 40354 3,2 | 38168 | 1,8
2010 298455 | 0,7 | 26285 |### 58721 ###(16818| 14,9 |44617| 4,8 | 4290 |-69,8| 27447 | ### 41153 2,0 | 38613 | 1,2
2005 Ke.1| 54728 | 2,2 | 3955 |-2,6 13063 9,5 | 2031 [-17,8| 6951 | 13,4| 931 | -0,7 | 4350 | 0,7 8143 -0,9 8624 | 3,8
Ke.2| 64541 | 8,1 | 5136 | 0,3 14915 15,1 3771 | -3,4| 9010 | 24,9 1049 | 3,7 | 5061 | 10,7 8198 -0,6| 8686 | 4,5
Ke.3| 65068 | 4,6 | 5561 | 2,2 14143 -0,2| 4380 | 7,6 | 8813 | 15,4| 1262 | 8,6 | 5493 | 17,9 8072 -1,8( 8630 | 3,7
Ke.4| 71187 | 2,6 | 8513 | 0,5 14669 -3,8 | 4875 | 12,3|10285| 11,7 | 1118 | 6,7 | 5274 | 10,7 8142 -0,2| 8594 |23
2006 Ks.1| 58186 | 6,3 | 4047 | 2,3 12250 -6,2 | 2677 | 31,8| 8799 | 26,6 | 947 | 1,7 | 5131 | 18,0 8507 45| 8764 1,6
Ke.2| 66618 | 3,2 | 5572 | 8,5 14266 -4,4 | 4665 | 23,7 | 8703 | -3,4| 1075 | 2,5 | 5450 | 7,7 8918 88| 8752 |08
Ke.3| 69314 | 6,5 5933 | 6,7 15221 7,6 | 4493 [ 2,6 [ 9336 | 59 | 1271 | 0,7 | 5790 | 5,4 8872 9,9 | 8753 1,4
KB.4| 74259 | 4,3 | 5559 |### 7 -3,3 | 4153 |-14,8| 9924 | -3,5 | 13498| ###| 20 | 9,7 8944 9,9 | 8801 2,4
2007 Ke.1| 61837 | 6,3 | 5408 |### -5 7,7 | 2270 |-15,2( 8262 | -6,1 | 15397 ###| 11 |11,2 8765 3,0 | 8887 1,4
KB.2| 70153 | 53 | 4936 |### -9 12,6 [ 4148 |-11,1| 9566 | 9,9 |16196| ###| 11 | 5,5 9070 1,7 | 8961 2,4
Ke.3| 73373 | 59| 5632 |-51 17115 12,4 | 4276 | -4,8 |10215| 9,4 | 1428 | 12,4 | 6293 | 8,7 9332 52| 8981 2,6
Ks.4| 79517 | 7,1 | 5637 |### 1 8,5 |4168 | 0,4 [11131|12,2|14699| ###| 9 |13,5 9506 63| 9068 | 3,0
2008 KB.1| 66248 | 7,1 | 6111 |### 13 59 | 2128 | -6,3 | 9342 | 13,1 [15921| ###| 3 | 4,9 9460 7,9 9262 | 4.2
KB.2| 74790 | 6,6 | 5029 |### 2 3,2 | 3929 | -5,3 [10425| 9,0 |15014| ###| -7 | 4,0 9962 9,8 | 9356 | 4,4
Ke.3| 77297 | 53| 6364 |13,0 17690 3,4 | 3797 |-11,2(10623| 4,0 | 1495 | 4,7 | 7080 | 12,5 9816 52| 9420 | 4,9
Ks.4| 80651 | 1,4 | 5716 |### 1 0,3 | 4191 | 0,6 [11350| 2,0 |13053| ###| -11 |-53 9850 3,6 | 9472 | 45
2009“Ke.1| 65385 |-1,3| 6325 |### 4 1,3 | 2219 | 4,3 [ 9372 | 0,3 [13867| ###| -13 |-7,4 10029 6,0 9419 1,7
Ke.2| 73644 |-1,5| 5140 |### 2 2,0 | 4258 | 8,4 |10511| 0,8 [15119| ###| 1 |-14,2 10105 1,4 9580 | 2,4
Ke.3| 75769 |-2,0| 6592 | 3,6 15112 |-14,6| 3864 | 1,8 |10936| 2,9 | 1382 | -7,6 | 7120 | 0,6 10192 3,8 | 9554 1,4
KB.4| 81515 | 1,1 | 6007 |### 5 0,1 | 4294 | 2,5 [11744| 3,5 |12883| ###| -1 |-15,0 10028 1,8 9615 1,5
2010°Ke.1| 64280 |-1,7| 6477 |### 2 2,7 | 2319 | 4,5 | 9538 | 1,8 [13964| ###| 1 |-7,5 10214 1,8 9692 | 2,9
Ke.2| 73777 | 0,2| 6355 | 2,5 14700 -1,2| 3870 | -9,1 |10861| 3,3 | 1061 | -8,9 | 7133 | 5,4 10281 1,7 9597 | 0,2
Ke.3| 77016 | 1,6 | 6848 | 3,9 15105 0,0 | 4695 | 21,5 (11726 7,2 | 1277 | -7,6 | 7030 | -1,3 10414 2,2| 9608 | 0,6
Ke.4| 83382 | 2,3 | 8505 | 2,7 15859 -1,9 | 5933 | 38,2 [12492| 6,4 | 1083 | 0,9 | 7023 | -1,0 10244 2,2 | 9717 1,1

* peannara BpeaHocT Ha BAMN v goaaaeHaTa BpeAHOCT No cekTopu o4 kB.1 199710 kB.4 2002 e npecMeTaHa Bp3 6a3a Ha roAuWLHUTE CTanku Ha pact
Npou3neseHn o4 U3HocuTe Mo ueHu oa 1997 roamHa.

2 MpeTxoaHu nogarouy.

3 MpoueHeTn noaarouu.

V3Bop: [lp>kaBeH 3aBoj 3a CTaTUCTyKa.
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Tabena 2
LleHn
roAMLLHM CTanku Ha pact (Bo %)

MHAEKC Ha TPOLLOLM Ha XMBOT (CTankW Ha pacT) <

o kaTeropuu §

m
s < [omyBarbe _% = :S o S
s 8 g g S [=zs8%
é g S5 o & s> = g | S2s¢2
E = Iz : 2 S Sg Ta $o = | 2228
° <12 s g e 58 =3 3 ¢ 83 ®E2 2= & |co8fs
T s c © T E I S ap & [} =z QG o & T g0
S s 2|8 & &§|§% ®Frg g ¢ E EQ 9d L2 E|sszs
& 5 1 = F_ ol & 588588 2 X 28 85 &8 S | s8I
1997 2,6 2,2 38] 42 -39 -16 1,7 0,3 3,8 1,6 -0,5 -8,6 19,4 - - 4,2
1998y -0,1 0,0 -0,4 -02 36 24 04 0,0 04 2,0 0,1 -10,3 2,4 - 4,0
1999 0,7 -1,1 05| 1,6 02 12| 03 o1 1,1 -19 -14 -2,2 0,8 - - 0,1
20000 58 52 89 -04 139 -2,3] 19,3 88 274 1,7 -1,7 -1,6 22,4 - - 8,9
2001} 5,5 45 109 69 23 13| 55 11,3 3,9 0,1 -0,7 1,9 9,5 - - 2,0
2002 1,8 12 50 1,8 1,0 68| 1,7 41 1,0 -06] -38 3,6 2,1 - - 0,9
2003 1,2 03 59 -14 34 22| 39 39 44 1,1 39 2.2 4,2 - - -0,3
2004 -0,4 -1,1 33| 31 1,1 09| 22 03 3,0 4.2 0,4 1,3 4,0 - - 0,9
2005 o5 03 13| ‘1,2 55 22| o4 03 10 -12| 35 09 3,7 - - 3,2
2006 3,2 3,7 13 22 178 02| 20 -0,7 3,7 -08 20 6,4 1,8 - - 6,9
2007 23 30 03| 39 1,8 18] 47 63 58 0,7 03 24 3,1 47 86 2,5
2008 83 92 51| 153 40 18] 6,0 61 73 14 1,5 0,2 32 11,4 2.2 10,2
2009 -08 -0,8 -0,8 -1,6 40 0,0 45 2,0 63 1,7 2,1 -3,8 7,9 22 58 -7,0
2010 1,6 19 o0 03 o5 08 51 06 87 04 0,4 0,4 37 04 56 8,7
2006 ke.1l 2,7 32 09| 16 177 -0,5 0,9 02 1,6 -0,5 0,3 6,0 2,6 - - 7,2
ke.2| 34 38 20 23 175 03] 1,1 02 19 0,5 1,9 68 3,8 - - 9,0
Ke3] 36 40 19 29 179 0,5 1,7 -06 32 -09 2,7 6,9 2,3 - - 6,9
ke.4| 3,1 3,7 04 21 179 o6 42 22 79 -1 2,9 5,7 -1,5 - - 4,4
2007ke.t] 0,7 13 -1,1 07 o1 18 51 1,6 88 -1,8 0,0 3,5 50 3,0 -28 1,3
ke2| 1,1 16 -05 07 22 1,0 59 66 7,8 09 0,5 3,1 43 3,6 11,6 0,5
ke3| 24 30 o2 38 23 1,1 5.2 75 60 0,1 09 3,6 3,1 3,9 125 1,3
Ke.4l 49 62 04| 104 24 35 28 96 1,1 0,0 0,0 -0,5 -0,6 8,0 13,0 71
2008 ke.1] 9,5 11,0 39| 190 42 16| 3,6 8,5 2,7 0,4 1,5 -0,3 4,4 11,8 16,7 10,3
ke.2| 9,9 11,4 45| 195 35 3,6 34 47 3,7 1,0 1,1 0,5 58 12,0 1,9 13,7
ke3| 84 9,0 61| 147 41 19 63 57 79 1,6 1,2 0,2 51 13,1 -1,1 15,3
Ke.4 55 54 58 86 43 03] 104 58 14,4 2,7 2,1 09 24 89 -66 1,5
2009ke.ll 09 08 12| 09 45 16| 7.4 38 99 38 2,1 -1,7 91 51 7,3 6,6
ke2| -0,6 -0,7 00| -1,0 42 -09] 67 2,4 97 24 2,7 2,3 -10,9 3,1 8,6 -10,0
ke3| -1,4 -1,3 -1,8] 22 38 02| 41 1,3 62 1,0 2,3 -4,4 91 1,0 58 -11,0
Ke.4| -2,1 -2,0 -2,4| -4,2 3,3 -0,8 0,2 0,6 0,3 -0,3 14 -6,9 -2,1 -0,1 -0,9 -0,8
2010 Ks.1 0,5 0,6 -0,2) -24 1,2 -04 4,9 0,3 8,7 -0,2 1,2 -0,1 40 -04 -2,3 7,3
ke2| 1,1 1,4 -02] -09 0,1 09 47 02 83 02 -03 08 52 0,1 7,1 10,5
Ks.3 1,8 2,0 0,6 1,2 -0,2 1,1 5,2 0,0 8,9 0,7 0,0 1,6 26 0,5 -6,8 8,4
Ke4l 29 35 o0 33 08 16| 58 2,5 89 1,1 0,7 -0,8 31 1,6 62 8,6
Jawyapu| 0,1 0,1 02| 35 24 -1,2| 54 04 95 02 1,2 0,5 3,7 -04 0,2 6,5
oespyapu| 0,6 08 03| -1,9 0,7 -03] 48 03 86 03 0,9 -0,3 40 04 0,8 7,4
Mapt] 07 09 -06] -1,9 0,5 04 45 03 79 02 1,6 04 42 05 7,6 8,7
Anpun 1,4 1,8 -0,5| -0,3 0,3 0,7 4,7 0,0 38,3 0,0 0,2 1,1 54 -0,5 -7,4 10,5
Mgl 02 03 -07] 34 00 1,1 47 03 83 02 -04 00 57 -0,1 6,9 10,9
wym| 1,8 20 07 09 00 1,0 46 04 82 04 -06 1,2 45 03 69 7,6
wym| 1,5 1,6 08| 02 -02 1,0 47 02 82 06 -01 21 36 06 7,1 7,5
ABrycrt 1,9 2,0 1,4 1,0 -0,3 1,2 5,5 0,2 95 0,7 -0,1 3,0 2,8 0,7 -6,8 7,7
Centemspu| 2,0 25 03 23 -02 12| 5.4 04 91 0,7 0,1 -0,3 1,3 02 -64 7,8
okromspu| 2,7 3,5 -08] 34 07 20 57 1,6 9,1 1,0 -01 -2,5 31 0,7 6,5 8,7
Hoemepn| 29 35 04 34 09 15 59 3,0 89 1,3 06 0,3 25 22 61 7,1
Oexkemspu| 3,0 35 03] 32 0,7 1,3 57 3,0 8,6 1,0 1,5 -0,3 36 1,9 61 9,3
2011 Ks.1 4,1 4,5 1,0 7,1 1,0 1,0 3,0 6,0 3,3 0,4 1,4 -0,8 48 1,5 -5,5 13,6
Javyapy| 3,2 36 0,71 53 08 09 23 48 23 0,7 1,2 -0,9 50 1,0 -83 12,7
oespyapu| 3,9 42 09| 68 1,1 10 23 65 20 04 1,4 -0,5 46 1,1 83 12,8
Maprl 52 57 15 91 12 12| 43 6,7 56 01 1,6 -1,0 49 23 01 15,3

v MoyHyBajku oA 2007 rofnHa, CTPYKTypaTa Ha MHAEKCOT Ha TpowouuTe Ha xu1eoToT (LIMN) e npoumpeHa 3a kaTeropuute: pecTopanu u
XOTEeNM 1 3a KaTeropujata ocTaHaTh yCcnyr HECNOMHaTV Ha ApYro MecTo.

4 KeapTanHuTe npecmeTku ce npaboTeHn Bo [Mpekuuja 3a Uctpaxysare Ha HBPM.
M3Bop: [lp>xaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKa.
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Tabena 3
MNHAaeKc Ha MHAYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO
roAMLLHM CTanku Ha pact (Bo %)

Mo cekTopwu Mo rpyna Ha npou3soamn
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2002 -5,3 -24,5 -4,7 -3,8 -16,8 -8,0 53,3 -22,6 -2,4
2003 4,7 -39,1 59 9,8 28,7 -12,1 -9,0 36,9 19,0
2004 -2,2 -5,0 -2,1 -2,6 -1,8 0,9 -20,1 9,1 -3,4
2005 7,0 40,4 7,3 2,5 4,6 14,2 -3,2 -14,9 3,8
2006 5,9 11,1 6,4 0,8 3,2 10,1 6,1 -17,1 4,7
2007 3,9 10,0 5,5 -9,5 -6,9 11,8 25,0 9,3 -1,3
2008 51 9,4 59 -3,1 -0,1 7,5 -1,0 64,6 2,8
2009 -8,7 -12,4 -10,4 8,7 2,5 -14,9 -23,1 -21,6 -3,3
2010 -4,8 -3,8 -7,5 14,4 6,8 -12,8 -10,8 -1,0 -1,8
2005 Ks.1" 4,8 -19,7 58 3,7 2,0 14,0 -1,7 -19,3 0,7
KB.2 13,5 14,0 16,3 -0,3 58 24,6 -2,2 10,0 8,8
Ks.3 6,0 62,4 5,5 2,0 3,8 9,8 -5,4 -10,7 51
Ks.4 4,1 95,1 2,5 3,7 6,9 9,5 7,1 -26,3 0,1
2006 Ks.1 3,0 37,9 2,4 -0,7 4,7 58 -18,0 2,1 2,2
Ks.2 4,2 23,6 3,9 1,0 -2,9 4,1 27,3 -37,9 7.4
Ke.3 10,5 2,8 11,5 4,6 5,2 18,6 11,6 -5,4 6,2
Ks.4 5,4 4,8 6,9 -0,4 53 11,3 1,0 -16,7 2,4
2007 Ks.1 11,0 14,3 15,2 -9,0 -2,1 20,9 60,3 10,3 6,0
KB.2 -2,6 16,6 -1,2 -20,7 -16,7 6,9 -1,2 25,3 -7,3
Ks.3 1,5 16,0 1,9 -8,6 -4,5 7,0 30,2 -2,3 -4,9
Ks.4 6,9 -3,7 8,6 -1,1 -6,3 15,3 27,0 7.7 2,9
2008 Ks.1 6,0 10,5 6,9 -0,8 1,7 9,2 28,5 74,6 -1,3
KB.2 11,4 13,1 12,3 1,8 15,9 13,0 29,9 73,7 2,4
Ks.3 12,4 2,5 13,8 1,9 3,4 26,8 -16,7 52,1 2,9
Ks.4 -8,2 11,9 -8,6 -12,1 -15,3 -18,3 -31,5 60,3 6,1
2009 Ks.1 -12,3 -12,2 -14,0 -1,6 -0,1 -27,2 -22,7 -16,1 -0,6
KB.2 -14,5 -18,8 -16,9 15,5 -0,9 -25,1 -39,7 -31,7 -1,0
Kg.3 -13,4 -11,4 -15,4 10,3 -5,2 -22,1 -17,7 -14,2 4,1
Ke.4 6,4 7,4 6,3 14,2 16,1 22,2 -5,1 22,4 6,5
2010 Ka.1 9,3 6,4 -14,6 19,1 22,5 -15,5 27,7 -1,3 6,2
KB.2 -0,9 -0,4 -5,8 38,5 28,6 -5,1 -5,9 1,9 -8,1
Ks.3 -3,6 51 -5,1 6,9 8,5 -12,6 -12,7 -5,8 3,0
Ks.4 -6,0 -12,5 -5,9 -3,8 -1,7 -17,6 51 1,1 2,9
Janyapwu -2,9 11,4 -8,2 16,8 5,6 0,8 -40,0 -9,7 -5,3
deBpyapu -13,1 0,9 -20,7 31,3 6,4 -15,7 -33,5 -19,0 -18,3
MapT| -11,2 -23,2 -13,9 10,6 21,1 -6,4 -30,3 -12,6 -6,2
Anpun -9,6 -14,2 -14,1 29,6 1,9 -6,7 -35,6 4,7 -14,3
Maj -0,4 -1,1 -5,3 37,6 53,7 -5,8 -37,4 -5,2 -8,7
JyHn 5,4 19,9 0,0 49,7 31,8 4,5 0,6 4,3 -3,0
Jynn 8,3 11,2 53 35,1 22,9 10,5 -16,0 10,8 3,9
ABryct -1,5 4,3 -1,9 -0,1 8,1 -14,8 -24,0 -1,9 12,5
CenTemBpu -11,9 0,1 -12,6 -10,8 -12,5 -31,5 -26,9 -11,8 16,3
OkTOMBpYU -4,4 -7,9 -3,8 -8,2 -11,0 -12,1 1,4 -0,5 6,5
Hoemepu -1,5 -10,6 0,7 -14,3 -5,6 -11,7 -26,3 -15,5 13,0
[JekemBpun -10,0 -18,8 -12,2 10,0 8,7 -30,7 28,1 5,5 -0,6
JaHyapm '11 4,9 2,4 8,0 -4,8 -6,1 16,8 72,6 19,5 -1,8
depyapu '11 10,9 -2,7 16,6 -7,9 1,2 18,2 81,9 22,4 3,2

v KBapTanHuTe npecMeTku ce uspaboTeHun Bo [upekunja 3a ucTpaxysare Ha HEPM.
M3Bop: [p>kaBeH 3aBoj 3a CTaTUCTUKA.
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Tabena 4
BpaGOTeHOCT U MPOAYKTUBHOCT BO LeJiaTa EKOHOMU]a
AKTUBHO HaceneHue: Bpoj Ha BpBﬁOTeH'VI nmua no eKOHOMCKM :'G
nejHocTu: S
BkynHo z
paboTocnocobHo E
HaceneHue =
BkyrnHo BpaboTteHn | HeepaboTenu | 3emjogenctso | MHaycTpuja Ycnyrm ét
c
1996 1.436.602 789.081 537.591 251.489 100.067 193.975 243.548
1997 1.489.625 800.513 512.301 288.213 84.256 163.988 264.056 -
1998 1.503.365 823.826 539.762 284.064 107.249 190.674 241.839 -
1999 1.518.250 806.674 545.222 261.452 115.361 185.283 244.580 -
2000 1.534.256 811.557 549.846 261.711 119.971 187.066 242.809 -
2001 1.554.420 862.504 599.308 263.196 131.094 190.458 277.755 .
2002 1.566.953 824.824 561.341 263.483 134.293 186.917 238.868 -
2003 1.579.450 860.976 545.108 315.868 120.132 184.855 238.583 -
2004 1.594.557 832.281 522.995 309.286 88.050 171.390 261.810 -
2005 1.607.997 869.187 545.253 323.934 106.533 175.868 261.523 0,2
2006 1.618.482 891.679 570.404 321.274 114.777 186.085 268.117 0,5
2007 1.628.635 907.138 590.234 316.905 107.717 184.928 294.305 2,3
2008 1.633.341 919.424 609.015 310.409 119.749 190.530 297.189 1,9
2009 1.638.869 928.775 629.901 298.873 116.668 187.077 324.410 -4,2
2010 1.648.522 938.294 637.855 300.439 121.771 185.243 328.778 -0,7
2005 Ks.1 1.603.675 827.428 507.397 320.030 76.546 181.450 251.307 5,0
KB.2 1.606.833 883.522 552.797 330.724 126.194 174.588 251.112 3,3
Ks.3 1.609.071 889.725 564.880 324.845 135.712 170.157 257.804 -1,7
Ks.4 1.612.410 876.074 555.938 320.136 87.921 180.089 286.837 -6,3
2006 Ks.1 1.615.584 877.798 559.702 318.096 103.319 190.355 264.550 -2,7
KB.2 1.617.423 885.609 566.293 319.316 128.519 189.630 246.842 0,8
Ke.3 1.619.447 899.732 576.813 322.919 125.322 187.760 262.480 2,0
Ks.4 1.621.475 903.576 578.810 324.766 101.948 176.592 298.599 -2,5
2007 Ks.1 1.624.611 902.588 579.301 323.287 95.384 186.975 293.629 3,5
Ks.2 1.627.216 906.199 589.254 316.944 112.982 184.622 288.104 -0,5
KB.3 1.630.010 909.466 598.327 311.139 117.531 181.993 294.863 0,9
KB.4 1.632.702 910.301 594.054 316.247 104.975 186.122 300.622 5,5
2008 KB.1 1.635.058 920.512 600.593 319.919 121.238 178.848 298.110 1,6
KB.2 1.633.339 917.566 607.125 310.441 129.711 186.184 289.783 3,4
KB.3 1.631.646 925.073 619.802 305.271 119.149 198.499 301.415 2,3
Ks.4 1.633.321 914.547 608.541 306.006 108.896 198.590 299.451 0,1
2009 KB.1 1.634.986 919.026 618.189 300.837 120.186 181.567 314.199 -3,8
KB.2 1.637.828 933.878 636.156 297.722 122.958 188.433 322.983 -6,6
KB.3 1.640.302 940.661 642.541 298.120 119.474 189.239 333.028 -5,4
Ks.4 1.642.360 921.534 622.720 298.814 104.055 189.069 327.428 -0,6
2010 Ks.1 1.644.423 925.613 615.962 309.651 109.821 182.562 321.505 -0,8
KB.2 1.648.132 923.323 627.129 296.194 121.442 183.307 320.243 1,9
KB.3 1.649.507 949.313 648.773 300.540 128.825 186.077 332.186 0,3
KB.4 1.652.026 954.928 659.557 295.371 126.995 189.024 341.179 -3,8

"t ToguuHm cTanku Ha pacT Bo (%). MNpecmeTknTe ce nspaboTeHn Bo [upekumja 3a uctpaxysare Ha HBPM.
W3Bop: [p>kaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA. AHKeTa 3a paboTHa cuna.
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Tabena 5
Mnatn
nsHoc (Bo AeHapu), npomeHa (Bo %)
BpyTto nnatu: HeTto nnatu:
® Mo eKOHOMCKM AejHOCTU: 2 10 EKOHOMCKM AEJHOCTU:
[} Q
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1999] 16.941 3,6 - 12.944 16.306 19.684 10.029 2,9 3,6 8.667 8.380 10.720
2000] 17.958 6,0 - 15.733 17.785 20.968 10.526 55 -0,3 9.294 8.883 11.354
2001] 17.893 -0,4 -5,6 14.739 18.304 20.467 10.592 3,5 -1,9 8.754 10.348 11.852
2002] 19.030 6,4 4,5 14.437 19.243 21.648 11.550 6,9 5,0 8.833 11.415 12.791
2003] 19.957 4,9 3,7 14.100 19.854 22.955 11.955 4,8 3,6 8.522 11.782 13.549
2004| 20.779 4,1 4,5 17.287 20.692 23.748 12.534 4,0 4,4 10.337 12.290 13.999
2005] 21.335 2,7 2,2 19.128 21.450 24.737 13.125 2,5 2,0 11.419 12.738 14.548
2006] 23.037 8,0 4,6 19.485 23.570 25.624 13.854 7,3 4,0 11.660 13.983 15.036
2007] 24.139 4,8 2,4 17.755 23.965 26.520 14.586 7,9 5,5 10.766 14.585 16.080
2008| 25.349 8,7 0,3 17.342 25.478 28.492 16.095 10,3 1,9 10.693 15.780 17.581
2009] 29.923 9,4 10,3 19.331 29.068 33.056 19.958 9,9 10,8 13.096 19.316 22.136
2010| 30.226 1,0 -0,6 19.597 | 29.762 | 32.659 20.554 3,0 1,4 13.388 | 20.090 22.289
2006 Ke.1] 22.559 7,6 4,9 19.179 22.969 25.184 13.207 6,9 3,7 11.466 13.606 14.757
KB.2| 22.923 8,5 51 19.600 23.340 25.444 13.428 7,7 4,2 11.681 13.820 14.910
Ke.3| 23.214 8,7 51 19.719 23.967 25.835 13.584 7,7 3,9 11.779 14.184 15.125
KB.4] 23.451 7,1 4,0 19.440 24.003 26.035 13.854 7,2 4,0 11.712 14.321 15.351
2007 Ke.1] 23.139 2,6 1,9 17.809 23.414 25.635 13.962 57 5,0 10.802 14.230 15.516
Ke.2| 23.651 3,2 2,1 18.396 23.569 26.020 14.287 6,4 5,3 11.161 14.335 15.746
KB.3] 24.193 4,2 1,8 17.524 24.043 26.510 14.604 7,5 51 10.652 14.608 16.086
Ke.4] 25.574 9,1 4,2 17.291 24.836 27.917 15.490 11,8 6,9 10.451 15.167 16.971
2008 Ks.1] 25.146 8,7 -0,8 16.983 24.571 27.429 15.430 10,5 0,9 10.315 15.220 16.934
KB.2| 25.566 8,1 -1,6 16.679 25.126 27.899 15.697 9,9 0,0 10.295 15.559 17.228
KB.3| 26.337 8,9 0,4 16.779 25.610 28.561 16.171 10,7 2,1 10.479 15.860 17.628
Ke.4] 27.863 9,0 3,3 18.928 26.604 30.080 17.081 10,3 4,5 11.684 16.480 18.534
2009 KB.1*| 29.540 12,5 11,5 19.127 28.496 32.764 19.653 12,7 11,8 12.973 18.774 21.885
Ke.2*| 30.137 12,8 13,5 19.489 29.156 33.394 20.116 13,4 14,1 13.191 19.414 22.423
Ke.3*| 29.833 8,4 9,9 19.453 29.248 32.861 19.891 8,9 10,4 13.171 19.496 21.973
Ks.4*| 30.183 3,7 5,9 19.254 29.372 33.207 20.172 4,5 6,8 13.051 19.579 22.261
2010 KB.1] 29.879 1,1 0,6 19.358 29.223 32.467 20.303 3,3 2,8 13.234 19.774 22.136
KB.2| 30.238 0,3 -0,8 19.678 29.636 32.650 20.557 2,2 1,1 13.491 19.982 22.283
Ke.3| 30.099 0,9 -0,9 20.072 | 29.724 | 32.325 | 20.465 2,9 1,1 13.668 | 20.056 | 22.049
Ks.4] 30.688 1,7 -1,2 19.280 30.465 33.194 20.890 3,6 0,7 13.161 20.548 22.690
Janyapu 2010] 29.947 1,2 1,1 19.844 | 29.370 | 32.586 | 20.330 3,6 3,5 13.651 | 19.850 | 22.196
®eBpyapu| 29.751 1,1 0,5 19.205 28.801 32.659 20.240 3,3 2,7 13.155 19.565 22.324
Mapt| 29.938 1,1 0,4 19.026 | 29.500 | 32.157 | 20.338 3,0 2,3 12.897 19.907 21.889
Anpun| 30.081 -0,2 -1,6 19.723 | 29.249 | 32.481 | 20.449 1,4 0,0 13.551 | 19.760 | 22.155
Maj| 30.598 1,7 1,5 19.684 29.925 32.971 20.798 3,4 3,2 13.573 20.154 22.501
Jynm| 30.035 -0,5 2,2 19.626 | 29.734 | 32.500 | 20.424 1,8 0,0 13.348 | 20.033 | 22.193
Jynu| 29.827 0,3 -1,2 20.661 29.164 31.921 20.299 2,7 1,2 14.125 19.728 21.792
Asryct| 30.207 1,5 -0,4 19.839 | 29.976 | 32.421 | 20.541 3,4 1,5 13.499 | 20.215 | 22.118
Centemepu| 30.263 0,9 -1,1 19.716 30.031 32.634 20.554 2,5 0,5 13.379 20.226 22.236
OxTomspu| 30.279 0,6 2,1 18.716 | 30.034 | 32.582 | 20.584 2,3 -0,4 12.630 | 20.245 | 22.232
Hoemspu| 30.349 1,7 -1,1 19.488 29.734 32.786 20.633 3,6 0,7 13.363 20.071 22.382
[ekemspu| 31.435 2,7 -0,3 19.636 | 31.629 | 34.213 | 21.454 4,7 1,7 13.491 | 21.329 | 23.456
JaHyapu 2011} 30.902 3,2 0,0 20.689 33.119 32.776 21.029 3,4 0,2 14.247 22.121 22.421

*0p janyapu 2009 roauHa HacTaHa CTPyKTypHa MpoMeHa BO nmogatouuTe 3a nnatuTe, 3apagu NMpuMeHaTa Ha KoHUenToT Ha "6pyTo
nnara". OTTyka, n3HocuTe 3a HeTo M 6pyTo Nnara oA jaHyapu 2009 roanHa ce 3HayYajHO NOBMCOKM BO OAHOC Ha MPEeTXOAHMOT Nepuoa.
Op Apyra CTpaHa, CTankuTe Ha pacT Ha HeTo M BpyTo nnaTuTe ce OAHEeCYBaaT Ha MOAATOLMTE KO Ce KOPerMpaHu 3a CTPYKTypHaTta
M3Bop: [p>aBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKa.
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Tabena 6
byuer Ha Peny6amka MakepnoHuja (LleHTpaneH 6yyer n 6yyern Ha ¢hoHaOBKN)
BO MWINOHW AeHapu

2008 BKYIMNHO 2009 BKyrnHO 2010 BKynHO 2011
Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2008 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2010 JaH. ®deB.
BKYIMHW NPMXOAN 33.134 31.688 37.073 34.516 |136.411| 31.298 31.780 31.785 33.635 | 128.498| 29.521 32.322 36.134 34.173 |132.150| 10.352 9.963
[daHo4YHM NpuxoaWn v NpuaoHeCn 28.002 28.105 29.329 29.667 | 115.103 | 26.554 26.033 27.774 29.499 | 109.860| 25.295 28.151 29.176 29.818 | 112.440 8.926 8.733
[OaHouHu npuxoau (CCM)* 135 31 66 63 295 37 58 63 111 269 177 160 196 282 815 77 60
JaHoumn 19.046 19.006 19.658 18.849 76.559 17.327 16.248 18.234 18.945 70.754 16.009 18.528 19.209 19.192 72.938 6.251 5.448
MepcoHaneH gaHOK Ha AoXoA 2.075 2.134 1.988 2.499 8.696 2.029 2.198 2.141 2.342 8.710 2.111 2.116 2.085 2.560 8.872 585 868
[HaHok Ha nobumeka 2.823 2.075 1.747 1.934 8.579 1.996 614 997 827 4.434 879 623 1154 1034 3.690 146 139
paval:] 8.857 9.145 9.697 8.474 36.173 8.175 7.817 9.205 9.976 35.173 8.204 9.734 9.929 9.827 37.694 3.643 2.947
Axunsn 3.291 3.389 3.870 3.726 14.276 3.124 3.662 3.991 3.756 14.533 3.140 3.542 4.304 3.939 14.925 1.348 969
YBO3HWU AaBaykun 1.320 1.675 1.666 1.614 6.275 1.304 1.316 1.235 1.374 5.229 953 1.772 903 1.084 4.712 224 271
Apyrn aaHoun 680 588 690 602 2.560 699 641 665 670 2.675 722 741 834 748 3.045 305 254
MpuaoHecn 8.821 9.068 9.605 10.755 38.249 9.190 9.727 9.477 10.443 38.837 9.109 9.463 9.771 10.344 38.687 2.598 3.225
®oHa 3a MMOM 5.954 6.024 6.481 7.127 25.586 6.185 6.650 6.412 7.034 26.281 6.162 6.385 6.613 6.977 26.137 1.766 2.180
AreHuwia 3a BpaboTyBarbe 416 425 436 513 1.790 439 450 457 502 1.848 400 400 412 439 1.651 109 138
®oHA 3a 31paBCTBEHO OCUTypyBarbe 2.451 2.619 2.688 3.115 10.873 2.566 2.627 2.608 2.907 10.708 2.547 2.678 2.746 2.928 10.899 723 907
HepaHouHn npuxoam 4.552 3.035 7.189 3.624 18.400 4.160 5.173 3.533 3.536 16.402 3.703 3.020 6.284 3.563 16.570 888 983
HepaHouHu npuxoawn (CCI) 1.882 1.543 1.764 1.971 7.160 1.832 1.436 1.740 1.851 6.859 1.864 1.431 1.821 1.320 6.436 391 614
MpoduT oa jaBHM DUHAHCUCKN MHCTUTYLUU 1.338 46 3.839 323 5.546 1.197 2.406 101 103 3.807 495 63 3157 764 4.479 7 0
HapoaHa 6aHka Ha PM 1.289 0 0 0 1.289 1.161 0 0 0 1.161 408 0 0 0 408 0 0
AreHuwmija 3a ynpaByBar€ CO CpeacTBa 0 0 0 260 260 0 0 60 72 132 0 0 0 0 0 0 0
Apyrn npuxoam oa UMoOT 4 0 3 3 10 2 0 1 0 3 77 37 632 748 1494 1 0
KamaTtun oa aenoHupaHu cpeacTtea B0 HBPM 44 44 44 50 182 34 23 24 30 111 8 26 15 15 64 6 0
AvenaeHan 1 2 3.792 10 3.805 0 2.383 16 1 2.400 2 0 2510 1 2.513 0 0
AAMUHNCTPATMBHU TaKCcn 472 453 456 477 1.858 446 464 495 492 1.897 448 474 381 472 1.775 147 135
MapTuumnaumia 3a 3apaBCTBEHN YCIyrn 121 119 83 67 390 76 77 74 85 312 85 80 75 75 315 25 28
Apyrn agMUHUCTPaTUBHU Takcu 121 143 127 170 561 137 128 110 139 514 133 137 115 158 543 40 41
Apyrn HeaaHOYHU Npuxoan 147 179 406 210 942 125 216 509 415 1.265 247 289 145 203 884 157 64
HapomecTtoum 3a AreHuuja 3a natuura 471 552 514 406 1.943 346 446 504 451 1.747 358 446 574 449 1.827 104 100
KanuranHu npuxoam 336 282 373 399 1.390 414 238 194 321 1.167 268 331 227 333 1.159 188 152
CTpaHCKu AOHaUun 191 237 162 737 1.327 114 268 204 247 833 201 648 281 329 1459 90 68
Mpuxoawv o HanaTeHu 3aeMu 53 29 20 89 191 57 68 80 32 237 56 173 166 130 525 260 27
BKYIMHU PACXOAN 28.874 31.945 30.710 48.693 | 140.222| 33.231 35.357 33.008 37.797 |139.393| 33.625 34.293 36.644 38.130 | 142.692| 11.006 11.699
TekoBHM Tpowioumn 26.274 28.499 27.733 37.654 | 120.160| 30.639 31.687 30.216 33.423 | 125.965| 30.396 31.563 31.703 33.696 | 127.358| 9.863 10.319
Mnatn n HagomecToum 5.220 4.971 4.879 5.757 20.827 5.570 5.782 5.650 5.697 22.699 5.751 5.636 5.588 5.663 22.638 1.897 1.920
Croku u ycnyrun 3.165 4.075 3.724 7.781 18.745 3.757 4.481 3.631 4.351 16.220 3.728 3.179 3.785 3.989 14.681 1.092 1.060
TpaHchepun 17.469 18.771 18.743 22.959 77.942 20.809 20.699 20.593 22.500 84.601 20.687 22.086 20.960 23.132 86.865 6.734 7.254
TpaHcdepu (CCIT) 320 452 326 185 1.283 221 255 416 613 1.505 264 309 369 243 1.185 31 56
CouujanHu TpaHchepu 13.848 14.275 14.453 15.528 58.104 15.132 15.430 15.368 15.812 61.742 15.620 15.931 16.079 16.156 63.786 5.205 5.206
@oHg 3a [TMOM 7.792 8.163 8.513 8.898 33.366 8.932 9.047 9.147 9.329 36.455 9.231 9.380 9.378 9.625 37.614 3.133 3127
AreHumja 3a BpaboTyBarbe 368 407 386 465 1.626 435 500 590 746 2.271 495 525 518 656 2.194 155 154
CouymjasniHa rmomor 1.004 1.022 986 978 3.990 957 1.114 1.1494 1.090 4.305 1.267 1.336 1.215 856 4.674 376 335
3apascTBeHa 3awrnTa 4.684 4.683 4.568 5.187 19.122 4.808 4.769 4.487 4.647 18.711 4.627 4.690 4.968 5.019 19.304 1.541 1.590
Apyrn TpaHchepun 3.284 4.030 3.953 7.221 18.488 5.446 4.997 4.793 6.060 21.296 4.794 5.829 4.502 6.718 21.843 1.494 1.985
Beranuun 17 14 11 25 67 10 17 16 15 58 9 17 10 15 51 4 7
KamaTHu nnakarsa 420 682 387 1.157 2.646 503 725 342 875 2.445 231 661 1370 912 3.174 140 85
KamaTtu no gomaileH gonr 141 408 48 346 943 139 479 161 232 1.011 99 464 185 271 1.019 62 59
Kamatu no HaasopeweH ponr 279 274 339 811 1.703 364 246 181 643 1.434 131 198 1185 641 2.155 78 26
FapaHuun 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
KanuranHu Tpowoumn 2.600 3.446 2.977 11.039 20.062 2.592 3.670 2.792 4.374 13.428 3.229 2.730 4.941 4.434 15.334 1.143 1.380
MHBeCcTUUMM BO NOCTOjaHN cpeacTsa 2.136 1.872 1.881 7.579 13.468 2.286 2.049 2.125 2.993 9.453 2.387 1.816 3.623 3.301 11.127 980 1.121
KanutanHu TpaHcdhepn 464 1.574 1.096 3.460 6.594 306 1.621 667 1.381 3.975 843 914 1318 1133 4.208 163 259
BYLIETCKN AE®ULIUT / CYOULLUT 4.260 -257 6.363 -14.177| -3.811 | -1.933 -3.577 -1.223 -4.162 | -10.895| -4.104 -1.972 -510 -3.957 | -10.543 -654 -1.736
®duHaHCcupame -4.260 257 -6.363 14.177 3.811 1.933 3.577 1.223 4.162 10.895 4.104 1.972 510 3.957 10.543 654 1.736
Mpunus -3.737 3.419 -5.662 16.767 10.787 2.908 6.891 2.049 7.091 18.939 4.699 5.504 1.545 6.276 18.024 991 1.994
Mpuxoau oa npuBaTusauuja 661 377 0 602 1.640 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CrpaHcku 3aeMu 355 678 136 1.497 2.666 185 1.038 11.088 729 13.040 337 1593 722 4.525 7.177 112 201
Jenosntun -5.151 2.769 -6.104 11.832 3.345 -2.751 9.059 -8.062 1.480 -274 4.440 1.616 129 -2.173 4012 732 1.281
Ap>kaBHK 3anucu 379 -475 305 2.829 3.038 5.424 -3.206 -978 4.858 6.098 -78 2.295 695 3884 6.796 147 512
Mpoaax6a Ha akummn 19 70 1 7 97 50 0 1 24 75 0 0 0 40 40 0 0
Ooanue 523 3.162 701 2.590 6.976 975 3.314 826 2.929 8.044 596 3.532 1035 2319 7.482 337 258
OTnnara Ha rnaesHuUa 523 3.162 701 2.590 6.976 975 3.314 826 2.929 8.044 596 3.532 1035 2319 7.482 337 258
HapsopeweH aonr 392 317 701 468 1.878 593 554 695 514 2.356 596 534 726 734 2.590 205 248
JomaweH gonr 131 2.845 0 2.122 5.098 382 2.760 131 2.415 5.688 0 2.998 309 1585 4.892 132 10

*CMeTKM 3a COMNCTBEHU MPUXOAM.

M3Bop: MuHMCTEPCTBO 3a puHaHCUK Ha Penybnvka MakepoHuja.




BWUJIAHC HA HBPM %34

Ta6ena 6p.7
2003 2004 2005 2006 2007 2008
XII XII XII XII XI XII I 11 IIT v Vv VI VII VIII IX X XI XII
A. BKYNMHWU CPEACTBA 52223 | 51352 | 75272 | 95647 | 101704 | 99990 100006 @ 100544 98510 @ 97154 97441 | 99435 | 100296 | 102261 | 107770 | 107245 | 101893 | 96111
1. [leBM3HM cpeacTBa 46078 | 44831 69588 | 88102 96604 94979 = 94978 95488 93530 | 92181 | 92431 | 94492 @ 95338 97898 103371 | 102821 97688 91908
1.1. [ieBU3HM pe3epBu 44178 | 44423 | 68698 @ 86664 94822 93291 94332 94847 93085 | 91726 | 92357 | 94414 @ 95263 97838 103314 | 102750 97584 91808
1.2. OctraHaTv AeBU3HU CPeACTBa 1900 408 890 1438 1782 1688 646 641 445 455 73 78 75 60 57 71 104 100
2. No6apy oa Ta 3890 3495 3549 2519 1306 1271 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1294 1304
2.1. Bo aeHapu 3815 3495 3549 2505 1299 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1264 1286 1296
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 75 1] 0 14 7 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
3. ipyru cpeacTea 2254 3025 2135 5025 3794 3740 3756 3784 3708 3701 3738 3671 3686 3090 3127 3152 2911 2898
B. BKYMHN OBBPCKHN 52223 | 51352 | 75272 | 95647 | 101704 | 99990 100006 @ 100544 98510 @ 97154 97441 | 99435 | 100296 | 102261 | 107770 | 107245 | 101893 | 96111
1. MoHeTapHa 6a3a 22345 22683 | 28374 34018 38427 41468 39386 40317 38826 | 40481 40310 | 44247 | 45792 45563 46424 48556 44403 48035
1.1. F'oTOBM Napu BO onTeK 15010 15071 15813 17732 17982 19894 18333 18124 17792 18508 18421 18454 19892 18776 18894 18963 18179 20799
1.2. OcTaHaT AENO3WUTHU MHCTUTYLIMK 6018 6043 10307 13769 16066 17966 16939 17772 16718 17566 17396 20716 20542 19910 21740 23624 20185 21619
1.2.1. TpaHcdepabunHm 4enos3nTu, NCknyveHun oa
MOHETapHWTe arperaTty, BO AeHapn 3248 2677 4984 7396 8868 10689 9518 9343 8158 8865 8580 11700 11400 9447 10514 11931 8394 10288
1.2.2. OcTaHaTvt eN03UTH, UCKITyYEHN Of MOHETapHUTE
arperaTu, BO ieHaps 0 0 0 0 0 0 0 1149 1467 1773 2019 1528
1.2.3. OcTaHaTvt en03nTH, UCKITyYEHN Off MOHETapHUTE
arperaTu, BO CTpaHcka Banyta 2770 3366 5323 6373 7198 7277 7421 8429 8560 8701 8816 9016 9142 9314 9759 9920 9772 9803
1.3. JlokanHa camoynpaBsa 0 0 679 635 1883 1602 1891 2038 1953 2033 2043 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823
1.3.1. TpaHcdepabunHu aenosunTu - JlokanHa camoynpasa, BO
neHapn 0 0 679 635 1883 1602 1891 2038 1953 2033 2043 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823
1.4. OcraHaTh UHAHCUCKN MHCTUTYLIMK 1317 1569 1575 1882 2496 2006 2223 2383 2363 2374 2450 2508 2853 4209 2932 3029 3051 2794
2. FoToBM Napy Kaj ocTaHaTh AENO3UTHN UHCTUTYLIMKN 844 921 1389 1545 1721 1986 1948 1916 2074 2191 2041 2303 3155 2426 2369 2381 2355 3198
3. OcTtaHaTV AENO3MTHU MHCTUTYLIUM - OCTaHaTh 06BPCKM 4581 4713 8945 9480 19206 21040 21616 22218 21738 | 20653 | 23252 | 21641 19979 20759 20096 18436 16879 17451
3.1. TpaHcdhepabunHu Aeno3nTH, UCKIYYeHN OA MOHETapHUTE
arperaTtu, Bo CTpaHcka BanyTa 193 147 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcTaHaTh Aeno3nTy, UCKITy4eHN OA MOHETapHUTE
arperaTtu, BO CTpaHcka BanyTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.3. XapTuv oA BpPeAHOCT, UCKITy4eHN O MOHETapHUTe
arperaTtu, BO A€Hapu 4388 4566 8945 9480 19206 21040 21616 22218 21738 20653 23252 21641 19979 20759 20096 18436 16879 17451
4. OrpaHu4eHu Aeno3nTn o 1) o 1) 1) 1) 0 1] 0 o 1 1 1 1 1 1 3 11
5. leBU3HN 06BpPCKM 3982 3457 3863 3249 590 555 560 560 560 560 560 560 944 943 943 945 945 955
6. [leno3nTH Ha ApXxaBaTa 12348 12865 24025 34648 28468 20833 21431 20262 22929 | 21256 19287 | 18749 19193 21034 24584 23346 21679 12334
6.1. Bo aeHapu 3997 6584 8399 16962 24587 15313 15928 14910 17830 16385 14645 13343 14005 15977 19936 19034 16393 9208
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 8351 6281 15626 17686 3881 5520 5503 5352 5099 4871 4642 5406 5188 5057 4648 4312 5286 3126
7. OctaHatu OGBECKM 8967 7634 10065 14252 15013 16094 17013 17187 14458 | 14204 | 14031 14237 14387 13961 15722 15961 17984 17324

1) PeBnanpany nopatoum: [MouyHyBajku co KBapTanHWOT U3BelwTaj 3a Q1 2009 noaaTouMTe Ce peBMAMPaHM COTIacHO CO HOBAaTa YCOBOEHa METOAO/OorMja 3a NeproaoT oA jaHyapu 2003

2) MouHyBajku og Asryct 2008 roaunHa, 4eno3uTHUTe 6aHKW 1 LWTEeAUNHULMTE U3ABOjyBaaT 3a40/mKUTeNeH 4enosuT kaj HEPM,
cornacHo Oanykata 3a 3aaonxuTeneH aenosut kaj HBPM, 6p. 02-15/VI-1/2008 oa 12.06.2008 roauHa.

3) MouHyBaijku of JaHyapu 2009 roauHa NoaaToLMTE Ce KOMNUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHKku
4) CornacHo npenopakute Ha MM®, npoMeHeT e TpeTMaHoT Ha ClB anokauujaTa Taka LTO HaMecTo Aa buae Aen oA KanuTanHuTe
CMETKW NpeTCTaByBa AeBWU3Ha 06Bpcka Ha HEPM. N3BplueHa e peBu3mnja Ha LenaTa BpeMeHcka cepuja.




BWUJIAHC HA HBPM %34

Ta6ena 6p.7 BO MWJIMOHM AeHapKn
2009 2010
I II III IV \ VI VII VIIT IX X XI XII I II IIT v \ VI VII VIII IX X XI XII
A. BKYNMHWU CPEACTBA 93073 | 91373 | 82366 | 78467 | 76168 @ 78057 | 89571 96341 | 97643 | 98975 | 101631 | 102010 | 103709 | 103882 | 103114 | 105478 | 107774 | 109433 | 105350 | 110091 | 112350 | 110622 | 111982 | 114473
1. [leBM3HM cpeacTBa 88888 | 87201 | 78197 | 74290 | 72012 73904 @ 85428 92219 | 93538 | 94889 97499 97807 99515 99697 98935 101310 | 103590 | 105246 | 101212 | 105896 | 104160 | 102450 | 103745 | 105495
1.1. [ieBU3HM pe3epBu 88543 | 86814 | 77859 | 73928 | 71658 @ 73618 | 85235 92066 | 93387 | 94760 97380 97725 99435 99595 98837 101209 | 103485 | 105138 | 101126 | 105844 | 104119 | 102408 | 103707 | 105451
1.2. OctraHaTv AeBU3HU CPeACTBa 345 387 338 362 354 286 193 154 151 129 119 83 80 102 99 102 105 108 86 53 41 42 38 45
2. No6apy oa Ta 1309 1305 1305 1306 1306 1305 1306 1306 1301 1294 1319 1327 1337 1347 1347 1355 1380 1394 1370 1381 5405 5402 5477 5493
2.1. Bo aeHapu 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1293 1286 1311 1318 1328 1338 1338 1346 1371 1383 1360 1371 5395 5392 5465 5479
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 12 8 8 9 9 9 9 9 8 8 8 9 9 9 9 9 9 11 10 11 11 10 12 13
3. ipyru cpeacTea 2876 2867 2864 2872 2850 2847 2837 2815 2804 2792 2813 2876 2857 2838 2832 2813 2804 2793 2768 2813 2784 2770 2760 3485
B. BKYMHN OBBPCKHN 93073 | 91373 | 82366 | 78467 | 76168 @ 78057 | 89571 96341 | 97643 | 98975 | 101631 | 102010 | 103709 | 103882 | 103114 | 105478 | 107774 | 109433 | 105350 | 110091 | 112350 | 110622 | 111982 | 114473
1. MoHeTapHa 6a3a 45654 | 45915 | 42550 | 42717 | 42016 44035 | 49041 | 49542 | 48875 | 52287 51188 51892 52672 51077 50046 51684 52365 54127 52346 52903 51432 54313 53027 53917
1.1. F'oTOBM Napu BO onTeK 18484 17856 17267 17388 17144 16822 18094 17599 17170 17243 17449 19482 18431 17949 17995 17925 18576 18463 19752 19338 18879 19007 18507 20173
1.2. OcTaHaT AENO3WUTHU MHCTUTYLIMK 21246 22026 19686 19678 18742 20850 24377 25356 24860 28055 27171 26639 28044 27090 26001 27345 27166 29001 27167 28000 26845 29445 28770 28830
1.2.1. TpaHcdepabunHm 4enos3nTu, NCknyveHun oa
MOHETapHWTE arperatu, BO AeHapu 10550 10787 8823 8444 7279 9281 12815 13470 12612 15759 14881 14245 15704 14919 13761 14877 14760 16299 14479 15109 13804 16514 15849 15659
1.2.2. OcTaHaTvt eN03UTH, UCKITyYEHN Of MOHETapHUTE
arperaTu, BO AeHaps 895 847 240 331 275 324 310 281 269 239 186 169 150 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.3. OcTaHaTvt en03nTH, UCKITyYEHN Off MOHETapHUTE
arperaTy, BO CTpaHcka BanyTa 9801 10392 10623 10903 11189 11245 11252 11605 11978 12058 12104 12225 12189 12171 12240 12468 12406 12702 12688 12891 13042 12931 12921 13170
1.3. JlokanHa camoynpaBsa 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425 3532 3420 2505
1.3.1. TpaHcdepabunHu aenosunTu - JlokanHa camoynpasa, BO
neHapn 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425 3532 3420 2505
1.4. OcraHaTh UHAHCUCKN MHCTUTYLIMK 2844 2848 2942 3006 3137 3143 3414 3296 3379 3392 3327 3410 3300 3415 3459 3484 3460 3484 2270 2195 2282 2328 2330 2409
2. F'oTOBM NapM Kaj ocTaHaTH AEMNO3MTHN MHCTUTYLIMU 2569 2515 2621 2627 2700 2613 2795 2834 2714 2639 2979 3216 2906 2862 3151 2702 3071 2801 3024 3135 2934 2939 2922 3215
3. OcTtaHaTV AENO3MTHU MHCTUTYLIUM - OCTaHaTh 06BPCKM 13593 | 14103 7511 10502 | 9923 12489 8391 13054 | 15247 | 14830 17846 16676 18194 21033 23201 23447 25012 23660 22878 25427 27618 25623 27118 26867
3.1. TpaHcdhepabunHu Aeno3nTH, UCKIYYeHN OA MOHETapHUTE
arperaTtu, Bo CTpaHcka BanyTa 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcTaHaTh Aeno3nTy, UCKITy4eHN OA MOHETapHUTE
arperaTtu, BO CTpaHcka BanyTa 0 418 602 663 1557 2835 2110 3781 2618 2496 2526 814 417 215 246 215 197 185 62 985 986 924 984 923
3.3. XapTuv oA BpPeAHOCT, UCKITy4eHN O MOHETapHUTe
arperaTtu, BO A€Hapu 13593 13685 6909 9838 8366 9654 6280 9274 12629 12333 15319 15862 17776 20817 22954 23231 24814 23475 22816 24441 26631 24698 26133 25944
4. OrpaHu4eHu Aeno3nTn 2 1 1 13 17 17 8 2 12 7 o o o o o o o o o o o o o o
5. leBU3HN 06BpPCKM 949 950 949 949 734 733 733 4158 4542 4484 4505 4561 4638 4719 4722 4777 4812 4903 4724 4993 4816 4788 4872 4886
6. [leno3nTH Ha ApXxaBaTa 13738 | 11696 | 14900 8287 7600 5445 16149 14595 | 13536 12103 11903 12692 11385 9507 8242 7620 6112 6774 7807 8043 10435 8172 8024 9009
6.1. Bo aeHapu 10876 9055 12445 5757 4808 3485 3812 2170 1539 1523 1674 2775 3110 3013 4206 2384 2384 2189 3995 4402 3485 2129 2875 5941
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 2862 2641 2455 2530 2793 1960 12337 12425 11997 10580 10229 9917 8274 6494 4035 5236 4566 4585 3812 3640 6950 6043 5149 3068
7. OcraHaTh 06BpCckM 19137 | 18708 | 16455 15999 | 15878 | 15338 | 15249 14989 15431 15264 16189 16189 16820 17546 16904 17950 19474 19968 17594 18725 18049 17726 18941 19794

1) PeBuaunpanv nogartoum: [MouyHyBajku Co KBapTanHWMOT u3BewwTaj 3a Q1 2009 nogaToumTe ce peBMAMPaHM COrMacHO CO HOBAaTa YCOBOEHa METOAO0/OorMja 3a NepruoaoT o jaHyapu 2003
2) MouHyBajku of Asryct 2008 roaunHa, A4eno3uTHWUTe 6aHKK 1 LWTEeAUNHULMTE U3ABOjyBaaT 3a4omkuTeneH aenosut kaj HBPM, cornacHo Oanykarta 3a 3ago/mkuteneH aenosut kaj HBPM, 6p. 02-15/VI-1/2008 oa
12.06.2008 roavHa.

3) MoyHyBaiku oa JaHyapu 2009 roanHa noaaTounTe ce KOMMUAMPaHU BD3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHku
4) CornacHo npenopakute Ha MM®, npoMeHeT e TpeTMaHoT Ha ClB anokauujaTa Taka LITO HaMecTo Aa buae Aen oA KanuTanHWTe CMETKU NpeTCTaByBa AeBU3Ha 06Bpcka Ha HEPM. U3BplueHa e peBu3mnja Ha
LenaTa BpeMeHcka cepuja.



BUJIAHC HA OCTAHATUTE AENO3UTHU UHCTUTYLIUM - BAHKWU U LUTEAWTHULM 1,2)

Ta6ena 6p.8
2003 2004 2005 2006 2007 2008
XIT XII XIT XII XIL 1 i Jiig v \i VI VII VIII X X XI XIL
A. BKYNHO CPEACTBA 128133 | 146283 | 171189 | 204745 | 254348 254344 | 260479 259638 | 266302 | 269256 | 275230 @ 280768 | 286509 | 284799 | 284014 | 279281 | 283710
1. Banytn n penosutn 40700 44136 49509 55860 59192 55552 55793 53142 55432 53979 56547 57250 60132 58007 54892 50692 50211
1.1.. Banytn 2368 2390 3332 3905 4791 3582 3491 3870 4298 4017 4782 5753 4819 4335 5309 4723 5667
1.1.1. Bo aeHapu 844 921 1389 1545 1986 1948 1916 2074 2191 2041 2303 3155 2426 2369 2381 2355 3198
1.1.2. Bo Aesu3un 1524 1469 1943 2360 2805 1634 1575 1796 2107 1976 2479 2598 2393 1966 2928 2368 2469
1.2. leno3uTtn 38332 41746 46177 51955 54401 51970 52302 49272 51134 49962 51765 51497 55313 53672 49583 45969 44544
1.2.1. Bo aeHapu 3583 2850 4814 7420 10848 9520 9522 8080 8765 8434 11713 11386 10556 11806 13671 10495 11977
- HBPM/
3agomxurenHa
pesepsa n
KIMPUHI, 3295 2767 4742 7329 10649 9495 9227 8063 8749 8420 11577 11250 10422 11794 13654 10173 11616
- Ocraratn
genoantn 288 83 72 91 199 25 295 17 16 14 136 136 134 12 17 322 361
1.2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 34749 38896 | 41363 | 44535 | 43553 42450 | 42780 | 41192 | 42369 | 41528 | 40052 | 40111 44757 | 41866 35912 35474 32567
- Ocranamm
Aenosntin 771 343 766 1347 1185 789 783 1276 1581 1438 1688 1958 2091 2039 1913 1564 1832
- HBPM 2951 3504 5323 6373 7277 7421 8429 8560 8701 8816 9016 9142 9314 9758 9892 9743 9769
- Hepesnaertn 31027 35049 35274 36815 35091 34240 33568 31356 32087 31274 29348 29011 33352 30069 24107 24167 20966
2. XapTum op, BpeAHOCT passiuyHun
oA aKumMun 10778 11656 16218 22912 34300 34323 33490 32436 30461 31902 29482 27623 28453 28024 26704 25875 27339
2.1. Bo peHapu 4829 6041 16140 22835 34217 34240 33408 32355 30379 31820 29401 27541 28370 27940 26616 25770 27240
2.1.1. HEPM 4006 4465 8932 9457 21000 | 21594 22195 21660 20683 23226 21607 19958 20724 | 20058 18412 16851 17437
2.1.2. OcTaHaT AEno3nTHN
VHCTUTYLMM 0 0 0 0 300 224 222 272 222 222 222 222 212 212 212 529 529
2.1.3. OcTaHaTit hnHaHCUCKN
MHCTUTYLMN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. [ipxasa 823 1571 7205 13365 12837 12342 10911 10343 9394 8292 7492 7281 7354 7590 7912 8310 9252
2.1.5. OcraHat1
HEDUHAHCUCKN MHCTUTYLMM 0 5 3 13 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 22
2.1.6. Hepesnpentn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 5949 5615 78 77 83 83 82 81 82 82 81 82 83 84 88 105 929
2.2.1. ipxasa 5889 5502 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.2. Hepesnpentn 60 113 78 77 83 83 82 81 82 82 81 82 83 84 88 105 99
3. Kpeantn 49164 60126 72604 95069 131562 | 134501 | 140277 @ 144039 | 149379 | 152467 | 157345 | 162214 | 164785 | 169638 | 171812 | 174121 | 176417
3.1. Bo peHapn 40735 47799 54148 70302 99521 101756 | 107169 | 110734 | 114704 117282 | 121319 | 124651 | 126447 | 130078 | 132009 | 134270 | 136665
3.1.1. HEPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1.2. OcTaHaTi Aeno3nTHU
MHCTUTYLMN 1342 743 796 1568 1966 1800 2903 2005 2247 2172 2676 2778 2984 3713 2765 2704 2849
3.1.3. OcTaHatn uHaHc1cKku
MHCTUTYLMN 46 0 3 4 52 47 45 50 44 50 50 64 59 62 58 91 30
3.1.4. pxasa 24 153 44 268 139 133 128 121 116 108 103 99 99 100 103 106 115
3.1.5. JlokanHa camoynpasa 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24
3.1.6. JaBHW HedUMHaHCUCKN
MHCTUTYLMN 458 677 517 363 315 331 294 295 290 285 278 274 264 248 246 217 133
3.1.7. OcraHatn
HedDUHAHCUCKI UHCTUTYLIMM 28507 30065 30336 37026 48498 49509 52126 54714 56753 57791 59750 61199 61471 63141 64574 66113 68078
3.1.8. Apyru pe3naeHTn 10355 16139 22428 31049 48487 49896 51655 53533 55231 56864 58443 60182 61492 62767 64208 64987 65414
3 HepeanaeHTu 1 2 11 24 64 40 18 16 23 12 19 30 53 22 31 28 22
3.2. Bo cTpaHcka BanyTa 8429 12327 18456 24767 32041 32745 33108 33305 34675 35185 36026 37563 38338 39560 39803 39851 39752
3.2.1. OcTaHaTi Aeno3uTHU
MHCTUTYLMN 917 666 962 988 1151 1146 1142 1140 1135 1162 1161 1155 1156 1157 1159 1160 1175
3.2.2. OctaHaTV rHaHCUCKK
MHCTUTYLMN 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2.3. pxasa 2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2.4. JaBHU HeMHaHCUCKN
MHCTUTYLMN 27 5 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0
3.2.5. OcraHatn
HehUHAHCUCKN UHCTUTYLMM 7069 10934 16477 21864 28361 28948 29281 29324 30320 30467 30977 32206 32824 33904 34105 34152 34128
3.2.6. Apyrv pesnaeHTn 180 458 750 1709 2358 2461 2575 2729 2997 3332 3697 4039 4215 4351 4391 4389 4344
3.2.7. Hepe3snpeHTtu 234 263 267 204 171 190 110 112 223 224 189 163 143 148 148 150 105
4. AKUMM 1 ApYrY CONCTBEHNUYKHN
XapTum o BpegHoCT 1424 1349 1567 1622 1308 1319 1306 1295 1305 1320 1334 1333 1322 1279 1271 1540 1593
4.1. Bo neHapun 1275 1200 1415 1451 1117 1124 1114 1108 1116 1126 1145 1145 1136 1096 1093 1395 1402
4.2. Bo cTpaHcka BanyTa 149 149 152 171 191 195 192 187 189 194 189 188 186 183 178 145 191
5. ®MHAHCUCKKU AepUBaTUBU [)] ] [)] ] [} [] [} [] [} [] [} [] 1] [] 1] 1] 1]
6. OctaHaTi no6apyBata 15085 17498 20113 18538 17935 18557 19491 18572 19512 19296 20171 21881 21234 17231 18632 16375 17193
6.1. Bo aeHapu 13686 15345 18946 17214 16141 16843 17737 16956 17744 17629 18462 20039 19562 16004 17428 15218 16024
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 1399 2153 1167 1324 1794 1714 1754 1616 1768 1667 1709 1842 1672 1227 1204 1157 1169
7. HedbnHaHcuckm cpeacTea 10982 11518 11178 10744 10051 10092 10122 10154 10213 10292 10351 10467 10583 10620 10703 10678 10957

1) PesuaupaHnmn nopatoum: MMouHyBajkm co KBapTanHUOT u3selTaj 3a Q1 2009 noaaTouMTe ce peBMaANPaHN COrNacHo CO HoBaTa YCOBOEHa METOAOMOria 3a nepruoaoT o jaHyapm 2003

2) MoyHygaijku on JaHyapu 2009 roavHa NOAATOLMTE CE KOMMUAMPaHM BP3 OCHOBa Ha HOBMOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHKkn
| v ] 1 h )




2003 2004 2005 2006 2007 2008

XIT XII XIT XII XIL 1 i Jiig v \i VI VII VIII X X XI XIL
B. BKYNHO OBBPCKU 128133 | 146283 | 171189 | 204745 | 254348 254344 | 260479 259638 | 266302 | 269256 | 275230 @ 280768 | 286509 | 284799 | 284014 279281 | 283710
1. eno3uTH BKAYYEHN BO MOHETapH 65671 78831 92725 | 117838 | 155869 @ 157534 | 160504 | 160448 | 164434 | 168327 | 171071 | 173138 | 176800 178437 | 175665 | 171303 | 175130
1.1. Bo geHapm 31159 36262 41617 57385 87613 87462 89079 87994 90119 92383 94414 94640 95235 95929 95125 89702 91298
1.1.1. OcTaHaTn hrHaHCUCKK
MHCTUTYLMN 398 285 338 492 1008 1094 1165 1217 1356 1578 1621 1545 1709 1792 1843 1898 1947
1.1.2. lokanHa camoynpasa 308 193 16 10 33 33 31 30 32 31 32 31 31 30 31 47 42
1.1.3. JaBHU HedUHAHCUCKN
MHCTUTYLMN 457 659 609 674 2511 2432 2619 2281 2261 2309 2269 1592 1877 1610 2130 2207 3095
1.1.4. OcraHatn
HEMUHAHCUCKI UHCTUTYLIMM 15491 18866 20571 27691 37280 37187 38410 38327 39865 41891 42975 43867 44837 44431 43065 37960 38913
1.1.5. Apyrv peanaeHtn 14505 16259 20083 28518 46781 46716 46854 46139 46605 46574 47517 47605 46781 48066 48056 47590 47301
1.2. Bo cTpaHcka BanyTta 34512 42569 51108 60453 68256 70072 71425 72454 74315 75944 76657 78498 81565 82508 80540 81601 83832
1.2.1. OctaHaT!t puHaHCMCKN
MHCTUTYLMN 49 73 20 32 78 57 58 56 47 52 92 60 92 57 85 94 217
1.2.2. JlokanHa camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.3. JaBHU HedMHAHCUCKN
WHCTUTYLMN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.4. OctaHatn
HehMHAHCUCKU MHCTUTYLMM 6834 9659 11522 15243 17417 17687 18307 18428 18795 19685 19345 19390 20578 20177 18745 19789 19883
1.2.5. pyrv pe3auaeHtn 27629 32837 39566 45178 50761 52328 53060 53970 55473 56207 57220 59048 60895 62274 61710 61718 63732

2. 1eno3nTN NC/IKYYEHN OO MOHeTap 7372 5849 8541 13869 18367 15760 16701 17489 18212 16955 18760 19821 21665 20501 21081 22034 23512

2.1. Bo peHapu 3166 2241 2985 3516 4398 4919 5272 4908 4828 4833 5189 6267 4965 4773 4701 4797 5721
2.1.1. HEPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.2. OcTaHaT AENno3nTHN
MHCTUTYLMAN 1150 740 1273 1746 2954 2827 3208 2885 2859 2904 3001 3043 3070 3084 2984 3070 3420
2.1.3. OcTaHaT MHaHCHCKKn
MHCTUTYLMN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. ipxasa 1850 1177 1562 1672 1359 2013 1985 1875 1827 1787 2056 3092 1769 1633 1668 1669 2243
2.1.5. JlokanHa camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. JaBHU HedUHaHCCKN
VHCTUTYLMN 166 324 150 98 85 79 79 148 142 142 132 132 126 56 49 58 58
2.1.7. OctaHatut
HeMHaHCUCKU MHCTUTYLMM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.8. [ipyrv pesvaeHTu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hepe3snaeHtun 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 4206 3608 5556 10353 13969 10841 11429 12581 13384 12122 13571 13554 16700 15728 16380 17237 17791
2.2.1. OcTaHaT AEno3nTHN
MHCTUTYLMN 760 340 964 1657 1571 1065 1062 1562 1949 1759 2132 2307 2456 2226 2209 1868 2308
2.2.2. OcTaHaT uHaHCUCKK1
MHCTUTYLMN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.3. ipxasa 25 27 1 1 1 2 2 1 1 0 1 1 1 1 1 2 2
2 OcraHatn
HEDUHAHCUCKN UHCTUTYLMM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.5. [ipyrv peaupeHT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.6. HepeanpeHTn 3421 3241 4591 8695 12397 9774 10365 11018 11434 10363 11438 11246 14243 13501 14170 15367 15481
3. XapTum oa BPeAHOCT Pa3/InyiHu Of o [} o [} 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 954 954
4. Kpeautn 8959 9691 13556 14646 17860 17411 18187 17092 17452 17511 17977 18395 18473 19162 18364 18339 16047
4.1. Bo peHapu 2532 1946 2218 3212 3575 3367 4521 3640 3968 4021 4610 4777 5030 5732 4887 4896 5089
4.2. Bo cTpaHcka BanyTa 6427 7745 11338 11434 14285 14044 13666 13452 13484 13490 13367 13618 13443 13430 13477 13443 10958

5. ®uHaHCMCKKN aeprBaTUBU
5.1. Bo nenapun
5.2. Bo cTpaHcka BanyTa

6. OcraHaTu 06BpCKM 14131 16931 18778 19115 18639 19213 20336 19949 20512 20339 20820 22269 21923 17556 19136 16685 18373
5.1. Bo aeHapu 12791 14086 17542 17802 16684 17269 18341 18030 18307 18203 18856 19745 20083 16182 17768 15415 17090
5.2. Bo cTpaHcka BanyTa 1340 2845 1236 1313 1955 1944 1995 1919 2205 2136 1964 2524 1840 1374 1368 1270 1283

7. AKuMKM M APYTM CONCTBEHUYKN Xaf 32000 34981 37589 39277 43313 44126 44451 44360 45392 45824 46302 46845 47348 48843 49468 49966 49694

1) PesuampaHnm nopatoum: MouHyBajKM CO KBapTanHUOT u3BeluTaj 3a Q1 2009 noaaTouMTe ce peBMaMpPaHN COrNacHo CO HoBaTa YCOBOEHa METOA0/0ria 3a nepruoaoT o jaHyapm 2003
2) MoyHygaiku on JaHyapu 2009 roavHa NOAATOLMTE CE KOMMUAMPaHM BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHKkn



BO MWIMOHM AeHapu

2009 2010
1 11 111 v \ VI VIL VIII X X XI XIL 1 i 111 v \ VI VIL VIIT IX X XI XIT
A. BKYNHO CPEACTBA 279841 | 283209 | 281636 | 284510 | 282706 | 284134 @ 287565 | 293062 | 293358 | 298724 | 302720 | 306469 | 307928 309677 310961 | 317359 | 324351 328194 | 331352 | 331594 335190 | 337668 | 342815 | 349758
1. Banytv n penosutn 49414 50741 50913 53215 55682 54737 60173 62983 60786 63857 61073 60794 57956 55073 53849 56658 60361 60487 60167 60032 59705 63303 64985 68466
1.1.. Banytn 5043 4812 4962 5203 5268 5025 6109 5512 5349 5200 5539 5912 5153 4932 5286 5231 5534 5297 6135 6152 5635 5514 5427 6204
1.1.1. Bo aeHapu 2569 2515 2621 2627 2700 2613 2795 2834 2714 2639 2979 3216 2906 2862 3151 2702 3071 2801 3024 3135 2934 2939 2922 3215
1.1.2. Bo Aesu3un 2474 2297 2341 2576 2568 2412 3315 2679 2635 2561 2560 2696 2247 2070 2135 2530 2463 2496 3111 3018 2701 2575 2506 2989
1.2. leno3uTtn 44370 45930 45952 48012 50414 49713 54064 57471 55437 58657 55535 54882 52802 50140 48563 51427 54827 55190 54032 53880 54070 57789 59557 62262
1.2.1. Bo aeHapu 11675 11737 9307 8942 7739 9812 13404 14055 13167 16135 15262 14614 15967 15031 13930 14952 14926 16737 14560 15320 14059 16609 16079 15978
- HBPMy
3agomxurenHa
pesepsa n
Kmpurr, 11208 11373 8856 8522 7289 9366 12958 13604 12730 15702 14824 14176 15528 14586 13484 14580 14529 16312 14132 14871 13630 16173 15647 15391
- Ocraratn
genoantn 467 365 452 420 450 447 447 451 438 433 438 438 439 445 446 372 397 425 128 449 429 436 432 587
1.2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 32696 34192 36644 39071 42675 39900 40659 43415 42270 42522 | 40273 | 40268 36835 35109 34633 36475 39901 38453 39472 38560 40011 41180 43479 46285
- Ocranamm
Aenosntin 1225 1375 1716 1888 2985 3063 2596 3666 2693 2106 2819 1686 1233 1123 1166 1095 1021 1010 934 1726 1748 1886 1729 1789
- HBPM 9801 10392 10623 10903 11189 12468 12231 13196 12835 13404 13083 12225 12189 12171 12240 12468 12406 12702 12688 12891 13042 12931 12921 13170
- Hepesnaertn 21669 22425 24305 26280 28501 24369 25833 26553 26742 27012 24371 26357 23412 21814 21227 22912 26474 24742 25850 23943 25221 26363 28828 31325
2. XapTum op, BpeAHOCT passiuyHun
oA aKumMun 23722 23509 21291 20610 17722 19528 16807 20231 22937 23633 28020 29782 32668 35877 36709 36801 38309 38149 36272 38681 40898 39765 42739 44492
2.1. Bo peHapu 23663 23450 21233 20551 17664 19434 16590 19944 22637 23331 27500 29265 32145 35353 36336 36431 37952 37789 35919 38316 40530 39384 42357 44114
2.1.1. HEPM 13460 13281 6893 9824 8331 9594 6280 9572 12628 12331 15318 15861 17776 20814 22954 23230 24814 23196 22816 24441 26630 24698 26132 25943
2.1.2. OcTaHaT AEno3nTHN
UHCTUTYLMM 860 863 868 871 876 895 837 838 839 839 832 833 836 839 840 841 835 837 838 840 841 842 835 617
2.1.3. OctaHaTti puHaHcUckn
UHCTUTYUMM 53 34 34 34 34 13 13 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. ipxasa 9289 9272 13384 9823 8422 8932 9461 9521 9169 10161 11350 12571 13533 13701 12542 12360 12303 13756 12266 13036 13060 13845 15390 17554
2.1.5. OcraHat1
HEDUHAHCUCKN MHCTUTYLMM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. HepeanpeHTn 0 0 53 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 59 59 59 59 58 94 217 286 300 302 520 517 523 523 374 370 357 360 353 365 367 381 381 377
2.2.1. ipxasa 0 0 0 0 0 91 215 284 300 302 363 359 362 361 374 370 357 360 353 365 367 381 381 377
2.2.2. HepeaupeHTn 59 59 59 59 58 3 3 3 0 0 157 159 161 162 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Kpeantn 177028 | 179306 | 180406 | 180903 | 180305 | 179846 & 180324 | 180022 | 179793 | 180417 | 181923 | 184241 | 184395 185977 187083 | 188961 | 190102 191702 | 192930 | 194698 195411 | 195873 | 196655 | 198375
3.1. Bo peHapn 136261 | 138503 | 139788 | 140089 | 140167 | 139659 | 140192 139829 | 139662 140081 | 141064 | 142289 | 142513 | 142846 | 143465 143654 @ 143816 144628 146210 147201 | 147004 @ 147292 146911 | 144692
3.1.1. HEPM 8 7 8 8 8 9 10 12 11 12 12 14 13 12 13 12 13 13 14 14 13 14 13 16
3.1.2. OcTaHaTi Aeno3nTHU
MHCTUTYLMN 2223 2398 2771 2813 2714 2607 2618 2507 2439 2710 2683 2925 2690 2911 2905 2245 2285 2486 2611 2849 2262 2056 1966 2061
3.1.3. OctaHaTv rHaHCUCKK
WHCTUTYUUN 118 141 87 95 50 57 44 24 33 35 35 31 41 41 42 43 39 21 23 19 19 39 37 40
3.1.4. Apxasa 52 52 56 56 55 105 103 103 102 102 102 98 97 98 101 96 97 102 95 98 97 93 95 99
3.1.5. JlokanHa camoynpasa 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20 20 20 19 18 18 17 18 17 16 16 15 15
3.1.6. JaBHU HeMHaHCUCKN
MHCTUTYLMN 92 91 90 94 87 37 34 32 31 29 30 33 33 32 31 25 23 18 13 12 11 10 10 10
3.1.7. OcraHatn
HedDUHAHCUCKI UHCTUTYLIMM 66608 68693 69356 69471 69411 68790 69090 68821 68671 68759 69602 70993 71540 71734 72103 72594 72099 72006 73382 73620 73731 73866 73386 71848
3.1.8. Apyru pe3naeHTn 67083 67044 67344 67472 67764 67978 68216 68252 68296 68357 68526 68121 68025 67945 68196 68561 69186 69908 69997 70517 70801 71141 71330 70544
3 Hepe3snpeHtn 53 53 53 56 55 55 54 56 58 56 55 54 53 54 54 61 55 56 57 57 55 57 57 58
3.2. Bo cTpaHcka BanyTa 40767 40803 40617 40815 40138 40187 40131 40192 40131 40337 40859 41952 41882 43131 43618 45307 46286 47074 46720 47497 48407 48581 49745 53683
3.2.1. OcTaHaTi Aeno3uTHU
MHCTUTYLMN 1076 1083 1068 1063 1044 1088 1093 1095 1088 1045 1071 1826 1817 2263 2265 2908 2954 2850 3144 3150 3633 3526 3622 4593
3.2.2. OcTaHati duHaHc1cku
WHCTUTYUUN 13 126 131 130 130 104 72 71 71 68 41 41 46 46 46 45 44 45 44 45 43 41 24 23
3.2.3. pxasa 185 182 22 21 21 21 19 18 18 20 19 18 18 18 17 17 17 17 17 12 11 11 11 10
3.2.4. JaBHU HeMHaHCUCKN
MHCTUTYLMN 282 281 427 418 425 415 396 403 416 412 409 398 391 386 395 395 437 430 421 419 422 416 407 407
3.2.5. OcraHatn
HehUHAHCUCKN UHCTUTYLMM 34700 34657 34557 34845 34200 33667 33808 33721 33601 33810 34382 34737 34798 35630 36057 36992 37744 38595 37973 38644 39041 39186 40170 42844
3.2.6. Apyrv pesnaeHTn 4381 4341 4285 4210 4172 4094 4029 3980 3928 3893 3844 3823 3806 3778 3833 3990 4077 4218 4352 4435 4526 4649 4753 5085
3.2.7. Hepe3snpeHTtu 130 132 129 128 146 798 715 905 1010 1089 1092 1109 1005 1009 1005 961 1013 920 770 791 731 751 758 721
4. AKUMM 1 ApYrY CONCTBEHNUYKHN
XapTum o BpegHoCT 1224 1261 1259 1271 1278 1299 1300 1306 1316 1334 1332 1353 1337 1347 1351 1356 1342 1355 1340 1339 1333 1335 1342 1430
4.1. Bo neHapun 1051 1086 1092 1092 1097 1121 1119 1122 1135 1147 1144 1154 1137 1144 1143 1144 1143 1153 1145 1142 1140 1141 1145 1238
4.2. Bo cTpaHcka BanyTa 173 176 167 179 181 179 181 184 181 187 189 198 199 203 207 212 199 202 195 198 193 194 197 192
5. ®MHAHCUCKKU AepUBaTUBU [)] [)] [)] 2 [} [} [} 16 16 15 15 15 18 4 5 8 18 20 16 6 2 11 1 3
6. OctaHaTi no6apyBata 17038 16571 16283 17019 16218 17028 17310 16661 16671 17684 18461 17861 19238 19079 19597 21036 21731 23890 27983 24206 24916 24468 23288 23080
6.1. Bo aeHapu 16060 15628 15126 15845 14985 16017 16326 15663 15394 16351 17071 16549 17971 17810 18316 19774 20511 22637 26814 23017 23724 23399 22250 22101
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 977 943 1157 1174 1233 1010 985 999 1276 1333 1390 1312 1267 1269 1282 1262 1219 1253 1169 1189 1191 1069 1038 979
7. HedbnHaHcuckm cpeacTea 11417 11821 11483 11490 11501 11696 11651 11842 11840 11783 11895 12424 12317 12321 12367 12538 12488 12591 12644 12631 12927 12913 13806 13913

1) PesuaupaHnm nopatoum: MMouHyBajkm co KBapTanHUOT u3selTaj 3a Q1 2009 noaaTouMTe ce peBMAMPaHN COrNacHo CO HoBaTa YCOBOEHa METOAOMOria 3a nepruoaoT o jaHyapm 2003

2) MoyHygaiku on JaHyapu 2009 roavHa NOAATOLMTE CE KOMMUAMPaHM BP3 OCHOBa Ha HOBMOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHKkn
| T 1 7 i \ ] \




2009 2010
1 11 111 v \ VI VIL VIII X X XI XIL 1 i 111 v \ VI VIL VIIT IX X XI XIT
B. BKYNHO OBBPCKU 279841 | 283210 | 281636 | 284510 | 282706 | 284134 @ 287565 | 293062 | 293358 | 298724 | 302720 | 306469 | 307928 309677 310961 | 317359 | 324351 328194 | 331352 | 331594 335190 | 337668 | 342815 | 349758
1. [1eno3uTn BKJIYYEHN BO MOHETapH 173922 | 174586 | 172789 | 174714 | 173259 | 174596 | 172880 | 177642 | 177897 | 181947 183647 | 187587 | 189304 | 189768 & 192433 | 196282 | 200480 | 201213 | 197149 | 201567 | 203658 | 206073 | 211217 | 213202
1.1. Bo geHapm 88487 88391 83493 82879 82375 82972 78099 80497 80773 83617 85023 87073 87556 88087 89897 91937 95189 96197 92959 96227 97744 99695 102694 | 104409
1.1.1. OcTaHaTn hrHaHCUCKK
VHCTUTYLMM 5227 5232 4850 4859 5018 5495 5158 5387 5893 6244 6708 7005 7062 7266 7497 7777 7896 7690 7985 8293 8148 8070 8111 7821
1.1.2. JlokanHa camoynpasa 61 60 61 52 52 59 37 32 29 2 39 34 33 33 34 33 33 32 34 40 4 46 45 18
1.1.3. JaBHU HedUHAHCUCKN
UHCTUTYUMM 5455 5220 5278 5073 4695 4330 3625 4260 3692 3487 3183 3067 2410 3127 2799 2962 2684 2732 2546 3021 3381 3560 3467 2927
1.1.4. OcraHatn
HEMUHAHCUCKI UHCTUTYLIMM 32860 34104 32240 31848 32275 33312 29409 31276 30733 31548 32111 31459 31777 29999 29881 30026 32156 32122 27750 29945 30428 30817 32342 31646
1.1.5. Apyrv peanaeHtn 44884 43774 41065 41047 40335 39776 39870 39543 40426 42295 42983 45508 46273 47663 49685 51138 52420 53621 54644 54929 55747 57202 58730 61997
1.2. Bo cTpaHcka BanyTta 85435 86195 89296 91834 90885 91624 94780 97145 97124 98330 98624 100513 | 101748 | 101681 | 102535 | 104345 | 105292 | 105016 | 104190 | 105340 | 105914 | 106378 | 108523 | 108793
1.2.1. OcTaHaTV huHaHCUCKK
MHCTUTYLMN 793 893 844 873 1017 994 935 941 933 971 1015 1108 1085 1044 1382 956 970 1010 1140 1052 1023 937 1000 1037
1.2.2. JlokanHa camoynpasa 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 9 9 9 9 9 9 10 9 9 9 9 9 9
1.2.3. JaBHU HedMHAHCUCKN
VHCTUTYLMM 1791 327 383 435 261 230 392 457 431 459 484 358 369 364 362 363 365 341 351 360 294 279 283 311
1.2.4. OctaHatn
HehMHAHCUCKU MHCTUTYLMM 17668 17528 17746 17790 15904 15177 16361 17641 16829 17609 17131 17679 17732 16931 17370 19636 20693 20034 19531 19660 20381 20500 21196 20648
1.2.5. pyrv pe3auaeHtn 65176 67440 70316 72729 73695 75215 77084 78096 78922 79283 79986 81360 82553 83333 83412 83380 83254 83621 83159 84258 84206 84652 86035 86788
2. 1eno3nTH UC/IKYYEHN OA MOHeTap 21661 23950 24033 24248 25233 20024 24959 25539 25359 24009 24103 21332 19363 19154 19076 18423 18380 18501 19259 18070 18236 18722 19261 21811
2.1. Bo peHapu 4087 4771 4713 5047 5373 5012 5971 6665 6737 6028 5937 6124 6438 5582 5743 5786 5655 5688 5646 5447 5681 5837 6083 5754
2.1.1. HEPM 35 35 0 0 0 3 3 4 6 7 7 8 9 10 12 13 15 17 20 19 21 1 0 1
2.1.2. OcTaHaT AENno3nTHN
MHCTUTYLMAN 510 504 593 530 561 562 593 621 628 542 554 552 565 551 582 491 494 523 515 536 518 534 517 679
2.1.3. OcTaHaT MHaHCHCKKn
MHCTUTYLMN 0 4 88 19 4 4 34 34 37 37 37 37 38 33 34 33 33 33 45 46 46 16 16 16
2.1.4. ipxasa 1230 1212 1217 1299 1182 1310 1330 1931 1948 1365 1168 1226 1256 1122 1175 1307 1154 1104 854 827 1072 1039 1118 1157
2.1.5. JlokanHa camoynpasa 23 23 23 23 23 24 24 18 18 18 18 18 12 12 10 10 10 10 10 7 7 7 7 7
2.1.6. JaBHM HedrHAHCUCKM
VHCTUTYLMN 39 39 39 39 39 39 0 19 19 19 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21
2.1.7. OctaHatut
HeMHaHCUCKU MHCTUTYLMM 483 966 1077 1097 1072 1000 989 976 1007 930 956 912 1048 992 992 939 933 899 893 912 920 963 1059 984
2.1.8. [ipyrv pesvaeHTu 803 1020 828 810 1113 792 860 830 830 891 930 1136 1187 1128 1132 1170 1169 1226 1452 1329 1322 1365 1402 1362
Hepe3snaeHtun 964 970 846 1228 1377 1280 2138 2231 2245 2219 2247 2214 2302 1713 1786 1801 1824 1853 1836 1751 1755 1892 1943 1528
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 17573 19179 19320 19202 19861 15012 18988 18874 18622 17981 18165 15208 12926 13571 13333 12637 12725 12813 13613 12623 12555 12885 13177 16057
2.2.1. OcTaHaT AEno3nTHN
WHCTUTYUMN 1213 963 1170 1247 1382 1454 1493 1780 1350 921 1150 902 849 875 945 862 807 797 829 738 764 953 718 870
2.2.2. OcTaHaT uHaHCUCKK1
MHCTUTYLMN 47 56 9 9 9 9 8 8 8 8 9 9 9 9 12 12 12 14 13 14 14 13 14 15
2.2.3. ipxasa 49 16 5 8 8 6 5 7 6 4 5 5 6 7 6 6 6 5 5 7 5 4 201 164
2 OcraHatn
HedDUHAHCUCKIN UHCTUTYLIMM 244 1826 1910 1942 1935 1923 1861 1792 1797 1753 1757 1747 1764 1762 1652 1626 1673 1636 1543 1512 1495 1524 1472 1434
2.2.5. [ipyrv pesuaeHTu 1606 1633 1770 1742 1717 1797 1809 2058 2392 2344 2156 2243 2258 2353 2404 2474 2430 2808 2482 2451 2522 2531 2627 2639
2.2.6. HepeanpeHTn 14414 14686 14455 14253 14809 9822 13812 13229 13069 12951 13087 10303 8040 8567 8316 7657 7798 7553 8740 7901 7755 7859 8146 10936
3. XapTum oa BPeAHOCT Pa3/InyiHu Of 957 959 975 977 944 932 936 940 943 947 942 932 938 942 945 949 945 936 939 943 947 950 927 617
4. Kpeantn 15599 15955 16088 16330 15912 20139 19923 19672 19695 20991 21801 25445 25125 26354 25004 25900 27845 28593 30978 31177 31230 30615 30882 33749
4.1. Bo peHapu 4838 4999 5358 5360 5263 5209 5181 5074 5101 5412 5441 5779 5462 5713 5710 4964 5139 5363 5421 5655 5063 4745 4742 4807
4.2. Bo cTpaHcka BanyTa 10760 10956 10730 10971 10649 14929 14742 14598 14594 15578 16359 19666 19663 20641 19294 20936 22705 23230 25557 25522 26167 25870 26140 28942
5. ®MHAHCUCKN AepVUBaTUBUN 1 5 6 1 ] ] 2 ] 8 5 7 3 1
5.1. Bo aeHapu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.2. Bo cTpaHcka BanyTa 1 5 6 1 0 0 2 0 8 5 7 3 1
6. OctaHaTi 06BpCKM 17133 17215 17787 18570 17326 18010 17996 17923 17516 18329 19228 18366 19854 19760 19810 22141 22690 24395 28220 24605 25220 25009 23855 23924
5.1. Bo aeHapu 15824 15924 16520 17287 16112 16664 16683 16655 15921 16763 17623 17036 18481 18356 18454 20796 21334 23033 26880 23278 23873 23758 22613 22572
5.2. Bo cTpaHcka BanyTa 1309 1290 1267 1282 1214 1346 1313 1268 1595 1567 1605 1330 1373 1404 1356 1345 1356 1362 1340 1327 1347 1251 1242 1353
7. AKUMKN M APYTN CONCTBEHUYKN Xaf 50569 50544 49964 49672 50031 50432 50871 51347 51948 52501 53000 52806 53340 53693 53692 53664 54011 54555 54808 55224 55894 56293 56671 56454

1) PesuampaHnm nopatoum: MouHyBajKM CO KBapTanHUOT u3BeluTaj 3a Q1 2009 noaaTouMTe ce peBMaMpPaHN COrNacHo CO HoBaTa YCOBOEHa METOA0/0ria 3a nepruoaoT o jaHyapm 2003

2) MoyHygaiku on JaHyapu 2009 roavHa NOAATOLMTE CE KOMMUAMPaHM BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHKkn




NPErNEQ HA AENO3UTHN UHCTUTYLIUUN - HBPM, OCTAHATU AENO3UTHU MHCTUTYLIMU (OAN-BAHKU U LUTEAUTHULIN) 1,2)

Ta6ena 6p.9
2003 2004 2005 2006 2007 2008
XII XII XII XIT XIT 1 11 111 v \ VI VII VIII X X XI XIT
A. BEBU3HW CPE[ACTBA, HETO 65371 | 67722 | 88937 | 107524 | 109068 | 109870 | 109285 | 104779 | 104025 | 104424 @ 104162 | 104093 | 108162 | 111029 | 104329 97548 90980
1. [leBM3HM CpeACTBa, HETO 42096 | 41374 | 65725 | 84853 | 94424 | 94418 | 94928 | 92970 | 91621 | 91871 | 93932 | 94394 | 96955 | 102428 | 101876 | 96743 | 90953
1.1. leBu3Hu cpeacTea 46078 44831 69588 88102 94979 94978 95488 93530 92181 92431 94492 95338 97898 103371 102821 97688 91908
1.2. [leBu3HM oBBpCKM -3982 -3457 -3863 -3249 -555 -560 -560 -560 -560 -560 -560 -944 -943 -943 -945 -945 -955
2. leBU3HM CpPeACTBa, HETO 23275 | 26348 | 23212 22671 14644 15452 14357 11809 12404 12553 10230 9699 11207 8601 2453 805 27
2.1. [leBM3HM CcpeACTBa 33080 | 37106 | 37797 39732 38478 36468 35609 33598 34802 33808 32421 32134 36258 32517 27524 26999 23904
2.2. [leBM3HM 06BpCKU -9805 -10758 | -14585 -17061 -23834 -21016 -21252 -21789 -22398 -21255 -22191 -22435 -25051 -23916 -25071 -26194 -23877
B. AOMALLUHN KPEAUTH 43317 | 55212 | 57232 | 72912 | 121814 | 123439 | 127900 | 129284 | 135034 | 139083 | 142983 | 146070 | 147978 | 148996 | 153632 | 158519 | 169749
1. MNo6apysata oA Ap)kaBaTa, HETO -4392 -4132 | -15271 | -21263 -8922 -10468 -10837 -14107 -13353 -12498 -13044 -14752 -15233 -18389 -16837 -14763 -5530
1.1. Mobapysatba oA ApxkaBaTa 3890 3495 3549 2519 1271 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1294 1304
1.2. [lenosnTun Ha ap><asata -12348 | -12865 -24025 -34648 -20833 -21431 -20262 -22929 -21256 -19287 -18749 -19193 -21034 -24584 -23346 -21679 -12334
1.3. Mobapysatba oA ApxkaBaTa 6833 7333 7542 13646 12995 12616 11099 10539 9621 8548 7781 7602 7710 7984 8346 8784 9380
1.4. leno3nTn Ha Ap>KaBaTa -2767 -2095 -2338 -2781 -2355 -2925 -2946 -2989 -2990 -3031 -3348 -4433 -3181 -3061 -3109 -3163 -3880
2. No6apyBatba oA JIOKanHaTa camoyn, 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24
2.1. MNob6apysatrba oA flokanHaTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. MNobapysatba OA NokanHaTa 2 20 13 0 0 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24
3. MNo6 oa jaBHu 485 682 517 363 315 331 294 295 290 285 280 274 264 248 246 217 133
3.1. MobapyBatba OA jaBHU
Hed)MHaHCMCKM WHCTUTYUMHN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. NobapyBara of jaBHU
HedUHaHCUCKN MHCTUTYLINK 485 682 517 363 315 331 294 295 290 285 280 274 264 248 246 217 133
4. No6apyBatba oA NpUBaTEH CEKTOP 47172 | 58639 | 71967 93803 130366 | 133526 | 138395 | 143042 | 148050 @ 151243 | 155694 | 160456 | 162859 @ 167047 | 170138 | 172640 @ 174782
4.1. Nobapysatba 04 NpuBaTeH
CeKTop -1 44 1063 1092 1412 1408 1425 1421 1412 1406 1399 1393 1388 1473 1466 1514 1508
4.2. MNobapysatsa oA NpuBaTeH
cekTop 47173 | 58595 | 70904 92711 128954 | 132118 | 136970 | 141621 146638 | 149837 | 154295 | 159063 | 161471 165574 | 168672 | 171126 | 173274
5. No6apyBatba oA ocTaHaTh hMHaHCH 49 3 6 9 55 50 48 53 47 53 53 67 62 65 61 401 340
5.1. MobapyBatba oA ocTaHaT
DUHAHCUCKN UHCTUTYLIMM 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
5.2. NobapyBara of ocTaHaTH
DUHAHCUCKN UHCTUTYLIMM 46 0 3 6 52 47 45 50 44 50 50 64 59 62 58 398 337
B. MAPUYHU CPEACTBA 28265 | 28842 | 31354 36788 48858 46489 47705 46415 48299 50237 52003 51029 52699 53040 52147 52285 56942
1. ToToBM Napw HaaBop oA
OCTaHaTV AenOo3UTHU
MHCTUTYLIN 14166 | 14150 | 14424 16187 17908 16385 16208 15718 16317 16380 16151 16737 16350 16525 16582 15824 17601
2. O6BpCKYM KOH jaBeH cekTop 0 0 679 635 1602 1891 2038 1953 2033 2043 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823
3. O6BpCKM KOH OCTaHaTh
DUHAHCUCKN UHCTUTYLIMK 1317 1569 1575 1882 2006 2223 2383 2363 2374 2450 2508 2853 4209 2932 3029 3051 2794
4. [leno3nTh1 napn 12782 | 13123 | 14676 18084 27342 25990 27076 26381 27575 29364 30775 28934 29472 30725 29596 30422 33724
. OrPAHUYEHU AENO3UTU 166 324 150 98 85 79 79 148 142 143 133 133 127 57 50 61 69
1. OrpaHnyeHn Aenosntu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 3 11
2. OrpaHvyeHu genosnTu 166 324 150 98 85 79 79 148 142 142 132 132 126 56 49 58 58
A. OCTAHATW AENO3UTN 52889 | 65708 | 78049 | 99754 | 128527 | 131544 | 133428 | 134067 | 136859 | 138963 | 140296 | 144204 | 147328 | 147712 | 146069 | 140881 | 141406
1. OpoueHu, WTeaHn n
[EBU3HU AEno3nTn 52889 65708 78049 99754 128527 131544 133428 134067 136859 138963 140296 144204 147328 147712 146069 140881 141406
. OBBPCKWU KOH OCTAHATU
OUHAHCUCKU UHCTUTYLIUN ) ) ) 15 346 344 343 [} (] (] (] (] (] (] [} 10 10
1. O6BpCKM KOH OCTaHaTH
UHAHCUCKN UHCTUTYLIMK 0 0 0 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. O6BpCKM KOH OCTaHaTh
UHAHCUCKN UHCTUTYLIMM 0 0 0 0 346 344 343 0 0 0 0 0 0 0 0 10 10
E. KAMUTAJIHU CMETKHU 38327 | 40727 | 45756 47644 52570 54590 54879 53889 54668 54919 55595 56364 57160 59982 61321 63569 61474
K. OCTAHATU CTABKU (HETO) -10959 | -12667 | -9140 -3863 496 263 751 -456 -909 -755 -883 -1566 -1175 -766 -1626 -739 828

1) PeBuavpany noaatoum: MOYHYBajKW CO KBApTanHMOT M3BelwTaj 3@ Q1 2009 nogaToumuTe Ce peBUAMPaHM COTIacHO CO HOBaTa yCOBOEHa METOAOMOMMja 3a NepuoaoT oA jaHyapyu 2003

2) MouHyBajku o4 JaHyapu 2009 roavHa NoAaToLMTE Ce KOMMUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnfiaH 3a 6aHku




NPErNEQ HA AENO3UTHN UHCTUTYLUIUUN - HBPM, OCTAHATU AENO3UTHU MHCTUTYLIMU (OON-BAHKU

Ta6ena 6p.9
2009
1 11 111 v \ VI VII VIII X X XI XIT
A. BEBU3HW CPE[ACTBA, HETO 88967 87428 80949 78762 78534 77493 86604 90895 92170 92974 92113 94764
1. [leBM3HM CpeACTBa, HETO 87939 | 86251 | 77247 | 73340 | 71278 | 73172 | 84696 | 88061 | 88996 | 90405 | 92994 | 93246
1.1. leBu3Hu cpeacTea 88888 87201 78197 74290 72012 73904 85428 92219 93538 94889 97499 97807
1.2. [leBu3HM oBBpCKM -949 -950 -949 -949 -734 -733 -733 -4158 -4542 -4484 -4505 -4561
2. leBU3HM CpPeACTBa, HETO 1029 1177 3702 5421 7256 4322 1908 2834 3174 2569 -881 1518
2.1. [leBM3HM CcpeACTBa 24682 25244 27203 29365 31604 27899 30187 30465 30720 30978 28489 30643
2.2. [leBM3HM 06BpCKU -23654 -24067 -23501 -23944 -24348 -23577 -28279 -27632 -27546 -28409 -29370 -29125
B. AOMALLUHN KPEAUTH 170028 | 173783 | 174959 | 178445 | 177414 | 179028 | 169596 | 170240 | 170646 | 174054 | 177231 | 178825
1. MNo6apysata oA Ap)kaBaTa, HETO -6033 -4360 -4082 -1073 -1643 1028 -9009 -7941 -7308 -4287 -2648 -2408
1.1. Mobapyeatba oA ApxkaBaTa 1309 1305 1305 1306 1306 1305 1306 1306 1301 1294 1319 1327
1.2. [lenosnTun Ha ap><asata -13738 -11696 -14900 -8287 -7601 -5446 -16149 -14595 -13536 -12103 -11903 -12692
1.3. Mobapyeatba oA ApkaBaTa 9800 9588 13529 9972 8576 9228 9884 10018 9687 10690 11945 13059
1.4. leno3nTn Ha Ap>KaBaTa -3405 -3557 -4017 -4064 -3924 -4060 -4050 -4669 -4761 -4168 -4009 -4103
2. NMo6apyBata of JIoKasHaTa camoyn 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20
2.1. MNob6apysatrba oA flokanHaTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. NobapyBatsa 0f loKanHaTta 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20
3. MNo6 oa jaBHu 374 372 516 512 511 453 431 435 446 441 439 431
3.1. MobapyBatba OA jaBHU
HedUHAHCUCKU MHCTUTYLIMK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. NobapyBara of jaBHU
HedUHaHCUCKN MHCTUTYLINK 374 372 516 512 511 453 431 435 446 441 439 431

4. No6apysarba oA NpUBaTEH CEKTOP 175068 | 177000 | 177802 | 178276 | 177861 | 176876 W 177546 | 177138 | 176893 | 177287 | 178846 | 180196

4.1. Nobapysatba 04 NpuBaTeH

CeKTop 1499 1490 1494 1506 1498 1491 1487 1480 1471 1464 1480 1512

4.2. MNobapysatsa oA NpuBaTeH

CeKTop 173569 175509 176307 176769 176363 175386 176059 175658 175422 175823 177366 178684

5. No6apyBatba oA ocTaHaTh hMHaHCH 595 747 699 708 661 649 607 586 593 592 573 587

5.1. MobapyBatba oA ocTaHaT

DUHAHCUCKU UHCTUTYLMK 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

5.2. NobapyBara of ocTaHaTH

DUHAHCUCKN UHCTUTYLIMM 594 746 698 707 660 648 606 585 592 591 572 586
B. MAPUYHU CPEACTBA 52702 52073 49446 49465 50319 50854 51471 52894 51376 52716 52301 54584

1. ToToBM Napw HaaBop oA
oCTaHaTV Aeno3nTHU

MHCTUTYLIN 15915 15341 14646 14760 14443 14210 15299 14766 14456 14604 14470 16266
2. O6BpCKM KOH jaBeH cekTop 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361
3. O6BpCKM KOH OCTaHaTh
DUHAHCUCKN UHCTUTYLIMK 2844 2848 2942 3006 3137 3143 3414 3296 3379 3392 3327 3410
4. [leno3nTH1 napu 30863 30700 29203 29053 29746 30281 29602 31542 30075 31123 31262 32547
. OrPAHUYEHU AENO3UTU 3201 5509 5649 5667 5917 5592 5551 5695 6075 5962 5838 6077
1. OrpaHunyeHn aenosntn 2 1 1 13 17 17 8 2 12 7 0 0
2. OrpaHvyeHu genosnTu 3199 5507 5648 5654 5900 5575 5543 5693 6062 5955 5837 6077
A. OCTAHATW AENO3UTN 143059 | 143887 | 143586 | 145660 | 143514 | 144315 | 143278 | 146100 | 147823 | 150824 | 152385 | 155040
1. OpoueHu, WTeaHn n
[NeBM3HN 1eno3nTu 143059 | 143887 | 143586 | 145660 | 143514 | 144315 | 143278 | 146100 | 147823 | 150824 | 152385 | 155040
. OBBPCKWU KOH OCTAHATU
OUHAHCUCKU UHCTUTYLIUN 441 452 436 369 360 340 381 361 356 415 407 397
1. O6BpCKM KOH OCTaHaTH
(DUHAHCUCKN MHCTUTYLIMM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. O6BpCKM KOH OCTaHaTh
UHAHCUCKN UHCTUTYLIMM 441 452 436 369 360 340 381 361 356 415 407 397
E. KAMUTAJIHU CMETKHU 64514 65062 63470 62687 62817 62648 62848 63140 63672 64130 65552 65554
K. OCTAHATU CTABKU (HETO) -4921 -5772 -6680 -6641 -6979 -7226 -7329 -7055 -6485 -7019 -7140 -8062

1) PeBuAvpaHu noaatoun: MouyHyBajku CO KBapTanHWUOT u3BeLwTaj 3a Q1 2009 noaaTouMTe Ce PeBMANPaHM COTNacHO CO HOBaTa YCOBOEHa METOAOMOrvia 3a NepUOAOT OA jaHyap
2) MouHyBajku o4 JaHyapu 2009 roavHa NoAaToLMTE Ce KOMMUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnfiaH 3a 6aHku




NPErNEQ HA AENO3UTHU UHCTUTYLIUUN - HBPM, OCTAHATU AENO3UTHU MHCTUTYLIMU (OAN-BAHKU

Ta6ena 6p.9 BO MWJIMOHM AeHapu
2010
1 11 111 v \ VI VII VIII X X XI XIT
A. BEBU3HW CPE[ACTBA, HETO 95012 92917 92943 96911 100656 99983 94424 97854 97099 96366 99436 99869
1. [leBM3HM CpeACTBa, HETO 94877 | 94978 | 94214 | 96534 | 98778 | 100343 | 96488 | 100903 | 99344 | 97662 | 98873 | 100610
1.1. leBu3Hu cpeacTea 99515 99697 98935 101310 103590 105246 101212 105896 104160 102450 103745 105495
1.2. [leBu3HM oBBpCKM -4638 -4719 -4722 -4777 -4812 -4903 -4724 -4993 -4816 -4788 -4872 -4886
2. leBU3HM CpPeACTBa, HETO 135 -2061 -1271 377 1877 -360 -2064 -3049 -2245 -1296 563 -740
2.1. [leBM3HM CcpeACTBa 27146 25372 24694 26761 30269 28488 30044 28071 29002 30009 32411 35346
2.2. [leBM3HM 06BpCKU -27012 -27433 -25965 -26383 -28392 -28848 -32108 -31120 -31247 -31304 -31848 -36086
B. AOMALLUHN KPEAUTH 181649 | 184830 | 186027 | 188332 | 190973 | 193713 | 193501 | 195453 | 197962 | 201704 | 203991 | 206007
1. MNo6apysata oA Ap)kaBaTa, HETO -91 2070 2145 2476 4153 5036 3675 4253 5726 8849 10365 11511
1.1. Mobapyeatba oA ApxaBaTa 1337 1347 1347 1355 1380 1394 1370 1381 5405 5402 5477 5493
1.2. [lenosnTun Ha ap><asata -11385 -9507 -8242 -7620 -6112 -6774 -7807 -8043 -10435 -8172 -8024 -9009
1.3. Mobapysatba oA ApkaBaTa 14021 14195 13056 12865 12800 14266 12764 13550 13580 14379 15932 18060
1.4. leno3nTn Ha Ap>KaBaTa -4064 -3965 -4017 -4124 -3916 -3849 -2652 -2636 -2825 -2759 -3019 -3033
2. No6apysatba oA /IoKanHaTa camoyn 20 20 19 18 18 17 18 17 16 16 15 15
2.1. MNob6apysatrba oA flokanHaTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. MobapyBatba 0A NlokanHaTa 20 20 19 18 18 17 18 17 16 16 15 15
3. MNo6 oa jaBHu 424 417 426 420 461 448 433 431 433 427 417 417
3.1. MobapyBatba OA jaBHU
HedUHAHCUCKU MHCTUTYLIMK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. NobapyBara of jaBHU
HedUHaHCUCKN MHCTUTYLINK 424 417 426 420 461 448 433 431 433 427 417 417
4. No6apyBatba of NpUBaTEH CEKTOpP | 180710 | 181736 | 182852 | 184832 | 185758 | 187635 | 188797 | 190177 | 191215 | 191822 | 192617 | 193394
4.1. Nobapysatba 04 NpuBaTeH
CeKTop 1514 1493 1487 1468 1453 1444 1445 1492 1482 1475 1464 1455
4.2. MNobapysatsa oA NpuBaTeH
CcekTop 179196 180244 181364 183364 184305 186191 187352 188686 189733 190347 191153 191939
5. No6apyBatba oA ocTaHaTh hMHaHCH 586 587 586 586 584 577 578 575 572 590 576 669
5.1. MobapyBatba oA ocTaHaT
(DUHAHCUCKN MHCTUTYLIMM 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
5.2. NobapyBara of ocTaHaTH
DUHAHCUCKN UHCTUTYLIMM 585 585 585 585 582 576 576 574 571 589 575 668
B. MAPUYHU CPEACTBA 52872 53367 52866 53508 56104 55706 55854 56966 57197 57301 57428 59867
1. ToToBM Napw HaaBop oA
OCTaHaTV eno3nTHN
VHCTUTYLUK 15525 15087 14844 15224 15505 15662 16728 16204 15945 16068 15585 16958
2. O6BpCKM KOH jaBeH cekTop 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425 3532 3420 2505
3. O6BpCKM KOH OCTaHaTh
DUHAHCUCKN UHCTUTYLIMK 3300 3415 3459 3484 3460 3484 2270 2195 2282 2328 2330 2409
4. [leno3nTH1 napu 31151 32242 31971 31871 33976 33381 33699 35198 35544 35373 36093 37995
. OrPAHUYEHU AENO3UTU 6291 6268 6211 6241 6237 6601 6402 6232 6288 6411 6589 6447
1. OrpaHnyeHn Aenosntu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. OrpaHuyeHn aenosnTn 6290 6268 6211 6240 6237 6600 6401 6231 6287 6411 6589 6446
A. OCTAHATW AENO3UTN 158153 | 157526 | 160461 | 164411 | 166504 | 167832 | 163449 | 166369 | 168113 | 170700 | 175124 | 175207
1. OpoueHu, WTeaHn n
[NeBM3HN 1eno3nTu 158153 | 157526 | 160461 164411 166504 | 167832 | 163449 | 166369 | 168113 | 170700 | 175124 | 175207
. OBBPCKWU KOH OCTAHATU
OUHAHCUCKU UHCTUTYLIUN 398 396 379 378 363 348 415 402 383 357 365 407
1. O6BpCKM KOH OCTaHaTH
(DUHAHCUCKN MHCTUTYLIMM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. O6BpCKM KOH OCTaHaTh
UHAHCUCKN UHCTUTYLIMM 398 396 379 378 363 348 415 402 383 357 365 407
E. KAMUTAJIHN CMETKH 66408 | 67627 | 67758 | 68609 | 70473 | 71522 | 69495 | 71133 | 71132 | 71169 | 72798 | 72902
K. OCTAHATU CTABKU (HETO) -7460 -7437 -8705 -7903 -8053 -8313 -7690 -7796 -8052 -7870 -8877 -8953

1) PeBuanpaHyn noaatoum: MOYHYBajKW CO KBApTanHUOT M3BelwTaj 3a Q1 2009 nojaToumuTe ce peBUAMPAHM COrIacHO CO HOBaTa yCOBOEHa METOAOMOMVja 3a NepUoAoT OA jaHyap:
2) MouHyBajku o4 JaHyapu 2009 roavHa NoAaToLMTE Ce KOMMUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnfiaH 3a 6aHku



KPEAUTU HA HEAPXXABEH CEKTOP AAAEHN O[] BAHKU U LUTEAW/THULMN 1,2)

Ta6ena 6p.10

2003 2004 2005 2006 2007 2008
1 XII XII XII XII XII 1 1T 11 IV vV VI VII VIIT IX. X XI XII
BKYNHW KPEAUTU 39125 | 46644 | 58298 | 70524 | 92017 | 128071 | 131192 | 135976 | 140645 | 145635 | 148789 A 153197 @ 157989 | 160350 | 164498 | 167606 | 169973 172150
1. Bo peHapm 33301 | 39368 | 46901 | 53297 | 68442 97352 99783 104120 | 108592 112318 | 114990 118521 | 121744 | 123311 | 126243 | 129110 131432 | 133679
1.1. KpaTKopoyHu KpeauTtn 15460 15975 17200 17800 22121 32070 32902 34889 36638 38004 38594 39808 40767 41331 42634 43113 44516 44469
1.1.1. Bo aeHapv 6e3 BanyTHa knaysyna 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.1.2. Bo AieHapu o BanyTHa kraysyna 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2. [lonropoyHn KpeanTn 9810 14347 20810 26065 36856 56324 57617 59857 62460 64789 66568 68774 70868 71702 73271 75458 76171 78193
1.2.1. Bo aeHapw 6e3 BanyTHa knaysyna 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2.2. Bo aeHapw co BanyTHa knay3yna 0 - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.3. MNpecmeTaHa kamaTta 521 406 385 485 578 752 799 830 866 892 930 952 978 1079 1033 1066 1138 1027
1.4. CoMHuTENHN 1 cnopHu nobapyBarba 7510 8640 8506 8947 8887 8206 8465 8544 8628 8633 8898 8987 9131 9199 9305 9473 9607 9990
2. Bo cTpaHcka BanyTta 5824 7276 11397 | 17227 | 23575 30719 31409 31856 32053 33317 33799 34676 36245 37039 38255 38496 38541 38471
2.1. KpaTKopouHu KpeanTn 1361 1863 3246 3360 4654 6734 7114 7369 7460 8014 8206 8394 8998 9176 10034 9889 9725 9829
2.2. [lonropoyxu kpeautu 3295 4016 6993 12684 17692 22695 22537 22662 23197 24018 24372 24813 25878 26491 26718 27058 27168 27064
2.3. MNpecmeTtaHa kamaTta 50 33 45 44 76 88 93 89 93 118 105 107 101 105 133 120 111 96
2.4. COMHUTENHN U CropHK nobapyBarba 1118 1364 1113 1139 1153 1202 1665 1736 1303 1167 1116 1362 1268 1267 1370 1429 1537 1482
roAvWHK CTanku Ha nopacrt
BKYNHW KPEAUTU 24,98 20,97 30,48 39,18 39,97 41,44 42,22 44,08 43,37 42,09 42,04 40,13 38,61 39,65 37,66 34,42
1. Bo peHapn 19,13 13,64 28,42 42,24 42,25 45,07 47,03 48,18 47,81 47,03 45,53 42,88 40,93 41,51 40,11 37,32
1.1. KpaTKOPOYHM KpeanTu 7,67 3,49 24,28 44,98 42,38 47,85 53,16 56,63 57,05 57,26 52,30 48,86 42,95 42,73 45,15 38,66
1.1.1. Bo neHapw 6e3 BanyTHa knaysyna
1.1.2. Bo ieHapu o BanyTHa knaysyna
1.2. [lonropoYHn KpeanTn 45,05 25,25 41,40 52,82 53,29 54,53 53,88 54,17 53,78 50,61 49,46 46,55 46,97 46,47 42,10 38,83
1.2.1. Bo aeHapv 6e3 BanyTHa knay3yna
1.2.2. Bo feHapy co BanyTHa knay3yna
1.3. MNpecmeTaHa KamaTa -5,17 25,97 19,18 30,10 37,52 27,11 37,03 41,14 39,85 44,24 42,57 45,22 33,46 43,09 49,74 36,57
1.4. COMHUTENHM 1 CnopHK nobapyBarba -1,55 518 -0,67 -7,66 -4,58 -2,79 -1,00 -2,75 -4,01 0,12 3,93 3,74 1,97 8,04 9,48 21,74
2. Bo cTpaHcka BanyTa 56,64 | 51,15 | 36,85 30,30 33,20 30,74 28,05 31,79 30,08 27,46 31,47 31,68 31,47 33,75 29,93 25,24
2.1. KpaTKOpoYHu KpeanTn 74,24 3,51 38,51 44,69 54,48 52,00 44,15 53,85 48,15 36,38 53,21 53,55 61,21 67,27 56,65 45,96
2.2. [lonropoyxu kpeautu 74,13 81,38 39,48 28,28 27,67 23,93 24,61 27,92 27,57 26,45 27,48 28,52 25,04 26,61 23,24 19,25
2.3. MNpecmeTaHa kamaTa 3636 | 2,22 | 72,73 15,79 6,90 32,84 5,68 34,09 3,96 -4,46 8,60 10,53 66,25 29,03 29,07 9,09
2.4. COMHUTENHN U COpHU nobapyBarba -18,40 2,34 1,23 4,25 34,71 49,14 12,91 -3,31 -9,93 3,50 -2,76 -12,20 -3,93 1,71 16,00 23,29

1) PeBuanpanu nogatoum: [oyHyBajKu co KBapTanHUOT m3BewwTaj 3a Q1 2009 nogaToumnTe ce peBMAMPaHM COrMIacHO CO HOBaTa YCOBOEHa METOAOMOM]a 3a NepuoaoT oA jaHyapu 2003

2) MoyHysaijku of JaHyapy 2009 roavHa NoAATOLMTE Ce KOMMUAMPaHu BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MniaH 3a 6aHku




KPEAUTU HA HEAPXXABEH CEKTOP AAAEHN O[] BAHKU U LUTEAW/THULMN 1,2)

Ta6ena 6p.10

BO MUJIMOHM A€HapHu

2009 2010
1 1T II1 IV vV VI VII VIII IX. X XI XII 1 11 111 )\ vV VI VII VIIT IX X XI XII
BKYNHW KPEAUTU 173301 | 175397 | 176298 | 176758 | 176261 | 175164 | 175711 | 175326 | 175066 @ 175384 @ 176889 | 178196 | 178702 | 179611 | 180722 182662 | 183668 | 185258 | 186222 187728 | 188609 | 189365 | 190133 | 190816
1. Bo peHapm 133925 | 135992 | 136900 | 137156 | 137334 | 136884 | 137406 | 137151 | 137052 137201 | 138212 | 139197 | 139660 | 139771 | 140391 | 141241 | 141366 | 141971 | 143432 | 144184 | 144577 | 145072 | 144779 | 142457
1.1. KpaTKopoyHu KpeauTtn 44943 45454 45691 46097 45789 45204 45330 44905 44496 42948 43485 44529 44518 44621 45084 45791 46018 46099 46151 46266 46238 46156 46161 44287
1.1.1. Bo AeHapu 6e3 BanyTHa knaysyna 40204 40759 40424 39468 39004 38549 38424 37803 37339 35794 36187 36400 36099 35654 36159 36519 36657 36529 36595 36926 36878 36671 36626 35188
1.1.2. Bo aeHapv co BanyTHa knaysyna 4738 4695 5267 6628 6785 6654 6906 7102 7157 7153 7298 8130 8419 8967 8925 9272 9360 9570 9556 9340 9360 9485 9535 9099
1.2. lonropoyxn KpeanTu 78631 80030 80332 80069 79653 79141 79123 78939 78834 79650 80109 81155 80273 80265 80545 80346 79934 80684 81155 80648 81191 81733 82337 83433
1.2.1. Bo neHapu 6e3 BanyTHa knaysyna 29856 30968 30948 28581 28297 28388 28144 27968 27865 28008 27969 28288 27841 27837 28200 28544 28906 29524 30007 29800 30386 31093 31804 33200
1.2.2. Bo AeHapu o BanyTHa knaysyna 48775 49062 49384 51488 51357 50753 50979 50972 50969 51642 52141 52866 52433 52428 52345 51802 51028 51160 51149 50848 50805 50641 50533 50233
1.3. MNpecmeTaHa kamaTta 1542 1552 1589 1615 1690 1681 1723 1824 1841 1849 1904 1788 1913 1880 1874 1890 1921 1907 1941 1971 1933 1992 1971 1713
1.4. CoMmHuTENHN 1 cnopHn nobapysarba 8808 8956 9287 9375 10201 10858 11230 11483 11880 12753 12713 11725 12954 13004 12889 13212 13494 13281 14185 15300 15217 15191 14310 13024
2. Bo cTpaHcka BanyTta 39376 39405 39398 39602 38927 38280 38304 38175 38015 38183 38676 38998 39042 39840 40331 41421 42302 43287 42790 43544 44032 44292 45354 48359
2.1. KpaTKOpOYHW KpeanTh 9974 10173 9967 10428 9786 9516 9554 9342 8797 8873 9210 8558 8303 8441 8704 8781 8705 8510 8084 8246 7964 7957 8007 8278
2.2. [lonropoyxu kpeautu 26559 26323 26027 25563 25452 25034 25080 25059 25075 25171 25318 26226 26256 26899 26963 28062 28543 29551 29805 30491 31338 31444 32468 35520
2.3. MNpecmeTaHa kamaTta 243 260 238 222 231 232 224 244 226 220 230 216 234 245 249 231 249 258 253 278 301 273 276 301
2.4. COMHUTENHM W CNOpHK NobapyBatba 2601 2649 3166 3389 3456 3499 3445 3530 3917 3919 3918 3999 4249 4255 4414 4347 4805 4968 4647 4529 4430 4619 4603 4260
FOAMIIHM CTaNKu1 Ha nopact
BKYMHU KPEQUTU 32,10 28,99 25,35 21,37 18,46 14,34 11,22 9,34 6,42 4,64 4,07 3,51 3,12 2,40 2,51 3,34 4,20 5,76 5,98 7,07 7,74 7,97 7,49 7,08
1. Bo peHapm 34,22 30,61 26,07 22,11 19,43 15,49 12,87 11,22 8,56 6,27 5,16 4,13 4,28 2,78 2,55 2,98 2,94 3,72 4,39 513 5,49 5,74 4,75 2,34
1.1. KpaTKOPOYHM KpeanTu 36,60 30,28 24,71 21,29 18,64 13,55 11,19 8,65 4,37 -0,38 -2,32 0,14 -0,94 -1,83 -1,33 -0,66 0,50 1,98 1,81 3,03 3,91 7.47 6,15 -0,54
1.1.1. Bo neHapw 6e3 BanyTHa knaysyna -10,21 -12,53 -10,55 -7,47 -6,02 -5,24 -4,76 -2,32 -1,23 2,45 1,21 -3,33
1.1.2. Bo AeHapu co BanyTHa knaysyna 77,68 90,99 69,44 39,90 37,9 43,82 38,39 31,51 30,77 32,60 30,65 11,92
1.2. lonropoyxn KpeanTu 36,47 33,70 28,61 23,58 19,66 15,07 11,65 10,09 7,59 5,56 517 3,79 2,09 0,29 0,26 0,35 0,35 1,95 2,57 2,16 2,99 2,62 2,78 2,81
1.2.1. Bo aeHapu 6e3 BanyTHa knaysyna -6,75 -10,11 -8,88 -0,13 2,15 4,00 6,62 6,55 9,05 11,01 13,71 17,36
1.2.2. Bo feHapy co BanyTHa knay3yna 7,50 6,86 6,00 0,61 -0,64 0,80 0,33 -0,24 -0,32 -1,94 -3,08 -4,98
1.3. NpecmeTaHa kamaTa 93,04 86,96 83,49 81,05 81,70 76,61 76,15 69,02 78,19 73,49 67,35 74,09 24,01 21,15 17,93 17,06 13,69 13,43 12,65 8,06 4,99 7,69 3,51 -4,21
1.4. ComHuTENHN 1 cnopHn nobapysatba 4,05 4,82 7,63 8,60 14,65 20,82 22,99 24,82 27,67 34,63 32,33 17,37 47,07 45,20 38,79 40,93 32,27 22,31 26,32 33,24 28,09 19,12 12,57 11,08
2. Bo cTpaHcka BanyTa 25,37 23,70 22,92 18,86 15,17 10,39 5,68 3,07 -0,63 -0,81 0,35 1,37 -0,85 1,10 2,37 4,59 8,67 13,08 11,71 14,07 15,83 16,00 17,26 24,00
2.1. KpaTKOpoYHu KpeanTn 40,20 38,05 33,60 30,13 19,26 13,37 6,18 1,81 -12,33 -10,27 -5,30 -12,93 -16,75 -17,02 -12,67 -15,79 -11,05 -10,57 -15,39 -11,74 -9,47 -10,33 -13,06 -3,27
2.2. [lonropoqHM KpeanTn 17,85 16,15 12,20 6,43 4,43 0,89 -3,08 -5,41 -6,15 -6,98 -6,81 -3,10 -1,14 2,19 3,60 9,78 12,14 18,05 18,84 21,68 24,98 24,92 28,24 35,44
2.3. MNpecmeTaHa kamaTa 160,88 192,62 156,36 88,13 120,30 116,41 122,26 132,42 69,77 83,37 107,57 124,79 3,73 -6,08 4,53 3,88 7,73 11,24 12,85 14,07 33,10 23,85 19,61 39,35
2.4. COMHUTENHN U COpHU nobapyBarba 56,21 52,57 142,99 190,39 209,72 156,88 171,70 178,59 185,94 174,25 154,92 169,84 63,37 60,67 39,42 28,27 39,00 42,00 34,89 28,30 13,09 17,85 17,48 6,53

1) PeBuanpanu nogatoum: [oyHyBajKu co KBapTanHUOT m3BewwTaj 3a Q1 2009 nogaToumnTe ce peBMAMPaHM COrMIacHO CO HOBaTa YCOBOEHa METOAOMOM]a 3a NepuoaoT oA jaHyapu 2003

2) MoyHysaijku of JaHyapy 2009 roavHa NoAATOLMTE Ce KOMMUAMPaHu BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MniaH 3a 6aHku




MOHETAPHW ArPErATU U HUBHUTE KOMINOHEHTU (Heap)«aBeH cekTop) 1,2)

Ta6ena 6p. 11

2003 2004 2005 2006 2007 2008
XIL XIL XIL XIL XIL 1 I 111 IV V VI VIL VIIT IX X XL XIT
1. loToBM Napu BO onTek 14166 | 14150 14424 16187 17908 16385 16208 15718 16317 16380 16151 16737 16350 16525 16582 15824 17601
2. leno3uTHX napun 14099 | 14692 16251 19966 29348 28213 29459 28744 29949 31814 33283 31787 33681 33657 32625 33473 36518
3. (1+2) Napnuxa maca M1 28265 | 28842 | 30675 36153 47256 44598 45667 44462 46266 48194 49434 48524 50031 50182 49207 49297 54119
4. KpaTKOpOYHU AEnO03UTH 48986 | 61593 | 73802 94187 119697 | 122689 | 123836 | 123847 | 126001 | 127350 | 128619 | 132004 | 134108 | 133842 130872 | 124744 124766
4.1. BO fieHapu 15752 20722 24677 36742 55599 56661 57017 56462 57141 57250 57585 59307 59146 58247 57902 51234 49584
4.2. BO CTpaHcKa BanyTa 33234 40871 49125 57445 64098 66028 66819 67385 68860 70100 71034 72697 74962 75595 72970 73510 75182
5. (3+4.1.) Napnyxa maca M2 - peHapcku 44017 | 49564 | 55352 72895 102855 | 101259 | 102684 | 100924 | 103407 | 105444 | 107019 | 107831 | 109177 | 108429 | 107109 | 100531 | 103703
6. (5+4.2.) NapnyHa maca M2 - BkynHo 77251 | 90435 | 104477 | 130340 @ 166953 | 167287 & 169503 | 168309 | 172267 | 175544 | 178053 | 180528 | 184139 | 184024 180079 | 174041 178885
7. DoNropo4Hu AEeno3nuTh 3903 4115 4247 5567 8830 8855 9592 10220 10858 11613 11677 12200 13220 13870 15197 16137 16640
7.1. BO aeHapn 2625 2417 2264 2559 4672 4811 4986 5151 5403 5769 6054 6399 6617 6957 7627 8046 7990
7.2. BO CTpaHcka Banyta 1278 1698 1983 3008 4158 4044 4606 5069 5455 5844 5623 5801 6603 6913 7570 8091 8650
8. (6+7) Nap: maca M4 - BkynHo 81154 | 94550 | 108724 | 135907 | 175783 | 176142 | 179095 | 178529 | 183125 | 187157 | 189730 & 192728 | 197359 | 197894 & 195276 | 190178 & 195525
FOAWLLHM CTanku Ha nopact
1. FoToBM Napm BO onTek -0,11 1,94 12,22 10,63 12,96 8,32 4,71 5,22 6,81 2,10 0,53 -0,02 -1,15 0,21 -2,69 -1,71
2. leno3uTHK napun 4,21 10,61 22,86 46,99 44,13 47,19 38,44 37,56 43,17 50,18 38,38 37,90 38,18 37,15 32,48 24,43
3. Napnyxa maca M1 2,04 6,35 17,86 30,71 30,86 30,56 24,29 24,11 28,33 30,15 22,47 22,69 22,17 21,99 18,71 14,52
4. KpaTKOpO4HM AEnO03UTH 25,74 19,82 27,62 27,08 26,92 24,44 22,61 20,31 18,45 15,96 17,03 19,16 18,75 13,90 6,35 4,23
4.1. BO fieHapn 31,55 19,09 48,89 51,32 50,14 43,46 37,77 29,82 24,11 17,82 18,97 20,87 15,22 8,63 -6,15 -10,82
4.2. BO CTpaHcKa BanyTa 22,98 20,20 16,94 11,58 12,05 11,79 12,27 13,42 14,19 14,50 15,49 17,84 21,62 18,46 17,22 17,29
5. Napnuyxa maca M2 - peHapckun 12,60 11,68 31,69 41,10 40,99 37,42 31,48 27,20 26,00 23,21 20,52 21,70 18,33 14,39 4,59 0,82
6. MapnyHa maca M2 - BkynHo 17,07 15,53 24,75 28,09 27,95 26,03 23,05 21,31 21,01 19,58 18,45 20,10 19,66 16,00 9,58 7,15
7. Qonropo4Hu AenosuTn 543 3,21 31,08 58,61 62,78 69,02 80,76 67,30 59,15 58,40 52,14 64,74 65,14 87,55 94,33 88,45
7.1. BO aeHapun -7,92 -6,33 13,03 82,57 89,93 89,73 92,20 57,43 59,19 58,61 55,16 52,85 55,08 83,83 91,89 71,02
7.2. BO CTpaHcka Banyta 32,86 16,78 51,69 38,23 39,11 51,17 70,44 78,38 59,11 58,17 48,93 78,65 76,67 91,45 96,81 108,03
8. NapuyHa maca M4 - BKynHo 16,51 14,99 25,00 29,34 29,34 27,77 25,34 23,32 22,83 21,41 20,13 22,32 22,02 19,55 13,79 11,23

1) PeBuanpanu nogatoum: MouHyBajku CO KBapTanHWOT U3BewTaj 3a Q1 2009 noaaToumMTe Ce peBMAMPAHM COTAcHO CO HOBATa yCOBOEHA METOAOJIONMja 3@ NEPUOAOT O jaHyapy 2003
2) MouHyBajku oA JaHyapu 2009 roanHa MoAaToLMTe Ce KOMMUAMPaHN BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHKu




MOHETAPHW ArPErATU U HUBHUTE KOMINOHEHTU (Heap)«aBeH cekTop) 1,2)

Ta6ena 6p. 11

BO MW/IMOHM AeHapu

2009 2010
1 1T 11T IV V VI VII VIIT IX X XI XIL 1 11 1L v V VI VII VIIT IX X XI XIL
1. loToBM Napu BO onTek 15915 15341 14646 14760 14443 14210 15299 14766 14456 14604 14470 16266 15525 15087 14844 15224 15505 15662 16728 16204 15945 16068 15585 16958
2. leno3uTHX napun 33707 33548 32145 32059 32883 33425 33016 34838 33453 34516 34590 35957 34451 35658 35430 35355 37437 36865 35969 37393 37827 37701 38423 40404
3. (1+2) Napnuxa maca M1 49622 48888 46791 46819 47326 47635 48315 49603 47909 49119 49060 52223 49976 50745 50274 50578 52942 52527 52697 53596 53772 53769 54008 57362
4. KpaTKOpOYHU AEnO03UTH 128446 | 128828 | 128168 | 130009 | 127606 & 128129 | 126819 | 129604 A 130687 | 132786 | 132869 | 133761 136124 | 135063 136879 | 139799 @ 141464 | 142646 | 138009 | 140246 | 141594 | 143320 | 146452 | 144217
4.1. BO fieHapu 50444 50453 46995 46580 45341 45530 41523 42133 43538 44957 45742 45735 47145 46229 47695 49297 50090 51574 47799 49184 50072 51562 52980 51296
4.2. BO CTpaHcKa BanyTa 78002 78376 81173 83429 82264 82598 85296 87471 87149 87829 87128 88025 88979 88835 89184 90502 91374 91072 90211 91062 91522 91758 93472 92921
5. (3+4.1.) Napnyxa maca M2 - peHapcku 100065 99341 93786 93400 92668 93165 89837 91736 91447 94076 94801 97958 97121 96974 97969 99876 103032 | 104101 100495 | 102781 | 103844 & 105331 | 106988 A 108658
6. (5+4.2.) NapnyHa maca M2 - BkynHo 178067 | 177717 | 174959 | 176829 | 174932 | 175763 | 175133 | 179208 | 178596 | 181905 | 181929 | 185984 186100 | 185808 187153 | 190377 & 194406 | 195173 | 190706 | 193842 | 195366 A 197089 | 200460 A 201579
7. DoNropo4Hu AEeno3nuTh 14613 15058 15418 15651 15908 16186 16460 16496 17136 18038 19516 21279 22029 22463 23582 24612 25040 25186 25440 26123 26518 27380 28672 30989
7.1. BO aeHapn 7180 7239 7295 7246 7288 7160 6975 6823 7161 7537 8019 8791 9260 9617 10231 10769 11123 11242 11460 11845 12127 12760 13621 15118
7.2. BO CTpaHcka Banyta 7433 7820 8123 8405 8620 9026 9485 9673 9975 10501 11496 12488 12769 12846 13351 13843 13918 13945 13979 14278 14391 14619 15051 15872
8. (6+7) Nap: maca M4 - BkynHo 192681 | 192775 | 190377 | 192480 | 190840 & 191949 | 191593 | 195704 | 195732 | 199943 | 201445 | 207262 208129 | 208271 210735 | 214989 @ 219446 | 220359 | 216146 | 219965 | 221884 | 224469 | 229132 | 232569
FOAWLLHM CTanku Ha nopact
1. FoToBM Napm BO onTek -2,87 -5,35 -6,82 -9,54 -11,82 -12,02 -8,59 -9,69 -12,52 -11,93 -8,55 -7,59 -2,45 -1,65 1,35 3,14 7,35 10,22 9,34 9,74 10,30 10,03 7,71 4,26
2. leno3uTHK napun 19,47 13,88 11,83 7,05 3,36 0,43 3,87 3,43 -0,60 579 3,34 -1,54 2,21 6,29 10,22 10,28 13,85 10,29 8,95 7,33 13,07 9,23 11,08 12,37
3. Napnyxa maca M1 11,26 7,05 524 1,20 -1,80 -3,64 -0,43 -0,85 -4,53 -0,18 -0,48 -3,50 0,71 3,80 7,44 8,03 11,87 10,27 9,07 8,05 12,24 9,47 10,09 9,84
4. KpaTKOpO4HM AEnO03UTH 4,69 4,03 3,49 3,18 0,20 -0,38 -3,93 -3,36 -2,36 1,46 6,51 7,21 5,98 4,84 6,80 7,53 10,86 11,33 8,82 8,21 8,35 7,93 10,22 7,82
4.1. BO fieHapn -10,97 -11,51 -16,77 -18,48 -20,80 -20,93 -29,99 -28,76 -25,25 -22,36 -10,72 7,76 -6,54 -8,37 1,49 583 10,47 13,27 15,11 16,74 15,01 14,69 15,83 12,16
4.2. BO CTpaHcKa BanyTa 18,14 17,30 20,46 21,16 17,35 16,28 17,33 16,69 15,28 20,36 18,52 17,08 14,07 13,34 9,87 8,48 11,07 10,26 576 4,10 5,02 4,47 7,28 5,56
5. Napnuyxa maca M2 - peHapckun -1,18 -3,26 -7,07 -9,68 -12,12 -12,95 -16,69 -15,97 -15,66 -12,17 -5,70 -5,54 -2,94 -2,38 4,46 6,93 11,18 11,74 11,86 12,04 13,56 11,96 12,85 10,92
6. MapnyHa maca M2 - BkynHo 6,44 4,85 3,95 2,65 -0,35 -1,29 -2,99 -2,68 -2,95 1,01 4,53 3,97 4,51 4,55 6,97 7,66 11,13 11,04 8,89 8,17 9,39 8,35 10,19 8,39
7. Qonropo4Hu AenosuTn 65,03 56,99 50,86 44,14 36,98 38,62 34,91 24,78 23,55 18,69 20,94 27,88 50,74 49,17 52,95 57,25 57,41 55,60 54,56 58,36 54,75 51,79 46,92 45,63
7.1. BO aeHapun 49,25 45,18 41,63 34,11 26,32 18,27 9,00 3,11 2,93 -1,18 -0,33 10,02 28,96 32,85 40,24 48,62 52,63 57,00 64,30 73,61 69,35 69,30 69,84 71,97
7.2. BO CTpaHcka Banyta 83,80 69,77 60,25 54,08 47,51 60,52 63,50 46,50 44,29 38,72 42,09 44,37 71,78 64,28 64,36 64,70 61,45 54,49 47,39 47,60 44,27 39,22 30,92 27,09
8. NapuyHa maca M4 - BKynHo 9,39 7,64 6,64 5,11 1,97 1,17 -0,59 -0,84 -1,09 2,39 5,92 6,00 8,02 8,04 10,69 11,69 14,99 14,80 12,82 12,40 13,36 12,27 13,74 12,21

1) PeBuanpanu nogatoum: MouHyBajku CO KBapTanHWOT U3BewTaj 3a Q1 2009 noaaToumMTe Ce peBMAMPAHM COTAcHO CO HOBATa yCOBOEHA METOAOJIONMja 3@ NEPUOAOT O jaHyapy 2003

2) MouHyBajku oA JaHyapu 2009 roanHa MoAaToLMTe Ce KOMMUAMPaHN BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHKu




NMOBAPYBAHA HA OCTAHATU AENO3UTHU UHCTUTYLUIUN (BAHKU U LUTEQNTTHULIN)

Ta6ena 6p.14 BO MW/IMOHM fieHapy

1. HEAPXXABEH CEKTOP

- HedbmHaHcuckm apywiTBa (jaBHM M NpUBaTHM APYLUTBA)

HocCTacaHm
HeHamniaTeHn u
Mpecmera COMHUTENHN U Xaptum op
Mepwion Kpeautn Ha KaMaTa n p AKuun
Cnopep BanyTta Cnopep poyHocT Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopepn BanyTta Cnopep BanyTta
= Q ; § = Q = Q = g = g
& S - £ g EE& & EE& g EE & EE
] ] 8 e = ] 8 8 & 8 8 ] 88 ] 88
XI1.03 20696 5717 15577, 10836 313 33 7956 1346 0 0 596 0
XI1.04 23010 9796 17499 15307 253 45 7479 1098 5 0 514 0
XII.05 23077 15318 17065 21330 280 44 7496 1115 3 0 446 0
2006 I 23167 15417 17233| 21351 297 64 7759 1135 3 0 440 0
II 23894 15834 17833| 21895 349 49 7627 1136 3 0 440 0
III 24710 16455 18491 22674 313 76 7470 1179 3 0 439 0
v 25073 17080  19034| 23119 350 61 7627 1178 3 0 439 0
Vv 25307 17425 18905, 23827 370 55 7651 1190 3 0 439 0
VI 26994 17952 20122 24824 351 62 7553 1353 3 0 452 0
VII 26887 18240 19674| 25453 332 76 7700 1396 3 0 453 0
VIII 26400 18670 18975| 26095 347 70 8154 1375 3 0 453 0
IX 26844 19199 19431 26612 327 75 7214 1147 3 0 453 0
X 28256 19700 20280, 27676 322 85 7555 1205 3 0 453 0
XI 28528 20416 19736 29208 355 82 7504 1130 3 0 444 0
XII 29812 20668 20288 30192 334 76 7243 1120 13 0 446 0
2007 I 30579 20573 20504, 30648 324 87 7206 1204 13 0 447 0
II 31619 21465 21099| 31985 395 67 7089 1126 13 0 446 0
III 32448 22064 21338 33174 366 88 7123 1119 13 0 428 0
v 32846 22185 21212 33819 360 88 7266 1172 13 0 414 0
Vv 32934 22804 21279| 34459 382 101 7558 1204 13 0 402 0
VI 34500 23870 22261 36109 372 112 7280 1275 13 0 382 0
VII 35731 24235 22739| 37227 383 93 6953 1264 64 0 382 0
VIIL 36823 24664 23221| 38266 425 95 6918 1361 64 0 382 0
X 38493 25632 25166, 38959 449 80 7039 1338 64 0 381 0
X 39167 25263 24718 39712 411 93 6656 1315 64 0 365 0
XI 40105 26125 25207| 41023 426 86 6595 1239 75 0 373 0
XII 42409 27165 26611 42963 420 88 5984 1108 80 0 362 0
2008 I 43232 27338 27182| 43388 429 93 6179 1517 80 0 372 0
II 45778 27581 28942| 44417 460 89 6182 1611 80 0 361 0
III 48372 28052 30308 46116 473 93 6164 1179 80 0 356 0
v 50391 29094 31768| 47717 487 118 6165 1108 80 0 360 0
\ 51282 29345 31998| 48629 513 105 6281 1017 80 0 360 0
VI 53261 29736 32909| 50088 524 107 6243 1136 80 0 346 0
VII 54752 31037 34092 51697 542 101 6179 1068 80 0 344 0
VIIL 55018 31661 34269| 52410 615 105 6102 1058 80 0 343 0
IX 56824 32637 36229| 53232 572 133 5993 1134 80 0 342 0
X 58138 32802 36422 54518 590 120 6092 1183 80 0 341 0
XI 59463 32757 37390 54830 658 111 6209 1284 80 0 340 0
XII 61309 32796 37811 56294 567 96 6335 1235 22 0 341 0
2009 I 61364 32442 37678| 56127 506 212 4830 2328 0 0 349 0
I 63338 32359 38455| 57242 513 230 4933 2349 0 0 349 0
III 63690 31918 38221 57387 528 209 5227 2856 0 0 355 0
v 63847 31998 39012 56833 531 193 5187 3071 0 0 354 0
\ 63289 31297 37902 56684 564 201 5645 3127 0 0 358 0
VI 62440 30727 36971 56195 529 200 5858 3156 0 0 355 0
VII 62624 30921 37162 56383 538 193 5963 3091 0 0 354 0
VIIL 62185 30751 36300 56636 596 211 6073 3161 0 0 356 0
IX 61796 30305 35238| 56863 596 195 6309 3517 0 0 358 0
X 61178 30519 33811 57886 570 188 7040 3515 0 0 363 0
XI 62024 31073 34709| 58388 602 200 7006 3518 0 0 353 6
XII 64196 31381 35418 60159 529 187 6300 3567 0 0 352 6
2010 I 63659 31173 35100 59732 596 204 7318 3813 0 0 351 6
I 63838 31965 35486| 60317 596 221 7331 3831 0 0 357 6
III 64418 32248 36317 60349 565 226 7152 3978 0 0 357 6
v 64627 33277 37090 60815 572 210 7420 3900 0 0 357 6
' 64199 33603 37126 60676 572 228 7352 4350 0 0 355 6
VI 64377 34409 37112 61674 542 237 7107 4378 0 0 355 6
VII 64959 34134 37008 62085 560 232 7876 4028 0 0 353 6
VIIL 64256 34910 37181 61985 559 256 8816 3898 0 0 351 6
IX 64591 35396 36867 63121 525 278 8625 3789 0 0 350 6
X 64702 35366 36802| 63266 565 249 8610 3987 0 0 350 6
XI 64948 36313 36935| 64326 565 252 7883 4012 0 0 351 6
XII 63994 39303 35705| 67592 476 275 7388 3672 0 0 351 6




NMOBAPYBAHA HA OCTAHATU AENO3UTHU UHCTUTYLUIUN (BAHKU U LUTEQNTTHULIN)

Ta6ena 6p.14

BO MWINOHM Aeuapu

I. HEAPXXABEH CEKTOP

- BoMaKuHCTBa
(dpn3nukm nmMua  cCaMOCTOjHM BpLUUTENN

Ha AejHOCT CO SIMYEeH TPYA)

[ocracaHu HeHannaTeHn u

COMHMTEJTHU U CMOPHU

MNepwoa Kpeautn MpecmeraHa kamaTa no6apyBatba no KpeanTn Kpeautn
Cnopep Banyta Cnopen po4HoCT Cnopen BanyTta Cnopen pouHoCT Cnopen HaMeHa
g g g g &
g 3 3 s < = o
© 3 s © © 5 3 © :é- ; i
E 2 g 3 5 2 5 5 g 2 & E = 32
2 g g 8 2 g o g = 8 28 F3 5 ge
T = <] T T o = = O o o I a9
<4 5] E £ <4 G g G e <] Ga 2 © a9
Q Q = (=] Q Q Q o o o o © O © 2 © ©
[sa] [sa] < = o o o o C = < M S a o M O
2003 XII 9569 3 2141 7431 93 0 680 18 - - 1499 1175 6695 203
2004 XII 14966 344 2902 12408 132 0 1023 15 - - 2018 1490 11342 460
2005 XII 20763 717 4079 17401 205 0 1416 24 - 2803 2350 15390 937
2006 III 21889 963 4543 18309 216 0 1530 24 - - 2910 2723 16131 1088
v 22418 1088 4637 18869 222 0 1574 22 - 2964 2810 16531 1201
VI 23930 1323 4928 20325 227 0 1724 24 - - 3177 3183 17504 1388
VII 24745 1400 5105 21040 239 0 1657 26 - - 3335 3377 17995 1438
VIIL 25450 1438 5436 21452 246 0 1752 28 - - 3422 3687 18320 1459
IX 26112 1496 5601 22007 243 0 1459 29 - - 3512 3894 18694 1508
X 26966 1580 5885 22661 256 0 1556 29 - - 3636 4183 19128 1599
XI 27902 1636 6201 23337 246 0 1583 29 - - 3781 4479 19596 1682
XII 29150 1675 6478 24347 244 0 1608 32 - - 3901 4818 20325 1781
2007 I 30099 1682 7196 24585 257 0 1629 32 - - 3978 5582 20407 1814
I 30693 1667 7332 25028 258 0 1664 38 - - 4065 5701 20699 1895
III 32040 1720 7745 26015 266 0 1556 34 - - 4188 6140 21442 1990
v 33423 1794 8250 26967 272 0 1575 34 - - 4315 6587 22250 2065
' 34892 1835 8819 27908 283 0 1676 34 - - 4450 7117 23011 2149
VI 36444 1903 9195 29152 288 0 1660 39 - - 4640 7523 23983 2201
VII 38420 1929 9888 30461 303 0 1708 39 - - 4848 8106 25158 2237
VIII 39836 1916 10506 31246 318 0 1821 81 - - 5010 8605 25833 2304
IX 41153 1951 10870 32234 325 0 1955 87 - - 5211 8979 26562 2352
X 42504 2012 11368 33148 334 0 1945 89 - - 5361 9346 27357 2452
XI 44094 2113 11634 34573 334 0 2010 85 - - 5570 9643 28431 2563
XII 45905 2249 12149 36005 332 0 2050 93 - - 5772 10165 29548 2669
2008 I 47206 2297 12788 36715 370 0 2112 111 - - 5897 10737 30133 2736
II 48894 2435 13277 38052 370 0 2185 124 - - 6041 11151 31290 2847
III 50650 2589 13748 39491 393 0 2284 123 - - 6220 11614 32455 2950
v 52333 2922 14214 41041 405 0 2285 58 - - 6448 11985 33773 3049
' 53803 3217 14756 42264 417 0 2431 98 - - 6740 12502 34652 3126
VI 55243 3455 15246 43452 428 0 2556 225 - - 7114 12949 35465 3170
VII 56761 3824 15599 44986 436 0 2761 199 - - 7468 13317 36211 3589
VIII 57889 3991 16160 45720 464 0 2903 208 - - 7767 13829 36740 3544
IX 58961 4100 16367 46694 461 0 3116 233 - - 8110 14022 37424 3505
X 60318 4130 16512 47936 476 0 3182 242 - - 8487 14230 38103 3628
XI 61020 4122 16693 48449 480 0 3198 251 - - 8730 14409 38380 3623
XII 61222 4083 16392 48913 460 0 3450 245 - - 8932 14263 38303 3807
2009 I 61987 4064 17053 48998 1036 30 3977 273 23382 4252 13162 16664 4329 4262
II 61895 3997 16973 48920 1038 30 4022 299 23238 4237 13273 16562 4352 4231
III 62136 3932 17293 48776 1060 28 4058 310 23147 4213 13615 16758 4384 3953
v 62112 3850 17360 48601 1083 28 4187 318 23029 4249 13722 16876 4329 3756
" 61996 3800 17577 48219 1125 29 4556 330 22697 4214 13732 17131 4256 3766
VI 61752 3707 17668 47791 1151 30 4999 343 23553 4177 13730 17287 2909 3803
VII 61669 3631 17652 47648 1184 30 5266 355 23357 4183 13834 17286 2892 3748
VIII 61544 3567 17887 47224 1227 32 5409 368 23008 4138 13862 17550 2866 3686
IX 61409 3485 17980 46914 1244 30 5570 400 22793 4102 13878 17666 2854 3602
X 61278 3446 17932 46792 1278 31 5713 404 22620 4083 13953 17640 2838 3592
XI 61433 3402 17915 46921 1302 30 5706 400 22602 4061 14080 17633 2840 3619
XII 61366 3351 17612 47105 1258 28 5424 432 22542 4074 14233 17375 2864 3629
2010 I 61003 3329 17663 46669 1316 29 5636 436 22220 4045 14211 17403 2850 3603
II 60925 3318 17518 46725 1283 24 5673 425 22197 4028 14367 17246 2837 3568
III 61069 3363 17411 47021 1308 23 5736 436 22346 3983 14498 17177 2854 3574
v 61363 3512 17426 47449 1317 21 5792 447 22585 3963 14678 17207 2919 3524
" 61618 3591 17541 47667 1348 21 6137 454 22806 3918 14770 17312 2942 3461
VI 62260 3599 17469 48390 1364 20 6169 589 23313 3897 14983 17257 2985 3424
VII 62230 3693 17215 48708 1380 21 6304 619 23634 3823 15104 17003 3008 3351
VIII 62535 3764 17315 48985 1410 21 6478 631 23845 3763 15217 17138 3061 3276
IX 62721 3845 17317 49249 1407 21 6586 641 24187 3716 15226 17150 3048 3238
X 63062 3977 17284 49755 1426 23 6576 631 24487 3664 15421 17120 3127 3220
XI 63430 4127 17208 50348 1405 23 6423 590 24759 3617 15642 17087 3235 3216
XII 63585 4460 16814 51231 1236 25 5631 588 25331 3579 15890 16719 3317 3210




NMOBAPYBAHA HA OCTAHATU AENO3UTHU UHCTUTYLUIUN (BAHKU U LUTEQNTTHULIN)

Ta6ena 6p.14 BO MW/IMOHM fieHapy

I. HEAPXXABEH CEKTOP

- OctaHato
(HenpodhMTHN MHCTUTYLIMM KOW UM CNIY)KaT Ha AOMaKUHCTBaTa, OcTaHaT (hbMHAHCUCKN MHCTUTYLMHK, JloKaniHa caMmoynpasa)

JlocTacaHn HeHannaTeHn u
COMHMTENIHN W CMIOPHKN

Kpeautn MpecmeTtaHa kamaTa pyBama Nno KpeauTn XapTtum oa Bp T Akunm
Cnopep BanyTta Cnopep po4HOCT Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta
g i z g g g g
g 2 g z g g g g g g g g
g ge g e g Ee g Ee g Ee g Be
g L Z © c g 2 < 2 = L2 g 2
Mepvon 8 88 g < 2 88 8 88 8 88 8 88
2003 XII 57 159 120 96 0 0 4 0 0 0 0
2004 XII 34 99 45 88 0 0 4 0 0 0 0
2005 XII 25 9 16 18 0 0 35 0 0 0 0
2006 125 8 17 16 0 0 35 0 0 0 0
1I 38 8 31 15 0 0 35 0 0 0 0
2006 III 38 7 31 14 0 0 35 0 0 0 0
vV 44 6 37 13 0 0 35 0 0 0 0
V 42 5 34 13 0 0 35 0 0 0 0
VI 31 3 22 12 0 0 36 0 0 0 0
VII 31 3 24 10 0 0 36 0 0 0 0
VIII 25 2 18 9 0 0 36 0 0 0 0
IX 24 2 17 9 0 0 36 0 0 0 0
X 11 4 6 9 0 0 36 0 0 0 0
XI 13 3 7 9 0 0 36 1 0 0 0
XII 15 3 9 9 0 0 36 1 0 0 0
2007 118 2 13 7 0 0 36 0 0 0 0
I 20 2 15 7 0 0 36 0 0 0 0
IIT 23 6 14 15 0 0 36 1 1 0 0
vV 20 6 11 15 0 0 36 1 1 0 0
V 35 5 15 25 0 0 36 1 1 0 0
VI 32 5 12 25 0 0 36 2 1 0 0
VII 34 9 14 29 0 0 125 1 1 0 0
VIII 32 9 14 27 0 0 128 1 1 0 0
IX 33 8 13 28 0 0 131 1 0 0 0
X 52 8 33 27 0 0 167 1 0 0 0
X171 15 35 51 0 0 170 1 0 0 0
XII 80 15 44 51 0 0 172 1 0 0 0
2008 181 16 46 51 0 0 174 37 0 0 0
II 74 15 39 50 0 0 177 1 0 0 0
III 76 16 42 50 0 0 180 1 0 0 0
IV 69 16 36 49 0 0 183 1 0 0 0
Vv 77 16 46 47 0 0 186 1 0 0 0
VI 78 16 47 47 0 0 188 1 0 0 0
VII 122 15 74 63 0 0 191 1 0 0 0
VIII 126 15 78 63 0 0 194 1 0 0 0
IX 120 15 72 63 0 0 196 3 0 0 0
X 115 15 68 62 0 0 199 4 0 0 0
XI 204 14 158 60 0 0 200 2 0 307 0
XII 131 14 95 50 0 0 205 2 0 307 0
2009 1222 27 185 64 2 0 1 0 53 405 5
II 250 140 199 191 2 0 1 0 34 441 5
IIT 197 144 143 197 2 1 1 0 34 441 4
1V 206 143 153 197 2 1 1 0 34 442 4
V 157 142 97 202 2 1 1 0 34 442 4
VI 152 116 80 188 2 1 1 0 13 470 4
VII 160 83 70 173 2 1 1 0 13 473 4
VIII 115 83 60 138 1 1 1 0 13 473 4
IX 125 82 74 133 2 1 1 0 0 484 4
X 142 79 78 142 1 1 1 0 0 484 4
XI 137 53 71 119 2 0 1 0 0 493 4
XII 122 52 57 117 2 0 1 0 0 510 4
2010 1130 57 58 129 2 0 1 0 0 493 4
II 122 57 58 122 2 0 1 0 0 493 4
IIT 142 56 59 139 1 0 1 0 0 493 4
1v 147 55 57 145 1 0 1 0 0 493 4
V 134 54 55 133 1 1 5 0 0 494 5
VI 147 54 29 171 1 1 5 0 0 505 5
VII 118 62 12 168 1 1 5 0 0 505 5
VIIT 123 63 16 170 1 1 5 0 0 505 5
IX 116 60 18 159 1 1 5 0 0 505 4
X 127 58 28 157 1 1 5 0 0 505 4
XI 120 36 25 131 1 1 5 0 0 509 4
XII 141 35 45 130 1 1 4 0 0 601 4




NMOBAPYBAHA HA OCTAHATU AENO3UTHU UHCTUTYLUIUN (BAHKU U LUTEQNTTHULIN)

Ta6ena 6p.14 BO MW/IMOHM fieHapy
II. AP)XABA
HocCTacaHm
HeHamniaTeHn u
Mpecmera COMHUTENHN U Xaptum op
Mepuvon Kpeautn Ha KamaTa n p AKuun
1open BanyTta Cnopep poyHocT Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopepn BanyTta Cnopep BanyTta
Q E = Q © © ©
5 g 2 z 5 g 5 g 5 s 5 g
2 fw g Q 2 S 2 S 2 S 2 S
E a ] g F a 3 a 3 a 3 a
& G & £ £ & G & g E& il E& 3 S
] ] 8 4 S ] 28 2 2 8 8 2 8 2 2 8
2003 XII 14 2 14 2 10 0 0 0 823 5889 0 0
2004 XII 151 1 151 1 2 0 0 0 1571 5502 0 0
2005 XII 43 0 41 2 1 0 0 0 7205 0 0 0
2006 III 221 0 167 54 1 0 0 0 9831 0 0 0
v 201 0 147 54 1 0 0 0 11214 0 0 0
\ 177 0 126 51 1 0 0 0 11682 0 0 0
VI 290 0 240 50 1 0 0 0 11136 0 0 0
VII 215 0 166 49 2 0 0 0 12203 0 0 0
VIII 138 0 90 48 2 0 0 0 13021 0 0 0
IX 125 0 77 48 2 0 0 0 13044 0 0 0
X 252 0 205 47 1 0 0 0 13852 0 0 0
XI 282 0 236 46 1 0 0 0 13894 0 0 0
XII 267 0 236 31 1 0 0 0 13365 0 0 0
2007 I 287 0 257 30 1 0 0 0 13045 0 0 0
II 313 0 283 30 1 0 0 0 13481 0 0 0
III 261 0 143 118 1 0 0 0 14307 0 0 0
v 207 0 95 112 1 0 0 0 15173 0 0 0
\'% 181 0 76 105 1 0 0 0 16084 0 0 0
VI 160 0 59 101 1 0 0 0 16975 0 0 0
VII 198 0 42 156 1 0 0 0 16834 0 0 0
VIIL 175 0 24 151 1 0 0 0 17667 0 0 0
IX 162 0 17 145 2 0 0 0 14141 0 0 0
X 150 0 11 139 1 0 0 0 12887 0 0 0
XI 144 0 4 140 1 0 0 0 12923 0 0 0
XII 138 0 4 134 1 0 0 0 12837 0 0 0
2008 I 132 0 4 128 1 0 0 0 12342 0 0 0
II 127 0 4 123 1 0 0 0 10911 0 0 0
1II 120 0 4 116 1 0 0 0 10343 0 0 0
v 115 0 4 111 1 0 0 0 9394 0 0 0
\'% 107 0 3 104 1 0 0 0 8292 0 0 0
VI 102 0 3 99 1 0 0 0 7492 0 0 0
VII 98 0 3 95 1 0 0 0 7281 0 0 0
VIIL 98 0 3 95 1 0 0 0 7354 0 0 0
X 99 0 3 96 1 0 0 0 7590 0 0 0
X 102 0 7 95 1 0 0 0 7912 0 0 0
XI 104 0 9 95 2 0 0 0 8310 0 0 0
XII 106 0 12 94 9 0 0 0 9252 0 0 0
2009 I 39 184 23 201 0 0 12 0 9289 0 0 0
I 40 182 23 198 0 0 12 0 9272 0 0 0
III 44 22 28 38 0 0 12 0 13384 0 0 0
v 44 21 27 38 0 0 12 0 9823 0 0 0
\ 43 21 27 37 0 0 12 0 8422 0 0 0
VI 92 20 14 98 1 0 12 0 8932 91 0 0
VII 91 19 14 96 0 0 12 0 9461 215 0 0
VIIL 91 18 14 95 0 0 12 0 9521 284 0 0
IX 90 18 14 94 0 0 12 0 9169 300 0 0
X 89 20 15 94 1 0 12 0 10161 302 0 0
XI 90 19 15 93 0 0 12 0 11350 363 0 0
XII 89 18 15 92 1 0 9 0 12571 359 0 0
2010 I 87 18 13 92 1 0 8 0 13533 362 0 0
I 87 18 14 91 2 0 8 0 13701 361 0 0
III 90 17 17 90 3 0 8 0 12542 374 0 0
v 86 17 14 89 1 0 8 0 12360 370 0 0
\ 85 17 14 88 3 0 8 0 12303 357 0 0
VI 88 17 17 88 4 0 9 0 13756 360 0 0
VII 85 17 15 88 1 0 9 0 12266 353 0 0
VIIL 85 12 12 85 4 0 9 0 13036 365 0 0
IX 83 11 10 85 6 0 9 0 13060 367 0 0
X 82 11 10 82 2 0 9 0 13845 381 0 0
XI 81 11 11 81 5 0 9 0 15390 381 0 0
XII 80 10 11 80 11 0 9 0 17554 377 0 0




OBBPCKW HA AENO3UTHUTE BAHKMU 1,2)

Ta6ena 6p.13 BO MU/IMOHW ieHapn
™ OcTaHaTtn KpeauTHu
Bo Bo cT Banyta XapTum op Bp 06B]
o™ —
s g g §sg g 3 g, g g 5 < g s g
£ = s . se = = s Ey = g z g z
2 a3 33 38X 35 z3 a3 32 35 z3 3 o 3 2@
IS 3 = 7 a 78 7 g & O S = 7= 7 g & O Y G & g 5 &
cC & c g 29 Q=P o0 aQc c g o T o0 ac ° o5 ° £
Mepvion LR &3 sz S S~ 5 & &3 g9 S~ 5 & 8 | 8 8 28
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
I. HEQAP)XABEH CEKTOP
- HedwmHaHcuckm apywTsa (jaBHM M NpMBaTHU APYLUTBA)
I 7263 172 3197 1369 169 69 2846 322 0 365 0 0 0 0
I 6647 169 3780 1175 169 93 2794 330 0 360 0 0 0 0
111 6637 165 4879 724 192 74 2754 549 0 398 0 0 0 0
v 6363 491 5515 678 192 81 3037 899 0 513 0 0 0 0
% 6765 406 5228 664 204 76 3180 1018 0 576 0 0 0 0
2003 VI 6843 434 5393 663 219 73 3491 1233 0 398 0 0 0 0
VII 7076 1351 4774 651 227 84 3841 1025 0 576 0 0 0 0
VIII 7486 452 5613 678 229 82 4326 1255 0 401 0 0 0 0
X 7490 769 5069 845 240 80 4643 1271 0 629 0 0 0 0
X 7411 185 5884 845 240 95 5003 2135 0 627 0 0 0 0
XI 7351 517 5564 847 233 96 4706 1498 0 527 0 0 0 0
2003 XII 8507 391 5830 899 231 90 4890 1481 0 463 0 0 0 0
I 7784 177 6307 945 273 77 5266 2201 0 577 0 0 0 0
I 7745 184 6222 1001 282 76 5109 1264 0 487 0 0 0 0
2004 I 7814 236 5337 808 284 80 5401 1353 0 653 0 0 0 0
v 7654 344 5401 871 274 88 5585 1629 0 684 0 0 0 0
% 8299 294 6173 956 288 87 5495 3073 0 726 0 0 0 0
VI 8210 501 6261 749 277 91 5785 2082 0 605 0 0 0 0
VI 8380 244 7047 819 280 88 6197 2017 0 541 0 0 0 0
VIII 8753 326 7745 1384 286 98 6145 2563 0 619 0 0 0 0
X 8540 318 7735 1401 376 98 4980 3931 0 498 0 0 0 0
X 8075 284 8247 1379 390 92 5292 4117 0 567 0 0 0 0
XI 8194 219 7782 1406 402 104 5038 4083 0 646 0 0 0 0
2004 XII 8988 259 7813 1905 449 111 5010 4088 0 561 0 0 0 0
I 8814 341 6918 2646 449 106 5459 4355 0 588 0 0 0 0
I 9083 190 7611 2655 408 141 4825 4532 0 509 0 0 0 0
2005 I 9214 135 8569 2875 431 164 4113 4557 0 499 0 0 0 0
v 8275 119 8919 2857 446 163 5019 4786 0 494 0 0 0 0
\% 9168 129 9917 2925 442 141 4673 4592 0 922 0 0 0 0
VI 9183 315 10465 2685 428 167 4806 5131 0 742 0 0 0 0
VI 9419 164 6312 1842 465 152 4877 5610 0 780 0 0 0 0
VIII 9408 387 5396 1883 561 150 5167 5794 0 769 0 0 0 0
X 9825 221 6167 2111 500 158 5347 5983 0 477 0 0 0 0
X 9723 314 6679 2206 598 157 4773 6253 0 725 0 0 0 0
XI 10163 207 7129 2519 625 148 5088 6517 0 517 0 0 0 0
2005 XII 10143 218 7756 2294 662 107 4485 6502 0 535 0 0 0 0
I 9715 242 8489 2172 726 102 4605 6565 0 462 0 0 0 0
I 9983 179 8347 2340 744 103 4763 6087 0 484 0 0 0 0
2006 I 9226 132 9279 2621 737 104 5113 6221 6 542 0 0 0 0
2006 IV 9293 217 9973 2341 809 108 5466 6138 7 766 0 0 0 0
v 10114 187 11574 2055 784 100 5379 6379 7 476 0 0 0 0
VI 10515 147 8235 2071 761 114 5420 6766 7 675 0 0 0 0
VI 11251 202 9212 2031 735 108 5147 7414 7 490 0 0 0 0
VIII 11781 303 10163 2280 722 131 5848 7043 7 709 0 0 0 0
X 11550 207 10185 2241 633 114 5267 7871 7 625 0 0 0 0
X 11718 258 10573 2199 647 9% 5338 8124 7 695 0 0 0 0
XI 12044 280 11355 2168 575 91 7165 7166 7 840 0 0 0 0
2006 XII 12851 309 12317 2316 495 77 5990 8490 7 756 0 0 0 0
I 12342 382 12265 2273 460 71 6331 8795 7 59 0 0 0 0
I 12366 447 13286 2248 497 82 7020 8845 7 666 0 0 0 0
2007 III 12849 435 13870 2059 473 72 9693 6327 7 522 0 0 0 0
2007 IV 13377 489 14349 2045 1107 85 7309 9483 7 466 0 0 0 0
v 13856 450 15184 2058 1155 66 6880 9923 7 833 0 0 0 0
VI 13798 386 16566 2232 1197 70 7830 9522 7 615 0 0 0 0
VI 14419 455 16750 2287 1208 71 8352 9260 7 917 0 0 0 0
VIII 15581 436 15046 2488 1303 70 7722 9900 7 588 0 0 0 0
X 15341 374 15358 2690 1393 71 7481 8676 7 659 0 0 0 0
X 14937 678 16174 2462 708 67 6744 8768 16 611 0 0 0 0
XI 15391 389 12038 6507 590 75 7246 8989 34 637 0 0 0 0
2007 XII 19786 536 12070 6508 830 61 7282 9437 44 654 0 0 0 0
2008 I 18482 550 12808 6876 838 65 7613 9588 42 444 0 0 0 0
I 19184 361 13527 6979 899 79 7999 9707 42 559 0 0 0 0
111 18441 383 15511 5279 928 66 7212 10423 38 755 0 0 0 0
v 18777 447 19230 2525 1011 136 7184 10556 46 1009 0 0 0 0
v 20254 294 17734 4752 1029 137 7296 11038 62 1289 0 0 0 0
VI 21009 307 17424 5278 1097 129 7969 10563 62 751 0 0 0 0
VII 18849 333 19104 5764 1266 143 7460 11274 166 490 0 0 0 0
VIII 20004 422 19222 5573 1348 145 7515 11822 167 1074 0 0 0 0
X 20427 331 18807 4897 1417 162 9033 9941 207 996 0 0 0 0
X 19202 333 18405 5645 1438 172 7552 10196 210 787 0 0 0 0
XI 20287 328 11132 6744 1495 181 8822 10109 245 613 30 0 0 0
XII 22574 331 10699 6751 1504 149 8464 10794 170 455 30 0 0 0
2009 I 19104 324 10724 6505 1282 375 8148 9949 251 1111 0 0 27 3
I 19140 332 11491 6078 1220 1063 6532 9933 257 1132 0 0 27 3
I 17644 261 12019 5709 1209 675 6598 9920 188 1423 0 0 27 2
v 16796 615 13448 4241 1131 690 6574 10089 221 1341 0 0 27 2
% 17752 305 8226 8879 1134 674 7568 7177 219 1200 0 0 27 2
VI 18427 270 7180 10146 1050 569 6873 7209 236 1089 0 0 26 1
VII 17590 281 8636 4982 985 560 7494 7690 264 1305 0 0 26 1
VIII 19636 215 9044 5111 966 564 7523 9093 281 1202 0 0 26 3
X 18135 289 8745 5773 927 557 7624 8303 237 1096 0 0 26 2
X 18211 215 8676 6453 948 533 7771 8974 233 1089 0 0 27 2
XI 18394 197 8585 6607 941 571 6860 9597 250 908 0 0 26 3
XII 18126 205 7499 7091 990 616 7718 9116 271 932 0 0 26 3
2010 I 17374 254 7766 7260 1044 490 8134 8561 297 1108 0 0 26 3
I 18300 147 6280 6881 1039 479 7284 8630 273 1108 0 0 26 3
I 17411 231 8980 4544 1008 507 7468 8817 219 1228 0 0 26 2
v 17217 154 8647 5486 960 526 9324 9487 231 958 0 0 26 2
\% 18776 375 6760 7394 1001 534 10305 9080 221 1453 0 0 26 2
VI 18298 205 5980 8856 1003 512 9505 9277 206 1387 0 0 26 1
VII 18233 307 5235 5043 977 500 9643 8107 206 1926 0 0 26 1
VIII 20122 298 5567 5345 987 646 9356 8926 210 1528 0 0 26 1
X 20377 257 5069 6463 998 646 10023 9022 202 1428 0 0 26 1
X 20388 303 4956 6993 1053 684 9175 9747 184 1673 0 0 26 0
XI 20962 284 4830 8044 1058 631 9193 10259 57 1970 0 0 26 0
XII 21180 276 3854 7510 1148 606 9885 9671 116 1288 0 0 26 0




OBBPCKW HA AENO3UTHUTE BAHKMU 1,2)

Ta6ena 6p.13

- [loMaKMHCTBa
(cbn3anuxkm nuMua n caMoCTOjHM BPLUMUTENN Ha L€

2003

2003

2004

2004

2005

2005

2006

2006
2007

2007

2007
2008

2009

2010

I
II
I
v
\
\
VII
VIII
X
X
XI
XII
I
II
11T
v
\
\
VII
VIII
X

XI
XII

II
11T
v

\
VII
VIII
X

XI
XII

II
1L
v

VI
VII
VIII
X

XI
XII

II
1L
v

VI
VII
VIII
X

XI
XII

II
1L
v

VI
VII
VIII
X

XI
XII

II
1L
v

VI
VII
VIII
X
X
XI
XII
I

II
1L
v
Vv
VI
VII
VIII
X
X
XI
XII

2219
2311
2240
2435
2337
2423
2426
2332
2342
2369
2433
2594
2551
2681
2598
2884
2707
2702
2729
2560
2482
2474
2739
2565
2481
2672
2552
2812
2677
2713
2765
2566
2519
2508
2544
3004
2666
2866
2901
3160
3075
3219
3229
3032
3084
3278
3111
3457
3505
3592
3738
4067
4126
4084
4130
4002
4085
3992
4916
5302
5278
5704
5848
6646
6888
7443
7925
7187
8037
8213
7792
8753
9830
9664
9549
10477
10175
9923
10316
10101
10179
11058
10998
12631
11943
12142
12725
12804
13162
12787
13039
12514
12597
12859
13101
14981

3326
3312
3274
3955
3905
3841
3755
3643
3814
4539
4457
4504
4500
4580
4453
5287
5062
5214
4975
4597
4483
5033
5016
4902
5012
4976
5021
5637
5524
5541
5235
4866
4850
5381
5347
5599
5541
5930
6038
6833
6603
6705
6620
6152
6183
7247
6862
6941
6971
7334
7263
8685
8728
8897
8847
8590
8935
9159
8619
8906
7916
7345
6798
7095
6761
6641
6332
5936
5958
5990
5814
5475
3411
3169
2894
3183
3034
2987
2897
2744
2668
2868
2790
2708
2739
2685
2731
2906
2828
2894
2748
2619
2550
2706
2624
2582

1913
1953
2066
2162
2264
2312
2365
2383
2422
2550
2719
2751
2873
2951
3020
3089
3137
3156
3131
3169
3114
3034
3090
3125
3201
3297
3405
3518
3524
3598
3569
3519
3477
3660
3809
4020
4333
4446
4693
4852
5031
5108
5292
5504
5648
6477
6975
7370
7668
7760
8067
8517
9102
9369
9561
9747
9983
10429
10595
10666
10889
10959
10654
10539
10528
10583
10510
10593
10564
10161
9967
9296
8995
8751
7571
7017
6845
7022
7198
7281
7662
7967
8234
8575
9010
9463
9820
9969
10227
10590
10675
10709
10707
10738
10665
10628

360
368
380
672
700
736
770
793
812
872
964
1004
1065
1098
1178
1218
1287
1865
1982
2079
2167
2214
2269
2379
2762
3060
3150
3247
3329
3474
3566
3574
3586
3787
3903
4152
4504
4698
4910
5083
5213
5449
5566
5784
6053
6034
6500
6912
7587
8079
8712
9352
10013
10834
11363
12046
12605
13759
14673
15528
16245
16453
16441
16360
16277
16449
16535
16669
16900
16608
16474
16243
15703
15084
13948
13323
13073
12563
12387
12375
12481
12680
12825
13006
13711
14259
14845
15482
15880
16553
17011
17504
17960
18521
19105
19415

HOCT CO JIM4YeH TPyA)

2269
2278
2274
2018
2023
2037
2044
2057
2063
2082
2094
2179
2174
2177
2174
2178
2192
1768
1770
1771
1774
1780
1779
1820
1516
1320
1324
1329
1334
1338
1369
1379
1385
1400
1423
1461
1465
1470
1503
1541
1569
1554
1584
1615
1652
1724
1772
1813
1824
1861
1919
2015
2169
2240
2522
2614
2664
2963
3028
3151
3193
3221
3301
3308
3442
3614
3777
3841
4001
4494
4829
4697
4799
4872
4845
4860
4950
4919
4775
4692
4809
5076
5522
6102
6374
6612
7118
7520
7870
8124
8579
8931
9220
9606
10459
11697

OO 0000000000000 0000000000000000000000000000000000000000000000000O00000O00 O

185
211
199
234
262
282
303
349
335
358
355
317
318
334
338
355
360
369
395
414
430
443
443
434

13833
13959
14004
14199
14347
14547
15039
15274
15189
15319
15463
15774
16021
16392
16313
16748
16696
16970
17192
17456
17635
17892
17909
16890
17247
17505
17553
17874
18040
18309
18473
18756
19040
18815
18935
19276
19466
19789
19561
19655
19511
20291
20483
20696
20777
20842
20661
20791
20980
21030
20758
20717
21097
21030
21422
21657
21550
21061
20979
21210
21811
21358
21190
21545
21483
21623
21779
21596
21448
20423
19588
19572
18634
18578
18798
19454
19492
19770
20177
20288
20319
19871
19528
19518
19465
19686
19571
19037
18776
18906
18643
18817
18473
18141
17996
18072

9851
10065
10090
10218
10183
10161
10228
10471
10499
10671
10688
10899
11151
11088
11429
11562
11661
11820
12001
12130
12305
12519
12868
14529
15156
15508
16027
16263
16669
16950
16985
17344
17558
17772
18183
18581
19049
19109
19639
19810
19950
20103
20383
20717
20970
21217
21623
21870
22463
22573
22965
22927
23132
23374
23609
24018
24140
24779
25222
25872
26737
27497
28296
29347
30055
30614
31927
33689
34795
34426
34631
35780
37572
39495
41870
43330
44021
44875
45775
46327
46811
47062
47085
47398
48340
48688
48434
48425
48466
48621
48410
48985
49202
49682
50376
50589

879
895
903
889
870
807
819
840
853
798
796
815
845
888
903
897
890
913
923
928
968
997
1016
1137
1109
951
969
1003
1043
1067
1102
1212
1264
1299
1355
1448
1504
1567
1634
1675
1721
1751
1802
1903
2042
2093
2139
2245
2304
2374
2445
2585
2833
2933
2971
3101
3247
3327
3440
3460
3558
4005
4276
4400
4493
4810
5145
5362
5710
6573
7233
8025
7441
7857
8190
8494
8745
9163
9623
9825
10148
10696
11692
12679
12961
13048
13552
14040
14148
14202
14246
14557
14674
14964
15517
16224

OO 0000000000000 O0000000000000000000000000000000000000000000000000O000O00O00 O

1167
1163
1133
1142
1125
1116
1215
1337
1373
1387
1380
1481
1509
1589
1557
1556
1562
1602
1566
1567
1554
1535
1564
1463
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1) PeBuavpanyu nogatoum: MouyHyBajku Co KBApTanHUOT u3BeluTaj 3a Q1 2009 noaaToumTe ce peBMAMPaHM COracHo CO HOBaTa YCOBOEHa METOAOIONWIa 3a NepuoaoT o jaHyapu 2003

2) MouHyBajku oa JaHyapu 2009 roauHa noaaTouMTe Ce KOMMUIIMPaHW Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHKkn



OBBPCKW HA AENO3UTHUTE BAHKMU 1,2)

Ta6ena 6p.13

BO MWJIMOHU AeHapu

Mepunop
1

OcTaHaTV KpeAuTHHU

1. HEQAP)XABEH CEKTOP

- OcraHato

2003

2003

2004

2004

2005

2005

2006

2006
2007

2007

2007
2008

2009

2010

II
111
v

\
VI

VII
VIII
X

X

XI
XII
I

II
111
v

\
VI

VII
VIII
X

XI
XII

II
i
v

VI
VII
VIII
X

XI
XII

II
i
v

VI
VII
VIII
X

XI
XII

II
i
v

VI
VII
VIII
X

XI
XII

II
i
v

VI
VII
VIII
X

XI
XII

II
i
v

VI
VII
VIII
X

XI
XII

II
i
v

VI
VII
VIII
X

XI

Bo 0 CT| Banyta XapTum op Bp 06Bp
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(HenpodWTHM MHCTUTYLIMM KO UM CYXKaT Ha AOMaKuHCTBaTa, OcTaHaTh hUHAHCUCKM MHCTUTYLMK, JTokanHa camoynpasa)

I 1546 0 188 105 80 0 123 0 17 0
1587 0 195 99 87 0 140 0 17 0
1511 0 230 101 126 0 145 0 18 0
1503 0 247 120 123 0 157 0 18 0
1510 0 237 143 120 0 184 0 18 0
1830 0 243 142 127 0 242 0 18 0
1756 0 297 154 123 0 233 0 18 0
1773 0 231 154 121 0 249 0 18 0
1752 0 241 155 127 0 255 0 18 0
1649 0 171 206 127 0 266 0 18 0
1645 0 219 185 119 0 192 31 18 0
1681 0 202 171 125 0 190 0 0 0 0 0 18 0
1641 0 189 167 118 0 249 0 0 0 18 0
1625 0 145 195 118 0 231 0 0 0 18 0
1666 0 148 200 117 0 206 0 0 0 18 0
1582 0 157 208 56 0 151 0 0 0 18 0
1633 0 169 224 49 0 142 0 0 0 18 0
1655 0 162 254 43 0 145 0 0 0 18 0
1594 0 176 252 45 0 167 0 0 0 18 0
1689 0 169 258 45 0 152 0 0 0 18 0
1632 0 197 262 41 0 152 0 0 0 18 0
1550 0 189 265 40 0 191 0 0 0 18 0
1699 0 205 162 38 0 285 0 0 0 19 0
1570 0 172 167 37 0 354 0 0 0 0 0 28 0
1452 0 166 170 36 0 357 0 0 0 28 0
1465 0 240 179 36 0 354 0 0 0 28 0
1503 0 273 174 35 0 273 0 0 0 21 0
1482 0 331 166 39 0 260 0 0 0 21 0
1699 0 358 165 71 0 225 0 0 0 23 0
1524 0 356 177 70 0 294 0 0 0 23 0
1421 0 352 177 71 0 257 0 0 0 29 0
1503 0 363 177 70 0 219 0 0 0 29 0
1535 0 417 181 38 0 230 0 0 0 29 0
1626 0 411 187 37 0 194 0 0 0 29 0
1509 0 435 190 35 0 216 0 0 0 29 0
1529 0 446 192 34 0 281 0 0 0 0 0 38 0
1527 0 441 211 33 0 270 0 0 0 38 0
1575 0 443 179 34 0 264 0 0 0 38 0
1535 0 345 206 32 0 239 0 0 0 0 0 38 0
1540 0 409 207 56 0 260 2 0 0 38 0
1618 0 323 235 63 0 267 2 0 0 38 0
1596 0 475 241 94 0 240 2 0 0 0 0 38 0
1674 0 273 243 104 0 274 2 0 0 38 0
1703 0 254 251 104 0 325 0 0 0 38 0
1683 0 263 256 135 0 347 0 0 0 0 0 38 0
1744 0 264 263 150 0 337 0 0 0 38 0
1841 0 318 280 158 0 312 0 0 0 38 0
1776 0 274 303 174 0 304 0 0 0 0 0 44 0
1748 0 271 321 178 0 360 0 0 0 0 0 44 0
1806 0 289 301 188 0 303 1 0 0 0 0 44 0
1818 0 249 329 216 0 279 0 0 0 0 0 42 0
1881 0 238 341 225 0 276 0 0 0 0 0 43 0
1868 0 223 370 234 0 355 0 0 0 0 0 43 0
2007 0 220 372 310 0 282 0 0 0 0 0 50 0
2098 0 213 373 323 0 301 0 0 0 0 0 51 0
2219 0 219 362 342 0 315 0 0 0 0 0 51 0
2275 0 211 398 358 0 310 0 0 0 0 0 49 0
2211 0 228 411 411 0 246 0 0 0 0 0 49 357
2464 0 1356 412 500 0 275 0 0 0 0 0 49 347
2254 0 966 419 630 0 297 0 0 0 0 0 47 346
2230 0 979 398 715 0 279 0 0 0 0 0 47 344
2188 0 965 428 787 0 258 0 0 0 0 0 47 343
2092 0 961 435 856 0 264 0 0 0 0 0 61 0
2152 0 545 400 948 0 228 0 0 0 0 0 61 0
2222 0 519 385 1161 0 228 0 0 0 0 0 61 0
2323 0 504 399 1214 0 265 0 0 0 0 0 58 0
2160 0 284 445 1213 0 257 0 0 0 0 0 58 0
2281 0 288 443 1283 0 340 0 0 0 0 0 58 0
2261 0 345 445 1377 0 378 0 0 0 0 0 55 0
2181 0 314 446 1523 0 373 0 0 0 0 0 64 0
2343 0 326 449 1541 0 360 0 0 0 10 0 64 0
2397 0 309 480 1640 0 546 26 0 0 10 0 102 0
1929 145 1586 1990 1577 21 528 464 166 3 0 0 422 77
1896 113 1743 1849 1662 54 523 476 168 81 0 0 420 78
2010 116 1391 1648 1743 61 492 503 179 3 0 0 368 0
1781 42 1421 1802 1747 70 470 529 180 10 0 0 370 1
1819 56 1534 1884 1725 49 616 529 182 10 0 0 376 1
1932 191 1790 1970 1706 46 452 638 181 21 0 0 357 0
1695 45 1736 1954 1714 45 414 622 183 21 0 0 369 0
1806 58 1754 2062 1699 42 431 635 185 19 0 0 348 1
1760 57 1743 2641 1968 46 365 650 187 9 0 0 340 0
1854 31 1821 2694 2116 57 339 701 194 13 0 0 399 0
1870 144 2006 2750 2173 61 414 705 196 9 0 0 389 1
1791 24 1840 3158 2332 64 529 683 179 10 0 0 380 0
1834 29 1753 3138 2452 65 486 698 174 13 0 0 380 0
1801 40 1784 3182 2590 69 479 707 176 11 0 0 383 1
1836 132 1550 3336 2724 62 786 715 176 11 0 0 361 0
1850 59 1225 3796 2926 55 450 655 172 10 0 0 359 0
2038 48 1099 3893 2893 50 439 656 177 10 0 0 344 1
2296 36 1038 3836 2766 54 476 648 176 10 0 0 328 0
2427 8 1246 3953 2533 48 574 676 181 13 0 0 383 0
2562 14 1342 4014 2592 47 508 689 183 13 0 0 370 0
2570 20 1287 3969 2562 62 483 655 185 13 0 0 351 0
2126 20 1313 4138 2786 59 427 679 157 13 0 0 355 0
2029 19 1241 4335 2805 58 727 693 158 13 0 0 362 0
1835 20 1098 4146 2938 61 626 687 160 13 0 0 401 2

XIL




OBBPCKW HA AENO3UTHUTE BAHKMU 1,2)

Ta6ena 6p.13 BO MUJIMOHW fieHapn
II. AP)XXABA

I 1599 52 365 105 155 0 5 0 0 0 0 0 907 0

II 1636 57 364 48 156 0 10 0 0 0 0 0 895 0

il 1302 57 334 78 157 0 6 0 0 0 0 0 907 0

v 1044 62 534 73 158 0 14 0 0 0 0 0 916 0

\ 1319 62 337 154 158 0 24 0 0 0 0 0 893 0

2003 VI 1317 63 339 108 160 0 25 0 0 0 0 0 849 0

VII 1475 63 341 85 161 0 15 0 0 0 0 0 859 0

VIII 1345 63 339 77 162 0 10 0 0 0 0 0 861 0

X 1674 63 338 131 162 0 11 0 0 0 0 0 842 0

X 1291 62 369 144 163 0 7 0 0 0 0 0 861 0

XI 1246 63 368 53 163 0 3 0 0 0 0 0 875 0

2003 XII 1154 64 372 104 156 0 25 0 0 0 0 0 887 0

I 1242 64 364 91 156 0 17 0 0 0 0 0 848 0

II 1242 65 367 96 155 0 6 0 0 0 0 0 855 0

2004 III 1179 62 352 77 155 0 5 0 0 0 0 0 870 0

v 1190 63 373 89 156 0 4 0 0 0 0 0 860 0

\ 1104 62 374 113 157 0 14 0 0 0 0 0 872 0

VI 1086 48 377 71 148 0 23 0 0 0 0 0 864 0

VII 1152 51 375 100 106 0 9 0 0 0 0 0 883 0

VIII 1119 51 373 56 100 0 13 0 0 0 0 0 884 0

X 898 51 359 26 102 0 12 0 0 0 0 0 878 0

X 890 51 352 19 102 0 15 0 0 0 0 0 880 0

XI 939 103 350 83 102 0 18 0 0 0 0 0 892 0

2004 XII 551 128 379 15 104 0 27 0 0 0 0 0 889 0

I 895 125 359 17 47 0 14 0 0 0 0 0 878 0

II 717 119 319 24 48 0 7 0 0 0 0 0 1132 0

2005 III 675 120 373 18 48 0 8 0 0 0 0 0 1128 0

v 616 120 390 71 48 0 6 0 0 0 0 0 1103 0

\ 612 110 305 78 48 0 1 0 0 0 0 0 1069 0

VI 494 110 534 34 47 0 2 0 0 0 0 0 1073 0

VII 471 113 533 35 47 0 1 0 0 0 0 0 1061 0

VIII 644 115 453 21 47 0 2 0 0 0 0 0 726 0

X 688 115 453 25 47 0 1 0 0 0 0 0 1046 0

X 607 117 453 20 47 0 0 0 0 0 0 0 711 0

XI 721 117 536 19 47 0 1 0 0 0 0 0 737 0

2005 XII 833 128 539 14 48 0 1 0 0 0 0 0 770 0

I 771 128 434 14 48 0 1 0 0 0 0 0 763 0

I 689 129 459 35 48 0 2 0 0 0 0 0 762 0

2006 III 786 129 502 21 48 0 0 0 0 0 0 0 725 0

v 1210 129 510 64 48 0 0 0 0 0 0 0 732 0

\ 1095 130 483 76 48 0 0 0 0 0 0 0 746 0

VI 1147 132 433 64 48 0 0 0 0 0 0 0 719 0

VII 868 131 457 69 49 0 1 0 0 0 0 0 715 0

VIII 656 132 452 40 49 0 1 0 0 0 0 0 695 0

X 1123 132 434 25 49 0 1 0 0 0 0 0 700 0

X 1189 132 373 23 49 0 0 0 0 0 0 0 694 0

XI 1001 134 361 26 49 0 0 0 0 0 0 0 1019 0

2006 XII 1079 162 362 20 49 0 1 0 0 0 0 0 1029 0

2007 I 831 162 353 57 49 0 1 0 0 0 0 0 1018 0

I 889 161 352 75 50 0 1 0 0 0 0 0 1022 0

2007 III 1366 164 351 35 50 0 1 0 0 0 0 0 1029 0

v 792 164 452 45 50 0 1 0 0 0 0 0 1019 0

\ 842 165 415 37 50 0 0 0 0 0 0 0 1024 0

VI 878 166 444 32 50 0 0 0 0 0 0 0 1029 0

VII 854 167 370 61 50 0 0 0 0 0 0 0 1002 0

VIII 851 167 368 321 50 0 0 0 0 0 0 0 989 0

X 887 169 389 65 51 0 0 0 0 0 0 0 972 0

X 968 170 353 28 51 0 0 0 0 0 0 0 932 0

XI 891 170 317 29 51 0 1 0 0 0 0 0 946 0

2007 XII 723 176 323 24 113 0 1 0 0 0 0 0 920 0

2008 I 898 176 776 50 113 0 2 0 0 0 0 0 895 0

I 888 177 773 34 113 0 2 0 0 0 0 0 909 0

111 856 178 686 42 113 0 1 0 0 0 0 0 1111 0

v 758 178 764 24 103 0 1 0 0 0 0 0 1161 0

v 735 179 739 30 104 0 0 0 0 0 0 0 1243 0

VI 741 186 1009 23 97 0 1 0 0 0 0 0 1290 0

VII 1917 133 814 131 97 0 1 0 0 0 0 0 1339 0

VIII 843 8 796 25 97 0 1 0 0 0 0 0 1410 0

X 656 8 851 21 97 0 1 0 0 0 0 0 1426 0

X 771 8 771 29 89 0 1 0 0 0 0 0 1439 0

XI 668 8 879 25 89 0 2 0 0 0 0 0 1491 0

XII 1251 8 854 40 90 0 2 0 0 0 0 0 1487 0

2009 I 1018 1 93 12 61 45 8 0 41 0 0 0 1455 581

I 1018 1 94 11 61 26 8 0 8 0 0 0 1498 707

111 959 1 88 82 61 26 5 0 0 0 0 0 1652 1108

v 1048 1 88 82 61 18 8 0 0 0 0 0 1624 1112

v 903 2 89 117 61 11 8 0 0 0 0 0 1630 1081

VI 1034 1 90 117 61 6 6 0 0 0 0 0 1696 1024

VII 1037 1 130 158 0 4 5 0 0 0 0 0 1652 1019

VIII 1645 2 125 158 0 2 7 0 0 0 0 0 1676 1021

X 1669 2 118 158 0 1 6 0 0 0 0 0 1815 954

X 1091 2 113 158 0 2 4 0 0 0 0 0 1801 955

XI 932 2 88 142 0 4 5 0 0 0 0 0 1863 928

XII 992 2 88 142 0 2 5 0 0 0 0 0 1958 870

2010 I 1013 2 88 142 0 11 6 0 0 0 0 0 1920 868

I 888 52 38 142 0 2 7 0 0 0 0 0 1954 871

111 918 2 109 142 0 4 6 0 0 0 0 0 1971 814

v 1051 2 109 142 0 3 6 0 0 0 0 0 1903 816

\ 908 2 109 132 0 3 6 0 0 0 0 0 1935 789

VI 929 2 37 132 0 4 5 0 0 0 0 0 1970 752

VII 686 2 72 91 0 2 5 0 0 0 0 0 1035 746

VIII 661 2 71 91 0 2 7 0 0 0 0 0 1041 748

IX 905 2 72 91 0 2 5 0 0 0 0 0 1051 685

X 861 2 72 91 0 13 4 0 0 0 0 0 1019 685

XI 954 2 69 91 0 2 201 0 0 0 0 0 1028 658

XII 949 2 97 107 0 2 164 0 0 0 0 0 1038 635

1) PeBuavpanu nogatoum: MoYHyBajku CO KBapTanHMOT u3BelwTaj 3a Q1 2009 nojaToumTe Ce PeBMAMPAHM COrMacHO CO HOBaTa yCOBOEHa METOAO0MOrvja 3a NepuoaoT oA jaHyapu 2003
2) MouHyBajkun oa JaHyapu 2009 roauHa noaaToumMTe Ce KOMMUIMPaHW Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHKku



W3BELUTAJ 3A NOHAEPUPAHN KAMATHW CTANKW HA BKYNHO NPUMMEHW AENO3UTU N BKYNHO AAAEHN KPEOAUTU

Ta6ena 6p.14 (BO % Ha roAvLLIHO HWBO)
XL.05 | XILO5 | XILO6 | XII.07 | 1.08 | I1.08 | IIL.08 | IV.08 | V.08 | VI.08 | VIL.OS | VIILOS | IX.08 | X.08 | X108 | XILO8 | 1.09" | IL09 | IIL.09 | IV.09 | V.09 | VL.O9 | VILO9 | VIILO9 | IX.09 | X.09 | XL09 | XILO09 | 110 | IL10 | IIL10 | IV.10 | V.10 | VL10 | VIL10 | VIIL10 | IX.10 | X.10 | XL10 | XIL10

A. REHAPCKU KAMATHU CTANKN
1. KAMATHU CI'AI1KVI| 12,1 12,1 10,7 99| 98| 97 9,7 96| 96 9,7 9,6 9,6 96| 97 98 9,8 97| 97 9,9 99/10,1| 10,1 10,2 10,2| 10,3| 10,3| 10,2 10,3| 10,2| 10,0 9,8 98 9,6 9,6 9,2 9,2 9,2 9,1 91 9,0
1.1. Kamathm crank| 12,5 12,6 10,9 10,2| 10,2| 10,1 10,1 10,1|10,0| 10,2 10,2 10,3| 10,3|10,4| 10,5 10,5/ 10,5/ 104| 10,7 10,7|11,1| 114 11,5 11,5/ 11,6 11,6| 11,6 11,5/ 11,5| 11,5| 11,3 11,3 11,0 10,9 10,3 10,2 10,2 10,1 10,1 10,0
Kamarrm crankn Ha ki) 11,3 114 99 89 88 8,8 8,7 86| 87 8,9 8,9 9,0 89| 9,0 9,2 9,2 8,9 8,8 9,0 92| 95 9,6 9,7 99| 10,0] 10,0| 10,0 10,0 99 9,9 9,7 9,7 9,3 9,2 9,2 9,2 9,1 9,0 89 8,9
- Ha kpaTkopouHn i 10,7 10,7 9,5 86 85 8,5 8,5 85/ 85 8,7 8,7 8,8 87| 88 9,0 9,0 8,8 8,7 8,9 91| 94 9,6 9,7 9,9 99| 99 9,9 99| 98 9,8 9,7 9,6 9,2 9,2 9,2 9,1 9,1 8,9 89 8,9
- Ha kpaTkopouHm i 19,5 194 16,9 13,4| 132| 131 12,3] 12,2] 123] 122 12,3 12,5| 12,6] 134| 133 13,5| 13,6] 13,0 132| 13,6| 134| 134 13,5 13,5 14,1| 143]| 143 14,3| 14,4| 146 14,0 14,0 13,7 134 11,7 11,7 11,7 11,7 11,5 11,2
Kamaruu crankn Ha 4| 13,5 13,5 11,7 11,3] 11,3] 11,2 11,2] 11,3} 11,2] 113 114 11,4 11,5| 11,7] 11,7 116| 11,7] 116 11,8] 11,8] 122] 12,6 12,6 12,6] 12,6] 126] 12,6 12,5| 12,5 12,5 12,3 12,3 121 12,0 10,9 10,9 10,9 10,8 10,7 10,6
- Ha gonropoynn kil 10,1 10,0 8,4 84| 84 84 84 84| 84 8,6 8,6 8,6 86| 87 8,8 8,8 9,0 9,0 9,3 94| 97 9,8 9,7 9,8 98| 98 9,8 98| 97 9,7 9,5 9,5 9,1 9,1 9,0 9,0 9,0 8,8 88 8,7
- Ha gonropoyHn kil 15,4 15,3 14,3 13,3] 13,2| 131 13,00 13,1} 129] 129 13,0 13,0/ 13,1| 133 134 134| 134 134 13,5 13,5| 140| 146 14,6 146| 14,6] 146| 146 14,6| 14,5| 14,5 14,3 14,3 141 13,9 121 12,1 121 12,0 12,0 11,9
1.2. Kamathn crank| 11,2) 11,1 10,3 95| 94| 93 9,2 91| 91 9,0 9,0 89 89| 90 91 91 90/ 91 91 92| 93 9,1 91 9,2 92| 93 9,2 93| 92| 89 8,7 8,7 8,5 8,5 83 83 83 83 8,2 82
Kamarru cranku Ha Kij 94 9,0 8,1 72| 73 7,2 7,2 72| 7.2 74 7,3 7,3 7,7 7,7 7,5 74 74 7,5 79 84| 86 8,8 88 8,9 9,0/ 90 9,0 89| 88 8,7 8,7 8,6 8,5 84 8,4 8,3 8,3 8,3 8,2 8,3
- Ha KpPaTKOPOYHU H 9,6 9,1 8,3 72| 74 7,2 7,2 72| 7.2 74 74 74 74| 78 7,5 74 74 7,5 79 84| 86 8,8 8,9 8,9 91| 90 9,0 89| 89 8,7 8,7 8,6 8,5 84 8,4 8,3 8,3 8,3 8,2 8,3
- Ha KpPaTKOPOYHU H 8,1 8,1 7,0 71 71 7,3 7,1 72| 7.2 7,2 6,9 6,9 91| 7,3 74 7,3 7,5 79 7,8 81| 82 8,6 8,7 8,2 84| 85 8,5 82| 82 7,7 78 7,7 78 7,8 7,5 7,8 79 7,8 7,7 74
Kamarwm crankm Ha 4 11,5 11,5 10,6 96 95 94 9,3 92| 92 9,1 9,1 9,0 90| 91 9,2 9,2 9,1 9,2 9,2 93] 93 9,1 9,2 9,2 92| 93 9,2 93| 92 8,9 8,7 8,7 8,6 8,5 8,3 8,3 8,3 8,2 8,2 8,2
- Ha gonropoynn kil 10,9 11,0 104 93] 91 9,0 8,9 89| 89 8,9 8,8 8,7 8,7 87 9,1 9,0 8,9 9,0 9,3 93| 95 94 9,5 9,5 94| 97 9,6 97| 95 9,5 94 94 9,2 9,2 9,1 9,1 9,1 9,0 9,0 8,9
- Ha gonropoynn kil 11,9 11,9 10,8 98] 98 9,7 9,6 95| 94 94 9,3 9,2 92| 94 94 94 9,3 9,3 9,1 92| 92 8,8 8,9 89 9,0/ 90 89 9,0/ 89 84 8,0 8,0 8,0 7,9 7,6 7,5 7,6 7,5 7,5 7,5
2. KAMATHU CTANKY 5,7 56 4,4 53| 54| 55 56 55| 57 58 59 6,0 61| 62 6,5 6,5 68 68 6,6 6,7 68 6,8 7,2 7,2 74| 74 7,4 75| 73| 7,5 7,5 7,4 7,1 7,0 7,1 7,0 6,8 6,7 6,7 6,7
2.1. KamaTH#u cTank| 58 57 4,5 56| 57| 59 59 59| 60 6,1 6,2 6,3 64| 65 6,7 6,8 71 71 7,2 73| 7,7 7,8 79 81 82| 82 8,3 84| 80| 80 8,0 7,9 7,6 7,5 7,3 7,2 7,1 7,0 7,0 7,0
Kamarru crankv Ha A 74 7,2 34 54| 53 54 55 55| 56 58 6,0 6,0 6,0 61 6,2 6,2 6,4 6,4 6,4 64| 65 6,6 6,8 7,0 70| 7,2 7,2 71| 62 6,5 6,5 6,3 59 58 58 56 54 53 53 54
- Ha AenosuTy no Bj| 0,7 0,6 0,7 23] 23 33 3,5 30/ 24 11 14 1,3 14| 13 1,6 1,5 2,3 2,3 2,3 22| 15 1,6 1,6 0,1 02| 01 0,1 02| 01 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
- Ha KPaTKOPOYHO O 7,6 7,3 34 54| 53 53 54 54| 55 58 59 59 59| 6,0 6,0 6,0 6,2 6,2 6,2 63| 63 6,4 6,7 6,9 69| 7,1 7,1 7,0/ 6,0 6,2 6,2 6,1 56 55 56 54 52 50 50 51
- Ha AONroOpOYHO Op)| 7,3 7,3 6,7 75 74 7,5 7,6 7,5 7,6 84 8,5 8,6 86| 86 8,6 8,6 8,9 9,1 9,1 92| 92 9,0 9,0 9,0 9,0/ 90 9,1 91| 91 9,1 9,0 8,9 88 8,8 8,6 8,6 8,5 8,5 8,4 8,2
Kamarru crankv Ha A 4,8 4,8 50 57 59 6,0 6,1 6,0 6,1 6,2 6,2 6,4 6,5 6,6 6,9 7,0 74 74 7,5 76| 80 8,2 8,3 84 85| 85 8,6 8,7/ 85 8,4 84 8,3 8,0 8,0 7,7 7,7 7,5 74 74 7,3
- Ha AenosunTy no Bif 1,0 1,0 1,0 1,1] 10 1,0 1,0 1,0/ 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0/ 10 1,0 1,0 14 12 1,0 10{ 10 1,0 1,0 1,0 10/ 10 1,0 1,1 08 0,7 0,9 0,7 04 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
- Ha KPaTKOPOYHO O 6,9 7,0 6,7 69| 7,1 7,1 7,2 71 71 7,2 7,2 7,3 74| 74 7,8 79 79 79 8,0 82| 87 8,8 8,9 9,0 91 91 9,1 91| 89 8,7 8,6 84 8,0 8,0 7,6 7,6 7,3 7,3 7,3 7,1
- Ha AONrOpOYHO Op)| 79 8,0 8,0 83| 82 8,2 8,2 81| 83 84 8,4 8,5 86/ 89 9,0 9,1 9,2 9,2 9,2 97/ 98| 101 10,2 10,3| 10,3| 10,5| 10,6 10,7| 10,7| 10,5 10,8 10,8 10,7 10,6 10,2 10,1 10,1 9,9 9,7 9,6
2.2. KamaTH#u cTank| 4,4 4,4 34 39 38 3,8 39 41| 42 4,5 4,5 44 51| 51 51 50 4,8 4,8 4,4 43| 41 38 3.2 33 35| 35 3,5 36/ 31 39 3,7 38 3,6 32 2,6 2,6 2,5 2,5 24 2,6
Kamarru crankv Ha A 4,4 4,4 3,3 39 37 3,8 39 4,0, 42 4,5 4,4 44 51| 51 51 50 4,8 4,8 4,4 43| 41 3,8 3,1 33 35| 35 3,5 3,5 30 38 3,7 3,8 3,6 32 2,6 2,6 2,5 2,5 24 2,6
- Ha KDPaTKOPOYHO O 4,5 4,5 32 39 37 3,8 39 4,0, 42 4,5 4,5 44 51| 51 51 50 4,8 4,8 4,4 42| 4,1 3,7 3,0 32 34| 35 3,5 3,5 30 38 3,7 3,8 3,5 31 24 2,5 24 24 24 2,5
- Ha AONrOpOYHO Op) 38 3,7 58 4,00 4,0 4,0 39 39| 39 39 39 39 39| 40 44 4,3 4,8 4,5 56 55| 55 55 55 6,0 71 71 7,1 71 7.1 7,1 7,1 7,1 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 7,0 7,6
Kamarru crankv Ha AeHapcku Aerno3nT] 8,8 83| 83 8,2 8,2 82| 82 8,5 8,5 9,2 92| 92 8,8 9,2 9,2 9,6 9,6 96| 7,6 7,6 7,6 7,6 76| 76 7,6 76| 7,6 7,6 9,6 9,6 9,6 9,6 9,6 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8
- Ha KDaTKOPOYHO OPOYEHM Aeno3nTY 8,8 83| 83 8,1 8,1 81| 81 8,2 8,2 8,9 89| 89 8,2 8,9 8,9 8,0 8,0 80| 75 7,5 7,5 7,5 75| 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5 53 53 53 53 53 54 53 53 53 53
- Ha I0IrOPOYHO OPOYEHM AENO3NTH 80 90 9,0 9,9 99| 99 9,9 99 99 99| 99 99 99 99 99 99 99| 99 99 9,7 97 97 97 97 97| 97 9,7 9,7 9,7 9,7 9,7 9,7 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

1) MouHysajiu oa JaHyapu 2009, KamaTHUTE CTanky Ce NOHAEPMPaaT COrNacHO HOBUOT CMETKOBEH MaH 3a 6aHKM.




W3BELUTAJ 3A NOHAEPUPAHN KAMATHW CTANKW HA BKYNHO NPUMMEHW AENO3UTU N BKYNHO AAAEHN KPEOAUTU

Ta6ena 6p.14

(BO % Ha roAvLLIHO HWBO)

XI.05 | XILO5 | XIL.0O6 | XIL.O7 | 1.08 | II.08 | IIL.O8 | IV.08 | V.08 | VI.08 | VIL.O8 | VIILO8 | IX.08 | X.08 | XI.08 | XILO8 | 1.09" | II.09 | IIL09 | IV.09 | V.09 | VI.09 | VIL.O9 | VIIL.O9 | IX.09 | X.09 | XI.09 | XIL09 | 110 | IL.10 | IIL10 | IV.10 v.10 VI.10 VIL.10 | VIIL10 | IX.10 X.10 XI1.10 XIL.10
B. AEBU3HN KAMATHW CTANKK
1. KAMATHU CTANKY 7,6] 78| 85| 85| 82 81| 81| 80| 81| 81| 81 80| 81| 83 78 72| 66| 70 74 74 75 77| 76 76| 76| 75| 76| 76| 75 73] 73 7,3 7,3 7,3 74 7,4 74 7,4 74 7,4
1.1.Kamatwmcrank| 76| 81| 84| 81| 76| 74| 74| 74| 75 75 74 73| 74| 78 70 62| 57 62 70 72 72 73 73 73| 73| 72| 72| 74 74| 74| 74 7,4 74 7,4 7,5 7,4 74 7,5 74 7,4
Kamarru cranku Ha Kij 7,6 8,0 84 80 76 74 74 74| 7,5 7,5 74 7,3 74| 78 7,0 6,2 57 6,2 7,0 72| 7,2 7,3 7,3 7,3 73] 7,2 7,2 74| 74 74 74 74 74 74 7,5 74 74 7,5 74 74
- onobpeHu B 7,5 8,1 84 81| 7,7 7,6 7,7 7,7 7,7 7,7 7,6 7,7 78| 83 7,5 6,8 6,3 6,8 7,2 74| 74 7,6 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5 7,7 7,7 78 78 7,8 7,7 7,7 7,7 7,6 7,6 7,7 7,6 7,6
- onobpeHu B 79 74 8,0 68| 57 4,9 4,5 48| 47 4,7 4,7 4,6 49| 58 4,5 31 2,5 2,7 6,0 61| 62 59 59 6,1 62| 60 6,0 6,0/ 6,0 59 59 59 59 59 6,0 6,0 59 59 59 59
Kamarru crankn Ha ki) 16,1 16,2 13,3 12,4 12,1] 120 12,0 12,1} 11,8] 11,7 11,5 11,5] 119] 119 118 12,8| 10,0 9,3 12,5 12,0] 11,1 111 10,5 10,1 94| 97 94 96| 96 9,2 9,1 9,1 88 9,1 88 8,8 8,3 8,3 8,3 8,7
- onobpenn Bd| 16,1 16,2 13,3 12,4 12,1] 120 12,0 12,1} 11,8] 11,7 11,5 11,6] 119] 12,0| 118 12,8| 10,0 9,3 12,5 12,1 11,5| 11,8 11,1 10,5 10,2| 10,2 99 10,0 96 9,2 9,1 9,1 88 9,1 88 8,8 8,3 8,3 8,3 8,7
- ono6pern Bo CAZl nonapmn 3,0 3,0 3,0 3,0 30/ 30 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 30/ 31 3,0 3,0 3,0 24| 20 2,0 2,0

amatnmcrank| 76| 7,8 85| 87| 84| 83| 84| 82| 83 84 83 83| 84| 85 80 75 69 73 75 75 75 78 77 76| 76| 76| 77| 76| 75 72| 73 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,4 74 7,4
Kamarru cranku Ha Ay 7,5 7,6 84 87| 84 8,3 8,3 83| 83 8,3 8,3 8,3 83| 85 8,0 7,3 6,6 7,0 7,3 73| 7,3 74 7,3 7,2 72| 7,2 7,3 73| 7.2 7,1 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,3 7,3 7,3
- onobpeHu B 7,5 7,6 8,5 8,7 85 84 84 84| 84 84 8,3 8,3 84| 85 8,1 74 6,7 7,1 7,3 73| 7,3 74 7,3 7,2 72| 7,2 7,3 73| 7.2 7,1 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,3 7,3 7,3
- onobpeHu B 6,9 6,9 7,6 71| 66 56 53 53| 51 5,0 4,9 52 53| 64 4,2 3,7 29 3,0 6,3 63| 63 6,1 6,3 6,4 64| 64 6,4 6,5 6,5 6,4 6,5 6,5 6,7 6,6 6,6 6,6 6,5 6,5 6,5 64
Kamarwu crankm Ha 4| 10,5 104 9,2 86 85 84 8,5 7,7 83 84 84 84 85/ 85 8,0 8,5 8,6 8,6 8,6 86| 88| 103 10,3 10,3| 10,2| 10,2| 10,2 10,2| 9,7 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1
- onobpenn Bc| 10,5 104 9,2 86 85 84 8,5 7,7 83 84 84 84 85/ 85 8,0 8,5 8,6 8,6 8,6 86| 88| 103 10,3 10,3| 10,3| 10,2| 10,2 10,2| 9,7 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1
- onobpeHu B 4,2 4,2 4,1 4,7] 4,5 4,5 4,4 44| 32 31 31 3,0 31| 30 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 25| 28 2,8 28 3,0 28] 28 2,8 28| 28 39 28 2,8 2,7 2,7 28 2,8 29 2,8 28 2,8
2. KAMATHU CTANI[ 1,3 14 1,8 20| 21| 22 22| 22| 23 23 2,3 24| 25 27| 29 30( 31| 32 3,2 32| 32| 33 3,3 33| 33| 33| 34 34| 33| 33 3,2 3,2 31 3,1 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
2.1. Kamathn cral 1,7 1,7 21 23| 23| 23 2,3 23| 25 2,4 25 2,5 26| 28 2,7 2,7 27| 28 2,6 26| 21 2,3 2,2 2,2 21| 21 2,3 22| 20 21 2,0 19 1,7 1,6 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6
- Ha [enosuTn no 0,5 0,5 0,6 06| 06| 06 06/ 06| 06/ 06 0,6 06/ 07| 06/ 07 07( 07| 05 05| 04| 04| 04 04 03] 03] 03] 03 04| 04| 04 0,3 0,3 03 0,3 03 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
- npumenm eoll 0,5 0,5 0,6 06| 06| 06 06/ 06| 06/ 06 0,6 06/ 07| 06/ 07 07( 07| 05 05| 04| 04| 04 04 03] 03] 03] 03 04| 04| 03 0,3 0,3 03 0,3 03 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
-npumeHnBo | 0,5 0,5 0,6 06| 06| 05 04| 03| 04 04 04 04| 04| 04 04 03[ 04 04 04| 03| 03] 03 03 03] 03] 03] 03 04| 04| 05 04 0,5 0,5 0,5 04 04 03 0,3 03 0,2
- Ha KPaTKOPOYHO 2,5 2,5 32 36| 36| 36 34| 34| 37| 38 36 3,7 43| 44 44 42| 43| 43 40| 40| 39| 40 3,9 37| 37| 36| 36 36| 35| 35 34 35 31 29 32 31 31 2,8 2,7 29
- npumeHn BO Eff 2,0 2,1 2,8 36| 36| 36 35| 36| 39| 39 39 39| 44| 45 44 43 44| 43 40| 40| 39| 40 39 37| 37| 36| 36 36| 35| 35 34 35 31 29 32 3.2 31 2,8 2,7 29
- NpuMeHn Bo CJ 32 33 4,3 38| 36 3,6 2,6 24| 21 2,2 2,3 2,3 24| 32 31 3,1 3,1 2,3 2,2 22| 22 2,2 2,0 2,5 24| 24 24 24| 24 2,3 19 1,7 2,5 2,3 2,5 2,3 2,5 2,5 2,5 2,2
- Ha AO/ITOPOYHO OPOYEHN AEnO3UT] 3,0 2,7] 29| 29 30/ 28| 25| 26 39 38| 40| 38 31 25| 38| 47 48| 48| 48| 48 4,8 47| 48| 48] 50 50/ 50| 50 5,0 5,0 5,0 5,0 4,9 4,9 4,9 4,9 51 2,7
- NpumeHn Bo EBPA 30 2,7] 29 2,9 3,0 28| 25 2,6 39 38 40| 38 31 2,5 4,2 4,7 4,8 48| 48 4,8 4,8 4,7 48| 48 50 50/ 50 50 50 50 5,0 50 49 49 49 49 51 2,7

- npumenun Bo CAl fonapn 2,5 25 2,5 2,5 1,5
2.2. Kamathn cral 1,2 1,3 1,7 19| 20 21 22| 22| 22| 22 2,3 24| 25| 27| 30 31| 32| 33 33| 34| 34| 35 3,6 35/ 35| 36| 36 36| 36| 36 3,5 3,5 34 3,4 34 33 3,3 33 34 3,4
- Ha [enosuTn no 0,6 0,6 0,8 08| 08| 08 08 08/ 08/ 08 0,8 08 08/ 08/ 08 08[ 08/ 08 08 08/ 08/ 08 0,8 08/ 08| 08 08 07| 07| 06 04 04 03 0,3 03 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
- npumenm eo Il 0,7 0,7 0,8 08| 08| 08 08 08/ 08/ 08 0,8 08 08/ 08/ 08 08| 09 09 08 08/ 08/ 08 0,8 09| 09| 09 09 08| 07| 06 0,5 04 03 0,3 03 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
- NPUMEHK BO 0,5 0,5 0,6 06| 06 0,5 0,5 0,5/ 05 0,5 0,5 0,5 05 05 0,5 0,5 0,5 0,5 04 04| 04 0,4 04 0,4 04| 04 0,4 04| 04 04 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- Ha KPaTKOPOYHO 1,7 1,8 2,3 26| 28| 29 29| 29| 29| 29 3,0 31 32| 34 38 39] 39| 40 41 41| 42| 43 4,3 43| 43| 43| 43 43| 43| 42 4,1 4,1 4,0 4,1 3,9 38 38 39 3,9 38
- npumeHw Bo EXf 1,8 1,8 2,3 26| 29 3,0 3,0 29| 30 3,0 3,1 32 33| 36 4,0 4,1 4,1 4,2 4,3 43| 44 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5| 4,5 4,4 4,3 4,3 4,2 4,3 4,1 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
- npumern Bo G| 1,6 1,7 2,3 24| 24| 24| 24| 24| 22| 22 2,2 22| 22| 23] 23 23| 21 22| 22| 21| 21| 21 2,1 21| 21| 22| 22 22| 22| 22| 21 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
- Ha I0/IFOPOYHO ¢ 28 29 37 37| 38 39 4,0 4,0 4,0 4,0 4,1 4,0 42| 45 4,6 48 51 52 54 54| 54 54 54 54 54| 54 55 55/ 55 55 54 54 55 54 53 53 53 53 53 52
- NpuMeHm Bo EF 29 29 38 39| 39 4,1 4,1 41 42 4,2 4,2 4,2 44| 47 4,8 49 52 53 55 55| 55 55 55 55 54| 55 55 55/ 55 55 55 55 56 55 54 54 54 54 53 53
-npumeHn BOCf 24 25 31 30f 29| 28 28| 28| 28 28 28 28| 27| 28 28 28| 38| 40 38/ 39| 39 38 38 37| 37| 37| 36 36| 36| 37 37 31 3,6 36 3,6 31 32 32 32 31

1) MouHysajkv oa JaHyapu 2009, KamaTHUTe CTanku ce NOHAEpUpaaT CorNacHo HOBMOT CMETKOBEH MNiaH 3a 6aHKK.




KAMATHM CTANKWU HA HAPOAHA BAHKA HA PENYBJ/IMKA MAKEJOHUJA

Ta6ena 6p.15 (B0 %)
AKTMBHU KaMaTHM cTanku 4 NacMBHM KaMaTHM CTarnku -
PedepeHTHa
KaMaTHa o6e3benyBatbe Ha noBJieKyBaHe Ha
cranka 3a JINKBUAHOCT JINKBUAHOCT
Mepuon EckoHTHa | NpecMeTyBa BnarajHu4ky 3anmcum - OCHOBHa
CTanka HE Ha pOHHOCI’*
CTankata Ha| DACTONOXIMB |\ i peno-
KpeaunT npexky
Ka3HEeHa , TpaHCakumMun TeHaep co
HOK TeHAep COo U3HOCHU
KaMaTa KaMaTHU CTanku
2003.X11 6.5 14,0 6,2
2004.1 6,5 14,0 6,8
1I 6.5 14,0 7,5
i} 6,5 14,0 8,0
vV 6.5 14,0 8,0
V 6,5 14,0 8,0
VI 6.5 14,0 8,0
VII 6,5 11,0 8,0
VIII 6.5 11,0 8.3
X 6,5 11,0 8,6
X 6.5 11,0 9,0
XI 6,5 11,0 9,7
XII 6.5 13,0 10,0
2005.1 6,5 13,0 10,0
1I 6.5 13,0 10,0
i} 6,5 13,0 10,0
IV 6.5 13,0 10,0
V 6,5 13,0 10,0
VI 6.5 13,0 10,0
VII 6,5 13,0 10,0
VIII 6.5 13,0 10,0
X 6,5 13,0 10,0
X 6.5 13,0 10,0
XI 6,5 13,0 9,1
XII 6.5 13,0 8,5
2006.1 6,5 13,0 7.3
1I 6.5 11,0 7.1
i} 6,5 11,0 6,8
IV 6.5 11,0 6,2
V 6,5 11,0 5,7
VI 6.5 9,5 5,8
VII 6,5 9,5 5,6
VIII 6.5 9,5 5,5
X 6,5 9,5 54
X 6.5 9,5 5,5
XI 6,5 9,5 5,7
XII 6.5 9,5 5,7
2007.1 6,5 9,5 5,7
1I 6.5 9,5 5.4
i} 6,5 9,5 5,3
IV 6,5 9,5 5,1
V 6,5 9,5 5,0
VI 6,5 7,5 49
VII 6,5 7,5 5,1
VIII 6,5 7,5 5,1
X 6,5 7,5 4,8
X 6,5 7,5 438
XI 6,5 7,5 47
XII 6,5 7,5 477
2008.1 6,5 7,5 4,89
1I 6,5 7,5 5,15
i} 6,5 7,5 5,85
IV 6,5 7,5 6,00
V 6,5 7,5 6,80
VI 6,5 8,5 7,00
VII 6,5 8,5 7,00
VIII 6,5 8,5 7,00
X 6,5 8,5 7,00
X 6,5 8,5 7,00
XI 6,5 8,5 7,00
XII 6,5 8,5 7,00
2009.1 6,5 7,0 8,5 7,00
il 6,5 7,0 8,5 7,00
TIT 6,5 7,0 8,5 7,00
V 6,5 7,0 10,5 9,00
V 6,5 7,0 10,5 9,00
VI 6,5 7,0 10,5 9,00
VII 6,5 9,0 10,5 9,00
VIII 6,5 9,0 10,5 9,00
IX 6,5 9,0 10,5 9,00
X 6,5 9,0 10,5 9,00
XI 6,5 9,0 10,5 9,00
XII 6,5 9,0 10,0 8,50
2010.1 6,5 8,5 9,5 8,00
11 8,5 9,0 7,61
111 8,5 9,0 7,26
v 8,5 8,0 6,50
v 8,5 7,5 6,24
VI 8,5 6,5 5,46
VII 5,0 6,5 5,00
VIII 5,0 6,0 4,68
IX 5,0 6,0 4,50
X 5,0 6,0 4,50
XI 5,0 6,0 4,50
XII 5,0 5,5 4,11

* 28 pera




3AA0JDKUTENTHA PE3EPBA HA BAHKM U LUTEAWJTHULIN*

Ta6ena 6p.16

(BO MWIMOHM AEHaPH)

CTanku Ha 3af0/MKMUTE/Ha pe3epBa

3apomkuTenHa pesepsa

3apo/mknTenHa pesepsa Ha

Ha 6aHku ( %)

3apo/mKnTenHa pe.

P

Ha 6aHKM BO fieHapu

Ha 6aHkM BO eBpa

WTeAUTHULM BO AeHapm
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2003.XI 7.5 7.5 0,00 2.488 3.467 [ 980 39,4 4,0 2.763 0 2,5 7 4,0
2004. 7,5 7,5 0,00 2.519 3.005 [ 486 9,3 4,0 2.768 ,0 2,5 7 4,0
I 7,5 7.5 0,00 2.559 3.053 [ 494 9,3 4,0 2.869 0 2,5 7 4,0
IIT 7,5 7,5 0,00 2.558 3.069 [ 511 20,0 4,0 2.895 ,0 2,5 8 4,0
1V 7,5 7.5 0,00 2.574 2.961 [ 387 15,1 4,0 2.934 0 2,5 8 4,0
V 7,5 7,5 0,00 2.610 3.150 [ 540 20,7 4,0 2.970 ,0 2,5 8 4,0
VI 7.5 7.5 0,00 2.632 3.016 [ 383 4,6 4,0 3.089 0 2,5 8 4,0
VII 7,5 7,5 0,00 2.729 3.102 [ 373 3,7 4,0 3.137 ,0 2,5 8 4,0
VIII 7,5 7,5 0,00 2.741 3.052 312 4 2,0 3.149 0 2,5 8 2,0
IX 7,5 7,5 0,00 2.827 3.139 [ 375 il 2,0 3.190 ,0 2,5 8 2,0
X 7,5 7.5 0,00 2.843 3.100 [ 256 09,0 2,0 3.218 0 2,5 8 2,0
X 7,5 7,5 0,00 2.854 3.126 [ 265 09,5 2,0 3.279 ,0 2,5 8 2,0
XI 7,5 7.5 0,00 2.855 3.309 [ 454 15,9 2,0 3.374 0 2,5 8 2,0
2005. 0,0 0,0 0,00 3.844 4.214 | 370 09,6 2,0 4.492 0,0 2,5 9 2,0
I 0,0 0,0 0,00 3.837 4.212 | 375 09,8 2,0 4.670 0,0 2,5 9 2,0
111 0,0 0,0 0,00 3.926 4.288 | 362 09,2 2,0 4.721 0,0 2,5 9 2,0
1V 0,0 0,0 0,00 4.074 4.400 | 326 08,0 2,0 4.772 0,0 2,5 0 2,0
V 0,0 0,0 0,00 4.237 4.728 | 491 11,6 2,0 4.770 0,0 2,5 0 2,0
V. 0,0 0,0 0,00 4.311 4.574 | 263 06,1 2,0 4.845 0,0 2,5 0 2,0
VI 0,0 0,0 0,00 4.450 4.757 | 306 06,9 2,0 4.946 0,0 2,5 0 2,0
VI 0,0 0,0 0,00 4.098 4.399 | 300 07,3 2,0 5.000 0,0 2,5 2,0
IX 0,0 0,0 0,00 3.877 4.184 | 307 07,9 2,0 5.214 0,0 2,5 2,0
X 0,0 0,0 0,00 3.931 4.335 | 404 10,3 2,0 5.294 0,0 2,5 2,0
X 0,0 0,0 0,00 4.086 4.464 | 378 09,3 2,0 5.241 0,0 2,5 2,0
XI 0,0 0,0 0,00 4.242 5.267 | 1.025 24,2 2,0 5.325 0,0 2,5 2,0
2006. 0,0 0,0 0,00 4.352 4.573 | 220 05,1 2,0 5.396 0,0 2,5 2,0
i 0,0 0,0 0,00 4.434 5.000 [ 566 12,8 2,0 5.433 0,0 2,5 2 2,0
111 0,0 0,0 0,00 4.542 4.944 | 403 08,9 2,0 5.507 0,0 2,5 2 2,0
1V 0,0 0,0 0,00 4.674 5.162 [ 488 0,4 2,0 5.572 0,0 2,5 2 2,0
V 0,0 0,0 0,00 4.934 5.550 [ 616 2,5 2,0 5.655 0,0 2,5 3 2,0
V. 0,0 0,0 0,00 5.058 5.433 [ 375 07,4 2,0 5.663 0,0 2,5 3 2,0
VI 0,0 0,0 0,00 4.931 5.263 [ 332 06,7 2,0 5.768 0,0 2,5 3 2,0
VI 0,0 0,0 0,00 5.030 5.435 [ 405 08,1 2,0 5.874 0,0 2,5 4 2,0
IX 0,0 0,0 0,00 5.213 5.549 [ 336 06,4 2,0 6.003 0,0 2,5 4 2,0
X 0,0 0,0 0,00 5.304 5.618 [ 314 05,9 2,0 6.117 0,0 2,5 4 2,0
X 0,0 0,0 0,00 5.460 6.674 [ 1.214 22,2 2,0 6.243 0,0 2,5 4 2,0
XI 0,0 0,0 0,00 5.618 6.705 [ 1.087 19,3 2,0 6.373 0,0 2,5 4 2,0
2007. 0,0 0,0 0,00 5.883 6.219 [ 336 05,7 2,0 6.458 0,0 2,5 5 2,0
i 0,0 0,0 0,00 6.057 6.479 | 422 07,0 2,0 6.513 0,0 2,5 5 2,0
111 0,0 0,0 0,00 6.194 6.688 [ 494 08,0 2,0 6.596 0,0 2,5 6 2,0
1V 0,0 0,0 0,00 6.431 6.900 [ 469 07,3 2,0 6.675 0,0 2,5 6 2,0
V 0,0 0,0 0,00 6.803 7.401 [ 597 08,8 2,0 6.736 0,0 2,5 6 2,0
V. 0,0 0,0 0,00 7.082 7.343 [ 261 03,7 2,0 6.952 0,0 2,5 6 2,0
VI 0,0 0,0 0,00 7.433 8.763 [ 1.330 79 2,0 6.988 0,0 2,5 7 2,0
VIT 0,0 0,0 0,00 7.579 8.428 [ 849 1,2 2,0 7.143 0,0 2,5 7 2,0
IX 0,0 0,0 0,00 7.553 7.933 [ 380 05,0 2,0 7.225 0,0 2,5 7 2,0
X 0,0 0,0 0,00 7.722 8.425 [ 703 09,1 2,0 7.303 0,0 2,5 7 2,0
X 0,0 0,0 0,00 7.952 8.611 [ 659 08,3 2,0 7.185 0,0 2,5 7 2,0
XI 0,0 0,0 0,00 8.436 9.125 [ 689 08,2 2,0 7.288 0,0 2,5 7 2,0
2008. 0,0 0,0 0,00 8.734 8.966 [ 232 02,7 2,0 7.394 0,0 2,5 7 2,0
11 0,0 0,0 0,00 9.193 9.555 [ 362 03,9 2,0 8.455 0,0 2,5 7 2,0
il 0,0 0,0 0,00 9.398 9.622 [ 224 02,4 2,0 8.555 0,0 2,5 7 2,0
1V 0,0 0,0 0,00 9.468 9.714 [ 246 02,6 2,0 8.684 0,0 2,5 7 2,0
V 0,0 0,0 0,00 9.600 9.800 [ 200 02,1 2,0 8.847 0,0 2,5 7 2,0
V. 0,0 0,0 0,00 9.774 0.021 | 247 02,5 2,0 9.014 0,0 2,5 7 2,0
VI 0,0 0,0 0,00 10.003 0.369| 366 03,7 2,0 9.139 0,0 2,5 8 2,0
VIT 0,0 0,0 0,00 9.998 0.644 | 646 06,5 2,0 9.317 0,0 2,5 8 2,0
IX 0,0 0,0 0,00 0.158 0.528| 370 03,6 2,0 9.758 0,0 2,5 8 2,0
X 0,0 0,0 0,00 0.334 0.613] 279 02,7 2,0 9.997 0,0 2,5 8 2,0
X 0,0 0,0 0,00 0.234 0.646| 412 04,0 2,0 9.773 0,0 2,5 8 2,0
XI 0,0 0,0 0,00 0.125 0.762 ] 637 06,3 2,0 9.802 0,0 2,5 8 2,0
20009. 0,0 0,0 0,00 9.695 9.915 [ 220 02,3 2,0 9.801 0,0 2,5 7 2,0
11 0,0 0,0 0,00 9.645 9.827 82 01,9 2,0 0.392 0,0 2,5 7 2,0
il 0,0 0,0 0,00 9.310 9.482 72 01,9 2,0 0.623 0,0 2,5 7 2,0
1V 0,0 0,0 0,00 9.146 9.462 [ 316 03,5 2,0 0.903 0,0 2,5 7 2,0
V 0,0 0,0 0,00 8.952 9.224 [ 272 03,0 2,0 .189 0,0 2,5 6 2,0
VI 0,0 0,0 0,00 8.867 9.365 [ 498 05,6 2,0 .29 0,0 2,5 6 2,0
VII 0,0 20.0 *¥ 1,5 13,00 1.957 2.161[ 204 01,7 2,0 .25 0,0 2,5 6 2,0
VIII 0,0 20,0 3,0 23,00 3.239 3.375] 136 01,0 2,0 .604 0,0 2,5 5 2,0
IX 0,0 20,0 3,0 23,00 3.207 3.410| 203 01,5 2,0 .979 0,0 2,5 5 2,0
X 0,0 20,0 3,0 23,00 3.489 4.058| 569 04,2 2,0 2.058 0, 2,5 5 2,0
XI 0,0 20,0 3,0 23,00 3.653 4.029| 376 02,8 2,0 2.104 0, 2,5 4 2,0
XIT 0,0 20,0 3,0 23,00 3.874 4.253] 379 02,7 2,0 2.225 0, 2,5 4 2,0
2010.1 10,0 20,0 13,0 23,00 14.097 | 14.549| 452 103,2 2,0 12.151 0,1 2,5 14 2,0
11 10,0 20,0 13,0 23,00 14.212 | 14.606| 394 102,8 2,0 12.144 0,1 2,5 14 2,0
111 10,0 20,0 13,0 23,00 13.914 | 14.217| 302 102,2 2,0 12.237 0,1 2,5 14 2,0
v 10,0 20,0 13,0 23,00 14.164 | 14.348| 184 101,3 2,0 12.459 0,1 2,5 14 2,0
\ 10,0 20,0 13,0 23,00 14.439 | 14.559| 120 100,8 2,0 12.418 0,1 2,5 14 2,0
VI 10,0 20,0 13,0 23,00 14.843 | 15.152| 309 102,8 2,0 12.693 0,1 2,5 14 2,0
VII 10,0 20,0 13,0 23,00 15.034 | 15.415| 381 102,5 2,0 12.696 0,1 2,5 14 2,0
VIII 10,0 20,0 13,0 23,00 14.518 | 15.035| 517 103,6 2,0 12.876 0,1 2,5 14 2,0
IX 10,0 20,0 13,0 23,00 14.420 | 14.887 | 467 103,2 2,0 13.030 0,1 2,5 15 2,0
X 10,00 20,00 13,00 23,00 14.572 |14.919| 347 102,4 2,0 12.942 0,1 2,5 15 2,0
x| 10,00 20,00 13,00 23,00 | 14.878 |15.072] 194 | 101,3 | 2,0 | 12.938 0,1 2,5 16 2,0
x| 10,00 20,00 13,00 23,00 | 15.284 |15.595] 311 | 102,0 | 2,0 | 13.170 0,1 2,5 17 2,0

* 3af0/K1TENHaTa pe3epBa Ha 6aHKW BO A€Hapy ce 0APXyBa Ha NPOCEYHO HUBO, OAEKa 3af0MKUTeNHaTa pesepsa Ha 6aHKku BO AEBU3M U 3a[0/DKUTeNHATa pe3epBa Ha WTeANHULM BO AeHapy ce
0ApXyBa Ha PUKCHO HUBO.
** [POLIEHT OZ M3HOCOT YTBPAEH 0f 06BPCKM BO CTPaHCKa BasyTa Koj Ce UCMonHyBa Bo AeHapu. OCTaToKOT ro NpeTCcTaByBa U3HOCOT Ha 3af0MKMUTENHa pe3epBa Koj Ce UCMOMHyBa BO eBpa.

**% Mpeq 11 jynu 2009 roavHa, cTankaTta Ha 3aJ0/DKUTENHa pesepBa Ha 06BpCkY BO JOMallHa BanyTa co BafyTHa knaysyna 6elue efHaKBa Co CTankaTa Ha 3aA0/DKUTENHa pe3epBa Ha 06BPCKU BO
[OMallHa BanyTa.




KAMATHM CTAINKHA HA APXXABHWU XAPTUN o1 BPEAHOCT

Ta6ena 6p.17 (80 %)
BO AiA€Hapu BO iAeHapu CO AieBU3Ha KJslay3yna
MNepwoa | 1 meceu | 3 meceun | 6 Meceumn | 12 meceum | 2 roanHm | 3 roamHu | 1 mecew | 3 Meceum | 6 meceum | 12 meceum | 2 roguHu | 3 rogmHu
2004.1 7,5
1I 7.4
III 8,8
i\ 8,9
Vv 8,3
VI 8,4
VIL 8,4
VIII 8,4
IX 8,5
X 8,9
XI 9,2 9,5
XII 9,2 10,4
2005.1 9,3 10,8
1I 10,0 10,8
III 10,5 11,2
v 10,4 9,8
Vv 10,8 10,5
VI 10,4 10,5 11,1
VIL 104 10,6
VIII 10,5 10,9
IX 10,3 11,2
X 9,8 10,1
XI 8, 9,9 10,0
XII 8,0 8,8 9,6
2006.1 7,2 7,6
1I 7.0 7,1
111 6,8 7.3 8,6
v 6,4 6,8 9.4
Vv 6,1 7,1
VI 6,5 6,9 8,7
VIL 6,2 6,7
VIII 6,0 6,6
IX 6,0 7,0 8,7
X 6,2 6,9 9,3
XI 6,1 6,8 9,6
XII 6,3 7,0 8,9
2007.1 6,5 6,8 8,8
1I 6,4 6,8 8,9
111 6,4 7,0 8,4 8,0
v 6.4 6,8
Vv 6,2 6,6 57
VI 5.4 5,5 5,8
VIL 5,4 5,6
VIII 5.4 5,5
IX 3,7 51
X 51 5,4
XI 5,2 5,4 6,5
XII 4,8
2008.I 51 5,4 57
1I 51 53 6,3
111 5,8 5,6 6,5 6,8
v 6,1 6,3 7,0
Vv 6,7 6,3
VI 7,1 7,2 7,3 8,0
VII 7,31 7,30 7,92 8,0
VIII 7,39 7,76 8,25
IX 7,43 7,68 7,99 8,40
X 7,55 7,86 8,25
XI 7,58 7,69
XII 7,48 7,84 7,00
2009.1 7,43 7,26 7,00
1I 7,80 7,51
III| 8,57 8,74 7,69
V| 8,81 8,97 9,10
Vv 9,03 8,80
VI 9,35 8,99 5,25 7,00
VII 8,65 5,25 5,70
VIII 5,50
IX 5,40
X 5,50
XI 5,50
XII 5,30
2010.1 5,20
1I 5,00
111 4,99
\" 4,99
V 4,99
VI 4,99
VII 4,70
VIIL 5,00 4,70
IX 4,70 4,40
X 4,70 4,40
XI 4,50 4,50 4,30
XII 4,46 4,30




TABEJIA 18

MNATEH BUNNAHC HA PENYBJ/IMKA MAKEQOHUIA

ATFPEFATHU NMOJATOLIM / 1

(Bo munnonn CA/l ponapw)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
1. TekoBHa cMeTKa -82,5 -262,9 -298,9 -339,8 -286,5 -280,1 -65,6 -103,1 -235,4 -378,8 -185,5 -451,6 -159,3 -28,5 6057  -12358 5988  -261,8
CTOKM, HeTo 42,8 -184,9 2228 -314,7 -386,3 -515,6 -495,9 -690,8 -526,7 -805,6 -851,0  -1139,0  -10630  -1260,5  -1638,5  -2589,9  -2157,1  -19454
3803, $.0.6 1055,3 1086,3 1204,0 1147,4 1236,8 1291,5 1190,0 1320,7 1155,4 1112,1 1362,7 1674,9 2040,6 2410,7 3391,5 3983,3 26855 32956

V803, 0.0.6 /2 10125 -1271,3  -14268  -1462,1  -1623,1  -1807,1  -16859  -2011,6  -1682,2  -1917,7  -2213,7  -28138  -3103,6  -3671,2  -5030,0  -6573,2  -4842,5  -5241,0

YCJIYTU, HeTo -154,5 -155,1 -200,5 -156,2 -137,8 -59,8 38,9 48,7 -19,2 22,1 6,6 54,4 33,6 28,5 34,4 10,8 40,1 78,3
Mpunne 84,0 172,0 185,2 154,3 138,1 149,3 272,8 316,7 244,6 253,1 380,3 452,5 515,5 601,3 818,4 1011,5 862,8 915,9

Onms -238,5 -327,1 -385,7 -310,4 -275,8 -209,1 -234,0 -268,0 -263,8 2753 -386,9 -506,9 -549,1 572,8 7840  -1000,7 8227  -837,6

[OXO0f, HeTo -56,7 -46,6 -39,6 -51,3 -54,4 -53,5 72,1 -70,0 -27,2 -45,5 -63,8 -38,0 -114,8 -33,7 -385,0 -114,7 82,4 -198,0
Mpunue 43 10,0 20,8 22,8 17,5 23,6 24,2 41,6 52,6 50,8 60,4 84,6 97,5 134,9 2131 272,7 178,2 190,8

Onwms -61,0 -56,6 -60,4 74,2 71,9 77,1 -96,4 -111,7 79,8 -96,3 -124,2 1226 2124 -168,6 -598,1 -387,4 2606  -388,8
TEKOBHU TPAHC®EPH, HeTo 85,8 123,7 163,9 182,3 292,0 348,9 463,6 609,0 337,8 494,4 735,9 779,7 1052,2 1237,1 1383,4 1458,0 1600,5 18033
Mpunue 115,0 197,0 293,5 341,3 433,33 376,5 507,2 635,5 372,4 535,2 773,8 824,5 1094,9 1279,2 1480,9 1528,0 1666,9  1866,7

Onwms -29,2 73,3 -129,5 -158,9 -141,3 -27,6 -43,6 -26,5 -34,6 -40,8 -37,9 -44,8 -42,7 -42,1 97,5 -70,0 -66,4 -63,4

II. KanutanHa u (opMHaHCUCKa CMeTKa 12,9 162,3 280,6 318,2 349,6 296,3 -91,4 40,2 236,6 388,0 218,3 434,1 165,5 23,0 647,8 1233,9 563,9 264,2
KAMWUTAJTHA CMETKA, HeTo 0,0 30,0 1,7 0,0 0,0 1,8 0,0 03 1,4 8,3 6,7 -4,6 2,0 1,1 4,9 -17,6 28,6 12,0
®UHAHCUCKA CMETKA, HeTo 12,9 1323 278,9 318,2 349,6 298,1 -91,4 39,9 235,2 379,7 225,0 438,7 167,5 24,1 642,9 1251,4 535,2 252,2
[VPEeKTHN NHBECTNLIMK, HETO 0,0 24,0 9,5 11,2 58,0 150,5 88,1 215,7 446,3 105,5 117,5 321,9 94,2 424,0 700,2 600,5 185,5 293,8

[IMPEKTHI MHBECTULIMM BO 3eMjaTa 0,0 24,0 9,5 11,2 58,1 150,5 88,4 215,1 447,1 105,6 117,8 323,0 97,0 4242 699,1 587,0 197,1 295,8

[INPEKTHIN NHBECTULIMK BO CTPaHCTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,3 0,6 0,9 0,1 0,3 1,2 2,8 0,2 1,1 13,5 -11,6 2,0
TMopTdonMo-UHBECTULMH, HETO 0,0 0,0 2,7 03 13 -0,2 01 0,9 35 1,2 57 11,5 238,6 92,4 155,2 72,5 147,2 -83,4

Cpenctsa 0,0 0,0 1,4 -0,5 1,7 0,2 01 0,8 3.2 1,2 03 0,9 08 0,5 2,8 1,1 -51,3 -29,0

068pckm 0,0 0,0 13 08 -0,4 -0,4 0,0 0,1 0,4 01 53 12,4 237,8 92,8 157,9 71,4 198,5 -54,4

OcTaHaTV MHBECTULMH, HETO 44,0 150,2 367,4 300,8 294,1 201,1 -36,3 89,6 -137,6 133,4 152,8 1248 249,7 -116,4 -69,4 676,2 339,0 92,6

Cpenctsa 32,0 34,7 39,9 77,7 -66,1 -58,9 -184,1 -63,0 -112,2 226,8 18,2 8,5 -47,0 -148,6 -80,9 297,7 1446 -20,4

068pckm 12,0 1155 327,5 223,1 360,3 260,0 147,8 152,6 -25,4 -03,4 134,7 116,3 296,8 32,2 11,4 378,4 483,6 301,9

BpyTo odmuumjantm pesepsy, ( - = 3roneMysare) /3 -56,8 -41,9 -100,6 5.9 3,8 -53,3 -143,3 -264,5 77,0 139,7 -51,0 -19,5 -415,1 3758 -143,0 47,2 -136,5 -50,7

III. MpewwKm 1 NponycrTu 95,4 100,6 18,3 21,6 -63,2 -16,2 157,0 62,9 1,2 9,2 -32,8 17,6 6,2 56 -42,0 1,9 35,0 2,4

W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nvka MakenoHuja.
1/ MpeTxoAHM noaaTouy.

a. Bo Hoemspy 2010 roauHa n3BpLUEHa € peBu3uja Ha nogaTouuTe 3a:
- 2009 roavHa BO KaTeropumTe: AMPEKTHU MHBECTULIMK, OXOA W OCTaHaTU MHBECTULIMM - MOPaAX BKIYYyBatbe Ha MOAAaTOLMTE O FOAMUILHMOT MpallasHuK 3a CTPAHCKU BoXyBarba [V 22 v nofobap ondat Ha NoAaTouuTe 3a KpeauTHaTa 3a/l0/KEHOCT;
- YCIIyrv v TeKOBHM TpaHcdepwu 3a 2009 roavHa - Kako pe3ynTaT Ha nogobap ondat Ha nogaTouute

-2008 roauHa - CTOKM, YCIYru U TPrOBCKM KPeAUTY, BP3 OCHOBA Ha Lled)I/IHI/ITI/IBHI/ITe noaaTouu 3a HaABOPELUHO - TProBCKa pasMeHa .

2/ YBO30T € npuKaxkaH Ha ¢.0.6. mapuTeT cornacHo V U3aaHue Ha NpupaYHmMKoT 3a nnateH 6unaHc og MMO. MpecMetkaTa Ha U.M.d. - $.0.6. hakTOPOT Kako NMpOLEHT 0 YBO30T U.W.¢.

10 FOAVHM M3HeCyBa: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,1997-10%,1998-5,02%,1999-4,86%, 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06%, 2004, 2005, 2006, 2007-4,14%, 2008 1 2009 - 3,86%.
3a 2006, 2007 n 2008 roavHa HanpaBeHO € M BPEMEHCKO NpuniaroAyBak-e 3a YBO30T Ha efleKTpuyHa eHepruja.

3/ Be3 MOHETapHO 3/1aTO U KYPCHWU PasnuKu.



TABEJIA 19

NNATEH BUJIAHC HA PENYBJINKA MAKEAOHUIA

AFPEFATHM NOAATOLMNM / 1

(B0 MUAMOHM eBpa)

2003

2004

2005

2006

2007

Ke.1

2008

Ks.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ke.4 2009 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2010

1. TexoBHa cMeTKa -169,8 -361,8 -122,5 -23,4 -421,2 -1749 -2142 -70,1 -403,1 -862,2 -3159 -96,3 58,7 -957 -449,3 -443 -21,4 -161 -415 7,2 -1,9 22,2 -0,3 554 -378 -172 -81,1 -81,8 -50,5 773 -1360 -191,1

CTOKMW, HeTo -753,0 -914,3 -858,5 -1001,5 -1181,0 -376,1 -467,8 -4234 -4953 -1762,5 -4466 -339,1 -301,0 -4643 -1551,1 -87,1 -92,5 -1171 -1568 -112,1 -122,8 -1129 -1464 -59,1 -129,8 -132,0 -198,9 -296,7 -391,8 -318,5 -460,8 -1467,7

U3803, $.0.6 1203,2 13450 16429 1914,0 24722 6125 7374 7479 5948 2692,6 4003 491,3 5324 4970 1920,9 1338 1585 190,1 182,7 206,8 2264 232,7 203,0 2494 2330 2522 2241 4824 6160 6851 7093 24928

Y803, $.0.6 /2 -1956,2 -2259,3 -2501,4 -29155 -3653,2 -988,5 -12051 -1171,3 -1090,1 -44551 -846,9 -830,4 -8334 -961,3 -3472,0 -221,0 -250,9 -307,3 -339,5 -319,0 -349,3 -3456 -349,5 -3085 -362,8 -384,2 -423,0 -779,2 -1007,8 -1003,6 -1170,0 -3960,6

YCNYTW, Heto -6,0 -43,4 -24,7 22,4 251 0,5 7,3 298 -17,2 58 -1,0 1,2 23,3 7,0 28,0 14 0,9 3,9 3,5 6,9 11,5 7,3 6,6 -2,0 -1,6 12,1 9,4 6,2 21,9 11,9 19,8 59,9

Mpunus 3353 363,7 4162 4773 5945 1442 1587 1972 1880 688,1 141,7 1483 1634 1649 6183 39,6 44,2 50,6 51,6 55,0 65,8 63,6 65,6 59,0 56,2 64,9 76,8 1345 1724 188,1 198,0 692,9

Opve -341,4 -407,1 -440,8 -4550 -569,4 -1436 -1660 -1674 -2052 -6823 -142,7 -149,6 -1402 -1579 -590,3 -382 433 467 -481 481 -543 -53 -590 -609 -578 -529 -67,5 -128,2 -150,5 -176,2 -178,1 -633,0

BOXOA, HeTo -56,9 -32,3 -92,6 -26,1 -277,7 23,8 07 -144 -101,0 -90,9 28 -158 -62,8 17,2 -58,5 -31,4 -11,2 -7,5 -82 -102 -103 -220 -6,4 -7,4 -8,9 -76 -179 -50,2 -28,7 -358 -344 -149,2

Mpunve 53,2 67,9 79,0 1072 1552 51,4 43,2 45,7 44,9 185,2 31,0 314 33,7 320 1281 91 10,2 13,5 12,4 9,2 13,1 12,7 12,2 14,2 11,3 12,2 13,7 32,7 34,6 39,1 37,2 143,6

Opnvs -110,1 -100,2 -171,6 -133,4 -4329 -276 -426 -602 ~-1458 -276,1 -281 -472 -9%,5 -148 -1866 -40,5 -21,4 -21,0 -206 -194 -234 -346 -186 -216 -202 -198 -31,5 -829 -63,3 -749 -71,6 -292,8

TEKOBHW TPAHC®EPH, HeTo 646,1 6282 8533 9819 10124 1768 2603 3379 2105 9855 1289 2598 3992 3444 11323 72,8 81,4 1047 120,0 1083 119,7 1498 146,0 1238 1026 1104 1264 2589 3481 4196 3394 1366,0

Mpunus 679,5 664,2 8875 10153 1081,3 191,3 2703 3489 2226 1033,2 1403 2724 4100 3573 1180,0 759 84,2 1089 1242 1109 1244 1533 149,5 1283 1077 1160 1306 269,0 3595 431,1 3543 1413,8

Opme -33,4 -36,0 -34,2 -33,4 -68,9 -145 -10,0 -11,0 -12.2 -47,7 -114  -126 -10,7 -129 -47,7 -3,1 -2,8 -4,2 -4,1 -2,7 -4,7 -3,5 -3,5 -4,5 -51 -5,6 -43 -101 -11,5 -11,4 -149 -47,9

II. KanutanHa u pmHaHCMCKa cMeTKa 193,9 347,1 127,7 18,3 4540 1863 2253 586 3922 8625 2973 1082 -68,1 88,7  426,0 38,1 20,4 10,5 47,3 -2,6 1,6 -10,0 -48  -47,2 44,8 9,7 82,7 689 46,3 -620 1373 190,5

KAMWUTAJTHA CMETKA, HeTo -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 3,7 -0,8 -2,6 -0,5 -8,3 -12,2 0,8 1,8 15,2 2,3 20,2 0,1 0,3 0,4 1,2 0,7 1,3 15 1,1 -0,2 1,1 0,4 1,1 0,9 3,1 2,4 2,7 9,1

®UHAHCUCKA CMETKA, HeTo 199,7 3509 129,4 19,1 450,3 1872 2279 59,1 4006 8748 29,5 1064 -834 864 4059 37,9 20,1 10,0 46,1 =33 03 -11,5 59  -471 43,7 9,3 81,6 680 432 -644 1346 181,4

[LMPEKTHN MHBECTNLUK, HETO 100,1  259,7 749 344,7 5069 1425 1115 74,8 80,5 4094 24,7 714 41,8 -1,0 136,9 396 -208 31,4 27,2 31,4 16,8  -46,0 354 17,3 24,2 31,0 325 502 754 6,8 87,6 219,9

JMpeKTHW MHBECTMLMM BO 3eMjaTa 100,4 260,7 77,2 344,8 506,0 130,0 113,6 76,1 80,1 399,9 24,7 71,8 42,1 6,3 145,0 398 -20,3 31,4 27,4 31,4 17,5 -46,7 35,5 17,3 24,2 31,0 328 50,9 76,3 6,2 88,0 221,4

[MPEeKTHN MHBECTULIMN BO CTPaHCTBO -0,3 -0,9 -2,3 -0,1 0,9 12,5 2,1 -1,3 0,4 9,5 0,0 -0,4 -0,3 7,3 -8,1 -0,2 -0,5 -0,1 -0,2 0,0 -0,7 0,7 -0,1 0,0 0,0 -0,1 03 -08 -0,9 0,6 -0,4 -1,4

MopTtdonno-mHBECTULNN, HETO 51 8,6 200,8 72,7 114,1 -8,2 -10,8 -8,2 -23,4 -50,6 -19,3 -12,5 148,7 -12,8 104,0 -1,6 -2,5 3,6 -4,2 -33  -12,0 -2,9 -3,2 -6,7 -8,9 -7,2 -14,5 -0,5 -19,6 -12,8 -30,7 -63,6

Cpencrea 0,3 -0,8 0,7 -0,4 -2,0 -0,2 -0,6 -0,6 0,8 -0,5 -142 -4,5  -155 -3,4 -37,6 0,0 -0,3 -0,2 -3,9 -1,3 -1,1 -2,3 -1,2 -2,8 -2,8 -2,6 -34 05 -6,3 -6,3 -8,8 -21,9

06Bpckyn 4,8 93 2001 73,1 1161 -80  -10,2 <76 -24.2 -50,1 -5,1 -80 1641 94 1417 -1,6 -2,2 39 -0,3 -2,0 -10,9 -0,6 -2,0 -3,9 -6,1 -46  -11,1 0,0 -13.2 -65 -21,9 -41,6

OcCTaHaTH MHBECTMLMH, HETO 133,1 98,5 201,6 -100,7 -68,9 448 150,7 120,2 1487  464,4 38,3 -4,7 49,2 1516  234,3 18,0 285 -39,2 43,9  -24,0 10,0 9,4 16,1 -753 3,7 147 89,6 7,3 299 -498 78,7 66,1

Cpenctsa 14,1 7,3 -39,8 -117,6 -61,5 81,0 17,3 19,2 90,1 207,4 -17,0 -64 -658 -17,8 -107,1 53,4 20,1 -1,8 421 724 20,1 -29,2 325 -201 -239 435 -556 71,7 -943 -168 -123,0 -162,4

06Bpcky 119,1 91,2 2414 17,0 -7,5 -361 1335 101,0 58,6 256,9 55,3 1,7 1150 1694 3414 -355 84 -374 86,0 484 -10,1 386 -164 -552 27,6 289 1452 -644 1242 -330 2017 228,5

BpyTo j (-=ar ) /3 -38,6 -15,9 -347,9 -297,6 -101,8 80 -235 -127,6 1948 51,6 252,8 52,2 -3230 514 -69,4 -18,1 14,9 142 -208 74 -144 280 -54,2 17,6 24,7 03 -260 11,0 -426 -8,5 -1,0 -41,1

IIL Mpewku u nponycTn -24,1 14,7 -5,3 51 -32,8 11,4 -11.2 11,4 10,8 -0,3 18,6  -11,9 9,4 71 23,2 6,3 1,0 56 -58 9,8 03 -122 51 -8,2 7,1 7,4 -1,7 129 42 -153 -1,3 0,5
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.

1/ MpeTxoaHn noaaTouy.
a. B0 HoemBpu 2010 roavHa U3BpLIEHa e PeBU3Uia Ha NoaaTouuTe 3a:
- 2009 roavHa BO KaTeropuuTe: AUPEKTHN MHBECTULMW, AOXOA W OCTAHATU MHBECTULMM - NOPAAN BKYYBakbe Ha NOAATOUMTE OA T 3 CTpaHCKn AV 22 v nopoBap ondat Ha NoAATOLMTE 33 KPEANTHATA 3aA0/KEHOCT;

- YCNYrY ¥ TekoBHM Tpacdepy 3a 2009 roanHa - kako pesynTaT Ha noaobap ondat Ha nopaToumTe

-2008 roanHa - CTOKW, YCIYrv v TProBCKM KPEAUTH, BP3 OCHOBA Ha AeUHUTUBHWTE NOAATOLM 3@ HAABOPELLHO - TProBCKa pasMeHa .

2/ YB030T € NpykaxaH Ha ¢.0.6. NAapUTET COrMacHo V M3AaHme Ha NPUPaYHKOT 3a nnateH Gunanc oa MMO. MpecMeTkata Ha U.M.¢. - $.0.6. GaKTOPOT Kako MPOLEHT 0A YBO3OT L.1.G.
N0 roAvHK usHecysa: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,1997-10%,1998-5,02%,1999-4,86%, 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06%, 2004, 2005, 2006, 2007-4,14%, 2008, 2009 1 2010 - 3,86%.

3a 2006, 2007 v 2008 roaMHa HanpaBeHo e U BPeMEHCKO NpunaroayBakbe 3a BO30T Ha eNeKTpUUHa eHeprija.

3/  Be3 MOHETapHO 3M1aTO W KYPCHU Pa3nuku.



TABEJA 20

NNATEH BUWIAHC HA PENYBJ/INKA MAKEAJOHWJA
Yenyrn

(B0 MUAMOHM eBpa)

Mepvion 2003
Yenvru. HeTo -6.0
- Usso3 335.3
- Y803 -341.4
1. ToaHcnooT -32.8
- W3Bo3 110.9
- Y803 -143.7
2. Natveatba 7.6
- W3Bo3 49.9
- Y803 -42.3
3. Oovrv venvri 19.1
- W3Bo3 174.5
- Y803 -155.4
3.1. KoMvH1Kaumcky venvrn 311
- Usso3 48.7

3
TToWTEHCKY 1 KVDMDCKI VCIVIA
- W3Bo3

803
TeneKOMVHUKALIACKY VTV
- W3Bo3

- Y803
3.2. T'banexxu venvrin
- Usso3

- YBo3
T'panexHm paboT BO CTDAHCTBO
- U3Bo:

- Y803
panexHn paboth Bo 3emiata
cocTaBvBay
- W3Bo3

- Y803
3.3. OcurvoutenHu venvru
- UzBo3
- Y803
3.4. GuHaHCUCKN VeV
- UzBo3

- Y803
3.5. KomnivTencky 1 nHboDMaumcky vevrn
- UzBo3

- Y803
3.6. MaTeHTn 1 nuueHum
- UzBo3
- Y803
3.7. [ovru nenoBHm venvru
- UzBo3
- Y803
3.7.1. Mocoenvearse v ADVIU
VC/IVIM M0BD3aHM CO TDroBuiaTa
- UzBo3
- Y803
YC/IVIA Ha OneDaTUBeH N3UHI
- UzBo3
- Y803
3.7.3. Pa3Hu nenosHu. NbodecvoHanHm
M TEXHWUKA VTV
- UzBo3
- Y803
3.7.3.1. MbaBHW. CMETKOBOACTBEHMN U VCIT

429
-79.0
-15.7

MEHaLIEDCKM KOHCA/TTUHT W ONIHOCK CO iaBHOCTa

- UzBo3
- Y803
3.7.3.2. Peknamuparbe. UCNUTVBatbe Ha n
M VCTIUTVBAkbE Ha 1aBHO MUCTIEHe
- UzBo3
- Y803
3.7.3.3. Uctpaxvearbe v passoi
- UzBo3
- Y803
3.7.3.4. ADXUTEKTOHCKN, MHKUHEDCKM,
VM ADVIY TEXHWYKI VCVTi
- U3Bo3
- Y803
3.7.3.5. 3emionencku, pyaancku v
VCNYrY Ha TepeHcka o6paboTka

- U3Bo3
- Y803
3.7.3.6. OcTaHaT AENOBHN VCVIU
- U3Bo3
- Y803
3.8. JIN4HW, KYATYDHI 1 DEKDEATUBHM YAV
- U3Bo3
- Y803
3.8.1. AyAMOBU3YNIEH 1 NOBD3AHN VCIVIN
- U3Bo3
- Y803
3.8.2. OCTaHatit M4HN, KYSITYDHWU 1 DEKDEATUBH
- U3Bo3
- Y803
3.9. Bnaautm yenvru, H.u.e.
- U3Bo3

4.2
-19.8
-1.0

9.5
-10.5
-8.2
4.9
-13.1
-5.3

11,7
-17.0
0.0

0.1
-0.1
-5.9
12,5

-18.4
-1.1

3.8
-4,9
-1.5

1.6
-3.1

0.4

2,2
-1.8

3.2
18,0

-14,8

2004

13.8

-56.4

15,8

2005
-24.7
416.2
-440.8
-45.3
129.3
-174.6
22.4
723
-49.9
-1.8
214.5

2 -216.3

-6.7
-17.9

14,1
-32,0
-0.1

0.0
-0.2
-18,2
14,2
-32,4
0.7

-5.1
-0.5
2,2
-2,7
1.1
3.5
-24
3.5
21,3
-17.7

15,0
-21,7

-3.1

-3.1
-6.4
15,8
-22,2

2008
5.8
688.1
-682.3
-47.6
222.8
-270.4
62.7
155.2
-92.4
-9.3
310.2
-319.5
21.9
54.6

Ks.1

7.0

-3.7

Ks.2 Ks.3 Ks.4

-1.2
148.3
-149.6
-14.2
42,1
-56.3
17.1
351
-18.0
-4.2
71.1
-75.3

-12,1

23.2
-35.4
-4.0

-2,1

=6.7

233
163.4
-140.2
-3.0
46.7
-49.7
28.9
48.4
-19.6
-2.6
68.3
-70.9
6.4
215

4.9

7.0
164.9
157.9
-14.2

50.1
-64.3
20.4
35.7
-15.3
0.7
79.0
-78.3
3.2
12.7

-1,1
11,9
-13,0
0,6

0,6

=6,2

2009 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Kedl Ke.2 Ke3 Ke.4 2010
280 14 09 39 35 69 115 73 6.6 -20 -16 121 94 62 219 119 198 599
618.3 396 44.2 50.6 516 550 658 63.6 656 590 562 64.9 768 1345 1724 1881 198.0 692.9
-590.3 -38.2 -433 -46.7 -48.1 -48.1 -543 -56.3 -59.0 -60.9 -57.8 -52.9 -67.5 -128.2 -150.5 -176.2 -178.1 -633.0
381 -30 -21 -19 43 -02 -15 -08 23 03 40 -18 12 -7.0 -60 -28 -46 -204
180.4 132 136 160 164 174 183 20.1 184 205 189 204 249 428 520 59.0 642 2180
2185 -162 -156 -18.0 -20.6 -17.6 -19.8 -20.9 -20.7 -20.2 -22.9 -22.2 -23.7 -49.8 -58.0 -61.8 -68.8 -238.4
209 79.6

359 1496

-150 -69.9

36 06

97.8 3253

-94,3 -324.7

49 230

191 60.0

-142 -37.0

02 -0.2

03 13

05 -15

50 232

188 586

-13.7 -35.4

10 73

3.8 139

28  -6.6

36 127

36 127

0.0 00

26 -5.4

02 00 02 01 01 00 0.1 05 04 02 13

06 01 00 -05 -18 -1.0 -L1 09 -23 -28 -66

13 <14 -L1 12 20 25 0.2 43 -42 -43 -158

03 03 06 05 02 02 07 1.0 14 13 47

16 -17 -L7 17 22 -26 0.9 -53 -56 -56 -20.5

00 03 02 00 -06 -02 -0.2 08 -0.8 -09 -28

02 02 02 04 01 01 0.1 06 07 04 26

03 05 04 -03 -07 -04 -03 -3 -1.4 -13 -53

18 02 -13 -17 05 05 06 07 -25 09 -38

25 30 30 26 29 36 35 80 85 128 373

43 28 -43 43 24 32 29 87 -11,0 -11,9 -41,1

01 05 0.5 -14 -09 -05 -L1 08 -2.8 -26 -81

06 05 05 05 02 02 03 19 12 10 52

06 -11 -1.0 -19 -L1 -07 -14 27 -40 -35 -13.4

43 82 04 -36 -43 14 43 137 -7.6 84 182

149 214 133 120 133 150 154 493 387 516 1749

-10.5 -13.2 -129 -15.6 -17.7 -136 -11.1 -356 -463 -43.3 -156.7

55 93 19 39 46 44 5.0 169 104 161 50.6

65 102 25 47 52 58 57 76 99 197 125 191 6L1

09 08 -0.6 -08 -06 -14 -0.7 -09 28 21 -29 -10.5

01 00 00 00 00 00 -0.1 -01 02 00 -01 -0.6

01 02 02 01 02 01 01 01 04 04 03 15

01 03 01 -02 -02 0.1 -0.1 -01 06 -0.4 -04 -22

1 -11 -15 75 -89 -3.0 -0.6 -40 30 -180 -7.7 -31.8

83 110 107 72 79 91 97 135 250 292 258 323 1123

94 -12.1 -12.2 -147 -169 -12.1 -10.3 -17.5 -281 -32.2 -43.8 -39.9 -144.0

06 22 05 -50 -29 -17 -14 -25 -3.8 -37 -7.4 -56 -20.5

234 15 22 19 24 24 31 16 19 25 25 41 56 66 66 92 280
-39.9 2.7 28 27 -30 -46 -26 66 -48 -42 -39 66 -9.4 -103 -140 -148 -485
9.0 0.1 03 07 02 02 -09 02 02 -11 03 00 10 06 -09 -0.8 00

223 22 20 19 18 18 26 17 1.6 15 19 22 54 58 56 226
-133 20 16 -12 20 -16 35 -15 -L7 -26 -17 -2.1 48 -68 -64 -22.7
95 -06 01 02 01 01 -06 00 -0.5 -02 -04 -0.1 01 -11 -07 -28

41 05 03 03 02 03 06 03 02 01 02 02 04 11 07 08 36

4137 -10 -05 04 04 -04 -04 -10 02 -06 -04 07 05 -2 -1.8  -15 -64
86 -04 07 07 -12 -07 00 -14 -33 -54 -13 05 -25 -9 -100 -34 -171

284 19 26 36 42 23 42 27 23 25 26 31 42 81 106 74 99 361
369 -23 33 -43 54 -30 41 40 56 7.9 40 26 67 -99 -125 -175 -133 -53,2
07 00 00 00 Ol 00 00 00 00 -02 -01 -01 -02 00 01 -03 -04 -06

08 00 00 00 02 00 00 00 00 00 00 00 00 00 02 00 00 02

01 00 00 00 00 00 00 -01 00 -02 -01 01 02 00 -01 -03 -04 -08

72 10 08 07 06 06 08 09 07 02 13 06 12 24 20 18 31 93

205 17 14 16 16 16 21 20 13 19 22 20 25 46 53 52 67 218
-133 07 -06 09 -1,0 -10 -13 -11 07 -L7 -09 -14 -13 -21 -33 -35 -36 -125
-1,6 01 01 03 04 -06 -06 05 06 -03 -04 09 02 -01 -08 -02 02 -08

142 08 12 1,0 15 10 13 10 20 13 09 22 16 30 39 42 47 159
-158 -07 -11 -13 -1 -16 -19 -15 -1,3 -16 -14 -13 -1.8 -31 -46 -44 -45 -167
-4,7 00 01 04 02 -07 -06 06 03 -07 -05 00 08 -04 ~-L5 -1,6 -13 -48

72 03 07 03 04 01 04 03 06 04 03 08 04 13 09 13 15 50

-89 -03 -06 08 06 -08 -0 09 09 -L1 -09 08 -1.2 -17 -24 -29 -28 -98

o1 01 00 02 07 01 00 00 10 04 01 09 06 03 07 14 15 39

69 05 05 07 12 09 09 06 14 09 06 15 12 17 30 29 32 109

69 -04 -05 06 05 -08 -10 06 05 -05 -05 06 0.6 -15 -23 -15 -L7 -69

4120 -13 09 20 08 -16 -15 -16 08 -21 -18 -14 08 -42 -39 -45 -40 -166
124 07 11 09 08 08 08 1,0 1.0 09 07 1,0 13 27 23 28 31 109
-244 20 20 29 1,6 -24 23 26 18 -30 25 25 21 -69 -62 -73 -71 -275

- ¥803
W380p: HapoaHa 6atka Ha Peny6uKa MaKeAoHwa.



TABENA 21

NNATEH BUWIAHC HA PENYBJ/INKA MAKE[JOHWJA
Ooxopn

(B0 MUAMOHM eBpa)

Mepvion 2003
Aoxop, HeTo -56,9
- Npums 53,2
- Opws -110,1
1. HapomecTtouy Ha BpaBoTeHNBKIY|YBaiK NOrPaHUIHK, 24,0
CE30HCKM, M APYTY PaGOTHULM
- Npunvs 24,5
- Opws -0,5
2. [loxop op vHBECTULMK -80,9
- Npunvs 28,7
- Opwis -109,6
2.1. IMpeKTHN MHBECTULMK -56,0
- Npunvs 0,8
- Opws -56,8
2.1.1. loxop oA KanuTan -56,0
- Mpunvs 0,8
- Opms -56,8
2.1.2. loxop oA 3aeMoBeH KanuTan (kamara) 0,0
- Mpunvs
- Opme
2.2. MopThonmo MHBeCTLN 2,8
- Mpunms 4,8
- Opws -1,9
2.2.1. loxop oA KanuTan -1,8
- Mpuns 0,0
- Opms -1,8
2.2.2. loxop oA 3aeMoBeH KanuTan (kamara) 4,6
- Mpunms 4,8
- Opme -0,1
06Bp3HNLM 1 3aMMCH 4,6
- Mpunms 4,8
- Opms -0,1
MoHeTapHa Bnact 4,8
- Mpunvs 4,8
- Opnms
[Dpxasa -0,1
- Mpunvs
- Opnms -0,1
BaHku 0,0
- Mpunvs
- Opnms
OcraHath cexTopu 0,0
- Mpuns
- Opnms
WHCTpyMeHTH Ha Masap Ha napu
- Mpuns
- Opnms
2.3. OcTaHat! MHBECTULIMM
- NMpunns
- Opws
2.3.1. MoHeTapHa Bract
- Mpuns
- Opnms
2.3.2. ipxasa
- Mpuns
- Opnms
2.3.3. BaHkn
- Mpunvs
- Opnme
2.3.4. OcTaHarty cekTopn
- Mpuns
- Opnms -12,9

2004
-32,3
67,9
-100,2
40,6

41,7
-1,1
-72,9
26,2
-99,1
-55,4
0,3
-55,8
-55,4
0,3
-55,8
0,0

34
2,2
1,2
1,7
0,0
1,7
1,7
2,2
-0,5
1,7
2,2
-0,5
2,2
2,2

-0,5
-0,5
0,0

0,0

-15,4

2005
-92,6
79,0
-171,6
44,9

-2,7

-19,0

V380p: HapoaHa baHka Ha Peny6nnka MakeaoHuia.

2006
-26,1
107,2
-133,4
53,1

54,9
-1,8
-79,2
52,4
-131,6
-45,9
0,4
-46,4
-45,9
0,4
-46,4
0,0

-13,9
2,3
-16,3
-8,7
0,0
-8,7
-5,3
2,3
-7,6
-5,3
2,3
-7,6
2,3
2,3

-7,6

-7,6
0,0

-29,8

2007
-277,7
155,2
-432,9
751

77,0
-1,8
-352,8
78,2
-431,0
-337,7
18
-339,5
-337,7
18
-339,5
0,0

2,9
9,4
-6,6
0,0
0,0
0,0
2,9
9,4
-6,6
2,9
9,4
-6,6
9,4
9,4

Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Ke.1
2,8 -158 -62,8 17,2 -585 -31,4 -11,2 -75 -82 -10,2 -10,3 -22,0 -64 -74 -89 -7,6 -17,9 -50,

31,0 31,4 33,7 32,0 1281 91 102 135 124 92 131 12,7 122 142 11,3 122 137 32,7
-28,1 -47,2 -96,5 -14,8 -186,6 -40,5 -21,4 -21,0 -20,6 -19,4 -23,4 -346 -186 -21,6 -202 -198 -31,5 -829
19,3 22,5 21,9 20, 84,3 3,6 7.1 9,1 83 56 9,3 7.6 7.8 10,2 7.0 87 101 19,8
20,0 23,3 22,6 21, 87,2 3,7 7.3 9,4 8,5 58 9,5 7.8 79 10,5 7.2 89 10,5 204
-0,7 -08 -0,7 -0,7 -29 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -1 -2 -2 -2 -3 -06
-16,4 -38,3 -84, -3,3 -142,8 -350 -183 -16,7 -165 -158 -19,6 -29,5 -142 -17,6 -16,0 -164 -28,0 -70,
11,0 81 11,1 10,7 40,9 53 29 4,1 39 3,4 3,6 4,9 4,3 38 4,1 33 32 123
-27,4 -46,4 -958 -14,1 -183,7 -403 -21,2 -208 -204 -19,2 -23,1 -344 -18,5 -21,4 -20,1 -19,7 -31,2 -82,
-2,7 -283 -77,0 108 -97,2 -150 -150 -148 -150 -149 -149 -146 -148 -150 -147 -150 -148 -44,8
o1 01 1,2 03 1,7 0,0 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1 0,4 0,2 0,0 0,3 0,0 0,2 0,2

-989 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -45,

-97,2 -150 -150 -148 -150 -149 -149 -146 -148 -150 -147 -150 -148 -44,8

o1 01 1,2 03 1,7 0,0 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1 0,4 0,2 0,0 0,3 0,0 0,2 0,2

-2,7 -28,4 -78, 104 -989 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -150 -45,
o0 00 00 00 0, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

84 65 84 39 271 4,7 24 34 35 2,8 2,7 99 3,1 32 3,4 28 -2,7 10,5

84 67 85 92 328 4,7 24 34 3,6 2,9 31 38 3,1 32 3,4 29 25 105

00 -02 -01 -53 -5,7 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -04 -13,7 0,0 00 -01 00 -52 0,0

00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

84 65 84 39 271 4,7 24 34 35 2,8 2,7 99 3,1 32 3,4 28 -2,7 10,5

84 67 85 92 328 4,7 24 34 3,6 2,9 31 38 3,1 32 3,4 29 25 105

00 -02 -01 -53 -5,7 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -04 -13,7 0,0 00 -01 00 -52 0,0

84 65 84 39 271 4,7 24 34 35 2,8 2,7 99 3,1 32 3,4 28 -2,7 10,5

8,4 7 85 9,2 32 4,7 24 34 3,6 2,9 31 38 3,1 32 3,4 29 25 105

00 -02 -01 -53 -5,7 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -04 -13,7 0,0 00 -01 00 -52 0,0

84 67 85 92 328 4,7 24 34 3,6 2,9 31 3,5 3,1 3,2 3,4 2,9 25 104

84 67 85 92 328 4,7 24 34 3,6 2,9 31 3,5 31 3,2 3,4 2,9 25 104

00 -02 -01 -53 -5,7 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -04 -13,7 0,0 00 -01 00 -48 0,0

00 -02 -01 -53 -5,7 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -04 -13,7 0,0 00 -01 00 -48 0,0

00 00 00 00 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -04 0,1

0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -04 0,0

00 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 03 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 03 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

-72,7 -247 -58 -52 -50 -38 -73 50 -25 -59 -47 -42 -10,5 -357

6,4 0,6 0,5 0,5 03 0,4 0,4 0,8 1,0 0,5 0,4 0,4 0,5 1,6

-791 -253 -62 -58 -53 -42 -77 -58 -35 -64 -50 -46 -11,0 -37,3

2,4 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2

2,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2

-0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -01 0,0 00 -01 0,0 0,0

-179 -08 -6 -07 -12 -14 -0 -7 -5 -,7 -1,1 -5 -11 -21

0,0 0,0

-179 -08 -6 -07 -2 -14 -0 -7 -05 -,7 -1 -5 -1,1 -21

-140 -03 -08 -23 -1 -04 -6 -06 -07 -5 -08 -05 -44 -3,5

3,9 0,5 04 0,5 0,2 0,3 03 0,7 0,5 04 0,2 0,2 03 1,4

-179 -09 -2 -28 -13 -0,7 -9 -3 -2 -9 -1,0 -07 -47 -49

-43,2 -236 -43 -23 -28 -20 -48 -38 -7 -37 -29 -24 -53 -30,2

! 0,0 0,0

-13,2 -9,0 -10,7 -10,3 -43,2 -236 43 -23 -28 -20 -48 -38 -1,7 -37 -29 -24 -53 -30,2

-3,6

-13,7

-13,7

-13,7

19,4
38,9
-19,5
0,0
0,0

19,4
38,9
-19,5
19,4
38,9
-19,5
38,4
38,4

-19,1

-19,1
-0,2
0,1
-0,4
0,4
0,4

0,0

-15,0

-59,5
0,0
-59,5




TABENA 22

MNATEH BUJIAHC HA PENYBJINKA MAKEQJOHUJA

TexoBHM TpaHchepn
(B0 MUAMOHM eBpa)

Mepvon 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ke.l Ks.2 Ke.3 Ke.4 2009 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Ksl Ks.2 Ks.3 Ked4 2010
TekoBHM TpaHcdepy, HeTo 646,1 6282 853,3 9819 10124 9855 1289 259,8 399,2 344,4 1132,3 72,8 81,4 104,7 120,0 108,3 119,7 149,8 146,0 123,8 102,6 110,4 126,4 258,9 348,1 419,6 339,4 1366,0
- NMpuwms 679,5 664,2 8875 10153 1081,3 1033,2 1403 272,4 410,0 357,3 1180,0 759 842 1089 1242 1109 1244 1533 149,5 1283 107,7 116,0 130,6 269,0 359,5 431,1 354,3 1413,8
- Oavs -334 -360 -342 -334 -689 -47,7 -11,4 -12,6 -10,7 -129 -47,7 -31 -28 -42 -41 -7 -47 35 -35 -45 -51 -56 -43 -10,1 -11,5 -11,4 -149 -47,9
1. Aipxasa - obuumianky TpaHchepu 89,4 55,5 53,4 58,8 24,3 49,4 53 6,0 4,0 20,2 355 02 23 1,7 8,7 1,1 4,3 2,4 2,7 1,8 0,0 1,5 52 4,3 14,2 6,9 6,7 32,0
- Mpums 92,9 60,1 60,9 66,3 61,0 62,5 6,4 79 54 21, 41,5 05 27 1,9 91 1,2 4,8 2,5 3,0 2,0 0,9 2,1 54 51 151 7,4 8,4 36,0
- Oams -3,5 -4,7 -7,6 -74 -367 -131 -1,1 -1,9 -1,5 -14 -59 -03 -03 -02 -04 -0,1 -05 -1 -03 -02 -9 -6 -02 -08 -09 -05 -.7 -4,0
2. OcTaHaTy CeKTopy - NpvBaTHU TpaHcdepn 556,7 572,7 799,9 9231 9882 9361 123,6 253,8 3953 324,2 1096,8 72,5 79,0 103,0 111,3 107,1 1154 1474 1433 1220 1026 1089 121,2 254,6 333,9 412,7 332,7 13339
- Mpums 586,6 604,1 826,5 949,0 1020,4 970,7 133,8 264,5 404,5 3357 11385 754 81,5 1070 1151 109,7 119,6 150,8 146,5 1264 1068 113,8 1253 263,9 344,4 423,6 3459 1377,8
- Oams -29,9 -31,3 -266 -259 -32,2 -346 -10,3 -10,7 -9,2 -11, -41,8 -29 -25 -39 -38 -26 -42 -34 32 -43 -42 -49 -41 -93 -10,5 -10,9 -13, -43,9
2.1. [losHakv oa BpaboTeHm 1152 1179 1253 144,7 1581 161,6 355 433 464 449 1701 115 11,8 160 148 153 177 142 158 166 140 1755 16,7 393 47,7 46,6 482 1818
- Mpunve 1289 129,8 1366 157,1 1743 180,9 39,8 47,3 499 49, 186,2 126 128 173 160 163 189 152 170 178 156 189 18,0 42,7 51,1 50, 52,4 196,3
- Oanvs -13,6 -11,9 -11,3 -124 -162 -192 -43 -41 -34 -42 -160 -1,1 -0 -14 -2 -0 ~-,2 -1,0 -1,2 ~-12 -5 -14 -13 -35 -34 -34 -42 -145
2.2. [ipyrv TpaHcdepn 441,5 4548 6746 7784 830,1 7744 88,0 210,5 3488 279, 926,6 61,1 672 871 9,6 91,9 977 1332 1275 1055 886 91,4 1045 2154 286,2 366,1 284,5 1152,2

- Mpums 457,7 4743 690,0 7919 8460 7898 94,0 217,1 354,7 286, 952,3 628 68,7 896 991 934 1007 1356 1295 1086 91,2 950 1073 221,2 293,3 373,6 293,5 1181,
- Opvs -16,2 -19,4 -153 -13,5 -160 -154 -60 -66 -58 -73 -257 -18 -15 -26 -25 -16 -30 -24 -20 -3,1 26 -36 -27 -58 -71 -75 -90 -294

V380p: HapoaHa baHka Ha Penybnnka MakeaoHuia.
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Vi3B0p: Hapopia banKka Ha Peny6nika MakeaoHmia.



TABEJIA 24

HAABOPELUHO-TPIOBCKA PASMEHA HA PENYBJINKA MAKEAOHWIA MO CEKTOPU
HA CMTK U NO EKOHOMCKA HAMEHA

(Bo mun. YCA)

U3B0O3 YBO3 U3B03 YBO3 U3B03 YBO3
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2010
y Y y Y y Y Y Y Y Y Y Y Ks.l Ke.2 Kse.3 Ks.4 BkynHo Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 BkynHo Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 BkynHo Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 Y

BKYMHO 1.367,0 1.675,9 2.042,3 24152 3.3983 3.990,6 2.306,4 2.931,6 3.232,8 3.752,3 5.280,6 6.882,7 521,2 670,8 7625 7369 26915 1.1466 1.176,7 1.239,9 1.480,0 5.043,1 666,7 7815 8878 9658 3.301,8 1.117,4 1.3355 1.3494 1.6484 5.450,7
CMTK

XpaHa 1 XWBU XKMBOTHN 92,0 125,6 167,2 192,7 250,4 308,5 271,2 337,5 343,2 362,4 518,3 620,9 45,4 82,9 77,0 783 283,5 126,3 132,2 141,5 160,3 560,4 60,7 80,8 90,3 96,9 328,7 1284 132,2 1274 170,1 558,1
Mujanoum n TyTyH 137,1 127,8 163,1 193,6 209,6 218,8 24,2 28,0 31,1 31,8 38,3 51,2 26,5 66,8 66,2 37,5 197,0 8,6 13,7 12,8 16,5 51,7 44,9 50,9 56,0 50,8 202,5 12,6 13,8 15,9 15,3 57,6
CypoBUHU OCBEH rOpP1BO 39,9 44,1 67,8 113,6 170,6 272,0 60,0 77,4 106,7 1335 298,2 351,0 26,7 37,7 50,2 58,3 172,9 34,4 45,6 53,0 64,4 197,3 64,7 65,7 65,0 64,6 260,0 359 70,4 80,8 101,0 288,1
MuHepanHu ropusa, Masuea v C. 73,7 78,3 163,6 225,0 165,3 314,3 323,1 397,8 619,2 758,9 975,7 1.419,3 31,6 46,6 69,8 54,9 202,9 220,4 150,5 196,4 242,5 809,7 50,3 59,7 83,3 64,1 257,4 197,5 215,1 229,4 324,8 966,8
JKWMBOTUHCKM U pacTUTeNHU Macna 0,8 7,0 29 2,2 2,5 12,4 24,5 52,9 30,0 314 47,0 67,4 2,5 2,1 2,6 1,0 8,2 11,9 10,2 10,7 129 45,7 2,1 24 1,8 50 11,3 91 10,3 13,7 18,7 51,8
XeMuckn nponssoamn 70,2 73,4 90,8 100,7 133,1 181,1 254,9 281,0 334,0 364,5 490,2 614,1 31,0 41,7 43,6 56,0 172,2 115,8 141,5 145,1 166,3 568,8 53,1 81,3 89,8 157,6 3818 151,2 165,2 177,6 168,6 662,6
Mpou3Boan KnacpaHu nNo Matepujani 398,1 552,7 682,8 853,8 1.513,2 1.602,8 333,2 740,8 950,5 1.121,0 1.509,2 18629 1415 1882 2237 2176 770,9 237,6 304,8 305,7 353,5 1.201,5 1885 2492 2658  286,5 989,9 259,6 359,1 307,5 448,0 1.374,2
MaLlunHW TpaHCMOpTHU ypean 80,6 92,6 109,9 118,7 151,6 186,4 434,2 504,5 563,1 688,8 1.046,3 14424 36,0 36,8 31,2 388 142,7 304,9 277,7 276,7 350,0 1.209,3 26,1 36,4 43,0 47,2 152,8 234,8 2758 296,0 284,3 1.090,8
Pa3sHu roToBu Npon3soamn 471,8 570,8 590,5 612,0 800,3 892,8 128,7 1719 252,9 257,7 355,9 4516 1800 1679 1980 1944 740,3 84,1 98,3 97,5 1129 392,9 176,1 1543 1922 1924 715,1 84,8 93,2 100,8 116,9 395,6
TpaHcaKuMmn 1 HecnoMHaTa CToka 2,7 3,5 3,7 3,0 1,8 1,4 452,4 340,1 2,1 2,1 1,8 1,7 0,1 0,2 04 0,1 0,8 2,7 2,1 0,6 04 59 0,1 0,7 0,7 0,8 2,4 3,6 0,5 03 0,7 5,0
EKOHOMCKa HaMeHa

Mpown3ssoau 3a penpoaykumja 669,2 816,2 1.110,4 1.3989 2.086,1 2.444,1 1.492,5 1.904,7 2.099,0 2.453,5 3.427,8 4.452,7 2242 3468 4166 3796 1.367,3 637,9 666,9 725,8 851,3 2.881,9 3746 4745 5240 5762 1.949,3 678,1 846,7 837,7 1.084,2 3.446,6
Cpencrsa 3a paboTa 22,3 30,6 39,9 51,5 76,6 1339 285,9 312,8 348,5 421,4 643,7 939,1 333 29,7 23,5 29,2 1157 228,0 188,4 185,6 235,2 837,1 18,2 26,8 29,6 30,9 105,5 136,4 143,8 153,3 190,9 624,4
CTOKa 3a LIMPOKa MOTPOLLyBayKa 674,5 827,7 891,2 964,7 1.2356 1.412,6 5252 711,8 783,2 8753 12075 14892 2637 2943 3224 3281 12086 278,1 319,4 3278 3930 13184 2739 2802 3342 3587  1.247,0 299,4 344,5 358,2 3726 13747
HenosHato 0,9 1,3 0,8 0,0 0,0 0,0 2,7 2,3 21 21 1,7 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,0 0,6 04 57 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 35 0,4 03 0,7 4,9

W3Bop: [ApxaseH 3aBog 3a CTaTucTMka Ha PM



TABEJIA 25

HAABOPELUHO-TPFOBCKA PASMEHA HA PENYBJINKA MAKEAOHMIA NO 3EMIN *

(Bo Mun. YCA1)

U3BO3 YBO3 U3BO3 YBO3 U3B03 YBO3
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2010

y y y y y y y y Y Y Y Y Ke.l Ks.2 Ks3 Ke.4 BkynHO Ke.1 Ke.2 Ke.3 Ke.4 BkynHo Ks.l Ks.2 Ks.3 Ks.4 BkynHO Ke.1 Ks.2 Ke.3 Ke.4 BkynHO
BKYIMHO 1.367,0 1.6759 2.0423 24152 3.3983 3.990,6 23064 2.931,6 3.232,8 3.752,3 5.280,6 6.882,7 521,2 670,8 7625 7369 2.691,5 1.1466 1.176,7 1.2399 1.480,0 5.043,1 6667 781,5 887,8 9658 3.301,8 1.117,4 13355 13494 1.6484  5.450,7
Cp6uja u LipHa Mopa 275,0 3476  459,7 5596 212,8 243,7 264,2 283,4
Cp6uja 644,7 934,8 454,5 5331 1084 1022 57,5 69,5 337,6 80,4 100,3 101,4 1149 3971 460 671 73,7 850 271,8 88,3 102,3 100,0 127,7 418,4
LipHa Fopa 28,0 39,0 1,4 1,2 4,5 58 7,4 71 24,9 0,4 0,4 0,5 0,4 1,8 4,9 83 7,0 72 27,4 0,2 03 0,4 0,6 1,4
lepMaHuja 279,4 3172 3642 381,22 501,8 564,9 304,8 368,2 336,1 372,3 533,1 652,9 1157 1024 107,6 124,7 450,4 112,2 128,4 130,0  146,9 5175 1349 1438 1734 240,5 692,5 117,2 156,8 163,7 172,4 610,1
Tpuvja 180,4 2288 3132 3613 424,7 536,4 300,6 282,6 297,7 306,4 416,2 511,7 580 842 77,4 704 290,0 83,9 100,7 1204 1341 4392 606 672 655 51,9 245,1 88,9 96,5 105,3 157,9 448,6
Uranuja 95,4 134,6 169,8 2385 349,9 321,4 1231 168,8 194,1 228,3 313,3 3902 431 441 669 63,9 218,0 69,2 102,2 855  104,8 361,7 487 566 636 657 234,6 70,3 89,8 75,4 91,8 3273
Byrapuja 25,8 51,5 76,1 1309 243,9 379,3 149,2 209,7 234,4 251,3 271,1 3279 298 51,5 750 60,7 217,0 49,4 61,5 64,0 67,8 2426 678 732 765 765 294,0 54,9 72,8 79,8 94,2 301,6
XpBaTcka 66,2 80,2 81,1 124,7 165,1 230,5 63,5 65,8 75,3 79,0 110,8 1378 355 449 322 401 152,7 25,5 26,0 30,9 36,0 1183 31,2 291 30,6 328 123,6 23,8 27,3 29,8 32,4 113,3
Benruja 9,7 15,2 34,6 83,9 178,1 109,2 16,7 22,1 27,3 27,0 32,4 42,1 8,1 43 14,1 9,5 36,1 6,6 7,9 10,0 9,0 335 270 187 165 186 80,8 8,2 6,8 8,0 8,4 31,5
BocHa v XepueroeuHa 23,8 33,2 50,5 65,8 89,0 104,8 11,8 16,3 23,6 26,5 34,9 52,6 16,9 20,5 23,5 25,8 86,6 9,0 11,7 12,6 13,2 46,5 15,7 22,7 21,2 25,3 84,9 9,4 11,9 13,9 13,9 49,1
XonaHauja 47,3 47,3 44,6 56,5 73,1 70,6 49,6 57,1 53,3 60,1 75,3 94,1 145 108 195 16,7 61,5 12,5 15,9 19,5 22,6 704 144 158 174 22,7 70,3 13,7 16,8 13,7 24,3 68,5
Typuuja 32,8 54,0 46,3 55,2 53,8 31,6 78,8 94,9 1139 122,5 198,5 272,1 10,1 11,2 8,4 11,0 40,8 51,8 63,4 55,7 79,9 250,7 12,2 10,1 14,1 14,5 50,9 51,9 66,9 60,9 80,7 260,3
LWnaHuja 21,3 23,0 14,0 50,4 173,0 77,0 24,6 31,0 32,4 51,9 52,1 55,6 32 53 194 108 38,7 10,9 12,7 10,8 14,0 48,3 97 301 168 17,0 73,7 11,7 14,7 13,3 20,7 60,4
CnoseHuja 21,3 27,2 31,8 41,4 69,1 65,1 139,1 140,3 128,0 129,6 156,1 203,4 6,7 7,8 10,3 9,5 34,3 43,8 43,7 47,3 56,0 190,9 9,2 159 23,4 20,6 69,1 37,8 353 45,0 47,0 165,1
Anbanuja 17,4 23,6 27,5 40,7 73,1 107,0 4,0 6,3 9,1 11,7 19,7 357 154 223 233 229 83,9 34 7,0 8,2 54 241 166 161 185 21,1 72,4 2,6 7,1 74 58 22,9
B.BputaHuja 35,2 42,5 42,9 36,6 76,0 70,1 39,5 54,7 44,2 38,2 52,9 70,6 8,5 8,5 12,3 13,6 42,9 10,6 14,2 15,2 22,5 62,5 10,7 10,5 20,4 17,8 59,3 43,7 66,4 55,3 118,2 283,6
Pycuja 13,7 19,7 21,4 25,6 23,6 32,7 179,0 271,0 425,2 569,7 638,2 932,0 2,5 6,3 56 8,1 22,5 142,8 96,9 104,4 150,9 495,0 4,0 6,4 6,1 10,3 26,7 128,4 130,5 145,2 148,5 552,5
CAO 72,8 72,1 44,4 22,4 52,7 11,2 56,6 48,0 45,2 40,3 78,5 101,6 1,6 2,3 2,3 3,2 9,5 24,3 19,9 30,0 36,6 110,7 2,0 33 24 6,6 14,2 24,2 23,4 31,8 23,0 102,4
LBeacka 56 57 83 19,4 15,2 9,4 20,2 25,1 20,1 29,6 55,0 53,5 2,3 19 2,3 2,9 9,5 6,2 7,0 8,2 10,2 31,6 2,3 31 3,4 4,3 13,2 4,5 12,8 7,0 9,5 33,8
AscTpuja 7.7 8,5 9,0 15,0 20,0 22,5 56,2 68,9 69,2 80,5 102,7 119,9 3,4 4,6 51 59 19,1 18,9 26,3 25,3 29,8 100,3 6,3 10,3 9,2 11,1 37,0 17,0 23,4 26,0 27,2 93,7
PomaHuja 1,4 1,8 4,2 13,4 19,3 33,5 14,4 113,1 64,9 91,9 96,7 117,7 2,9 34 59 7,8 20,0 17,6 21,7 26,8 41,7 107,8 6,2 11,5 21,4 15,2 54,3 34,0 33,2 28,3 30,7 126,2
Yewka 31 54 6,0 10,7 11,3 14,4 12,0 17,5 23,3 32,9 64,6 65,5 2,0 2,1 2,5 2,7 9,3 11,8 12,5 12,9 14,6 51,9 1,4 3,0 58 50 15,3 12,3 11,6 13,3 14,2 51,3
®paHuuja 54,7 77,3 19,9 10,3 16,1 24,3 51,5 67,5 61,0 66,6 90,8 124,7 2,6 31 3,6 33 12,6 16,9 20,8 22,4 31,3 91,4 3,7 2,8 33 4,1 13,9 18,1 22,2 22,6 22,0 85,0
LBajuapuja 19,3 6,4 7,5 10,2 10,8 16,2 27,2 45,7 63,9 59,2 114,7 292,8 2,3 33 6,3 55 17,4 51,4 24,8 25,5 21,4 123,1 3,6 4,5 50 56 18,8 21,2 19,0 19,1 38,2 97,5
YHrapuja 2,8 2,2 2,7 6,5 6,7 7.2 29,1 31,0 36,3 37,6 55,2 80,6 0,5 1,0 1,3 1,1 38 11,0 12,8 134 13,6 50,9 2,0 1,5 2,2 3,0 8,6 12,2 11,2 12,5 11,7 47,6
Moncka 0,5 2,6 4,0 6,4 11,2 16,8 26,4 78,3 94,6 117,8 162,7 265,3 2,2 1,9 1,5 2,4 8,1 18,4 24,0 21,6 19,2 83,2 2,4 39 10,1 7,8 24,2 12,8 14,7 20,9 21,4 69,8
Kvnap 0,5 4,8 5,5 4,5 3,0 5,5 4,1 4,7 3,5 1,5 19 4,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 0,4 0,2 0,2 0,4 1,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,6 0,2 0,2 0,1 0,2 0,7
AscTpanuja 2,5 2,5 1,7 2,3 3,6 33 6,7 2,7 4,3 1,8 3,4 33 04 09 0,7 1,8 3,9 0,7 0,9 0,9 0,6 31 0,9 0,8 0,7 1,4 3,7 0,6 0,7 0,5 0,7 2,4
YkpaunHa 18 2,2 2,0 1,8 2,0 3,0 88,0 74,1 72,1 105,7 104,4 203,0 1,9 54 1,7 1,2 10,1 15,0 18,1 27,0 24,4 84,5 0,3 51 57 10,2 21,3 24,5 35,5 22,0 34,6 116,6
Kopeja 0,1 2,0 14 1,7 0,0 0,3 14,0 23,4 33,7 41,4 55,1 57,7 0,0 0,0 3,4 0,0 3,5 7.2 9,7 9,7 11,8 38,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 8,6 11,0 11,4 12,5 43,4
KnHa 14,6 1,4 9,9 1,5 0,6 1,6 48,3 82,0 115,3 138,6 245,6 315,6 0,0 0,3 1,6 1,3 32 62,9 67,6 67,5 91,4 289,4 18,4 15,5 22,5 31,4 87,9 65,6 66,4 70,0 85,4 287,4
[HaHcka 33 2,3 2,8 1,6 3,7 13,8 11,3 14,8 14,3 16,9 19,5 22,5 04 0,5 0,5 09 2,2 4,8 4,7 4,7 52 19,5 0,8 0,8 1,0 2,0 4,6 4,5 59 50 53 20,7
JanoHuja 58 2,7 8,4 1,2 0,7 1,3 19,3 24,4 22,8 26,9 41,2 58,1 0,1 0,2 2,9 0,1 32 17,0 12,6 9,1 15,6 54,4 0,0 0,3 0,1 0,4 0,9 8,5 10,8 11,9 14,0 45,2
KaHaga 0,5 1,1 1,1 1,0 1,8 1,3 4,0 8,6 22,3 35,5 15,8 17,4 0,3 0,2 0,3 0,6 1,4 4,1 6,2 4,7 8,3 23,2 0,4 0,4 0,5 0,8 2,0 4,4 33 3,5 4,3 15,5
Benopycuja 0,1 0,2 0,5 0,9 2,6 31 0,6 0,2 0,2 0,2 04 1,5 0,1 0,3 0,2 0,1 0,7 0,1 0,1 0,3 0,5 1,1 0,2 1,7 0,9 0,2 31 0,1 0,2 0,2 0,2 0,7
XoHr KoHr 0,2 0,1 0,1 0,2 0,0 0,1 2,4 3,0 2,6 1,7 13,9 16,1 0,0 0,2 0,1 0,1 0,4 0,5 0,4 0,5 1,1 2,5 0,1 0,2 0,2 0,1 0,6 0,7 09 0,5 0,8 2,9
JinxTeHwTajH 0,0 0,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,7 04 0,6 0,2 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ApreHTuHa 0,0 0,3 1,6 0,0 0,0 0,0 56 9,9 8,7 10,1 13,4 14,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 2,6 3,5 6,1 15,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,0 33 3,5 39 14,8
Bonusuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 38 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bpasun 0,0 0,0 0,9 0,0 0,1 0,0 23,3 41,1 37,7 38,2 75,4 121,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,8 12,8 20,4 13,8 62,9 0,0 0,0 0,9 0,0 0,9 15,7 16,4 13,7 13,8 59,6

V3Bop: [lpxaBeH 3aBog 3a CTaTUCTWKa Ha PM



Tabena 26

Cocroj6a Ha pupeKkTHU nHBecTuunn Bo Peny6nmka MakenoHuja -no 3emju-1997-2009

BO MWINOHU €Bpa

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

3emju YyecTBo YyecTBO YyecTBo YyecTBO YyecTBO YyecTBO YyecTBo
Lndpa BpepaHocT 50 % BpenHocT 50 % BpeaHocT 50 % BpepnHocT 50 % BpepaHocT 50 % BpepnHocT 50 % BpepnHocT 50 %
004 ABraHucraH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00
008 AnbaHuja 0,03 0,02 0,01 0,01 0,03 0,01 0,11 0,02 0,60 0,06 2,06 0,18 2,04 0,16
036 AscTpanuvja -0,08 -0,06 0,15 0,06 0,29 0,08 0,33 0,06 0,44 0,04 1,82 0,16 2,11 0,16
040 ABCTpUja 17,56 12,43 30,15 11,15 39,47 10,97 32,99 5,69 36,78 3,54 37,69 3,25 42,82 3,31
044 Baxamckn OcTposm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
052 bapb6agoc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
056 benruja 0,07 0,05 0,08 0,03 0,04 0,01 0,07 0,01 0,42 0,04 0,50 0,04 1,25 0,10
060 Bepmyan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
070 bocHa 1 XepLerosuHa 1,57 1,11 2,94 1,09 2,81 0,78 2,72 0,47 2,40 0,23 2,42 0,21 2,36 0,18
084 benuze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
092 BputaHcku [leBcTBeHn OCTpoBU 0,07 0,05 0,15 0,05 0,49 0,14 1,41 0,24 3,86 0,37 7,00 0,60 11,33 0,88
100 Byrapuja 2,58 1,83 3,35 1,24 2,90 0,81 3,55 0,61 6,57 0,63 11,68 1,01 23,28 1,80
112 benopycuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
124 KaHaga 0,01 0,01 0,01 0,00 0,05 0,01 0,28 0,05 0,08 0,01 0,10 0,01 0,28 0,02
136 KajMaHcku OcTpoBm 0,07 0,05 0,06 0,02 0,10 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
140 LleHTpanHo Adpuuka Penybnuka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
144 LLpu NlaHka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 Kunna 0,01 0,00 0,01 0,00 0,02 0,01 0,04 0,01 0,04 0,00 0,06 0,01 0,22 0,02
158 TajsaH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,77 0,48 4,21 0,41 3,48 0,30 3,28 0,25
184 Kykou OcTpoBu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
188 Kocrapuka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
191 XpBaTcka 5,77 4,09 6,40 2,37 7,58 2,10 8,18 1,41 10,33 0,99 12,33 1,06 10,92 0,85
192 Ky6a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
196 Kvnap 1,18 0,83 77,11 28,52 92,76 25,77 117,87 20,32 138,70 13,35 141,58 12,20 141,07 10,92
203 Yewka 0,01 0,01 0,07 0,02 0,10 0,03 0,13 0,02 0,14 0,01 0,18 0,02 0,22 0,02
208 [JaHcka 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02 0,01 0,09 0,02 0,10 0,01 0,10 0,01 0,08 0,01
214 [oMuHMKaHcKka Penybnvka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
222 En Cansapop 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
233 EcToHuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
246 ®urHcka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
250 ®paHuuja 0,23 0,16 0,35 0,13 0,42 0,12 7,99 1,38 5,89 0,57 10,75 0,93 15,18 1,17
268 Ipy3uja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
276 lepMaHuja 9,33 6,61 14,12 5,22 15,92 4,42 50,18 8,65 54,57 5,25 52,47 4,52 57,26 4,43
292 'mbpantap 0,31 0,22 0,40 0,15 0,49 0,14 0,88 0,15 0,78 0,08 1,01 0,09 0,35 0,03
300 Mpumja 9,74 6,89 12,77 4,72 20,48 5,69 105,28 18,15 174,21 16,76 213,02 18,35 223,02 17,26
344 XOHr KoHr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,29 0,08 0,32 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
348 YHrapuja 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02 0,00 0,01 0,00 300,58 28,93 300,10 25,86 313,37 24,25
352 WcnaHg 0,89 0,63 0,12 0,04 0,06 0,02 0,05 0,01 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
356 MHavja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
364 WpaH 0,08 0,06 0,09 0,03 0,10 0,03 0,03 0,01 0,05 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00
368 Mpak 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00 0,05 0,00
372 Mpcka 0,00 0,00 -0,05 -0,02 -0,06 -0,02 0,13 0,02 0,65 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00
376 W3paen 0,00 0,00 0,15 0,06 0,10 0,03 0,11 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
380 NTtanuja 9,87 6,99 10,96 4,05 11,44 3,18 11,41 1,97 13,88 1,34 16,50 1,42 14,97 1,16
392 JanoHuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
396 LloHcToH OcTpoB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




BO MWINOHU €Bpa

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

3emju YyecTBo YyecTBO YyecTBo YyecTso YyecTBO YyecTBO YyecTBo

LLndpa BpeaHocT 50 % BpenHocT 50 % BpeaHocT 50 % BpenHoct 50 % BpeaHocT 80 % BpepaHocT 50 % BpenHocT 50 %
400 JopaaH 0,03 0,02 0,04 0,01 0,05 0,01 0,06 0,01 0,02 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00
422 JInban 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
434 JInbuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
438 JInxTeHwTajH 0,18 0,12 3,77 1,40 10,24 2,85 4,76 0,82 6,49 0,62 4,07 0,35 22,00 1,70
442 Jlykcembypr 0,20 0,14 1,80 0,66 1,88 0,52 2,28 0,39 2,33 0,22 2,30 0,20 2,24 0,17
458 Manesuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
470 ManTa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,03 0,00 -0,03 0,00
480 MaBpuumyc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
484 Mekcuko 0,00 0,00 -0,91 -0,34 0,15 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
498 Mongasuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
499 LipHa 'opa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
528 XonaHamja 1,43 1,01 4,63 1,71 10,23 2,84 14,70 2,53 15,59 1,50 61,06 5,26 69,72 5,40
530 XonaHAacku AHTUAM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
566 Hurepuija 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
578 Hopseluka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,01 0,02 0,00 0,07 0,01 0,05 0,00 0,03 0,00
584 Mapuwancku OcTposu 1,25 0,89 0,65 0,24 0,67 0,19 0,11 0,02 0,21 0,02 0,19 0,02 0,25 0,02
586 MakucTtaH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00
591 MNaHama 2,00 1,42 2,91 1,08 3,10 0,86 3,52 0,61 12,93 1,24 13,30 1,15 13,34 1,03
616 MNoncka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,09 0,02 0,04 0,01 0,00 0,00 0,02 0,00 0,05 0,00
620 MopTyranuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
642 PomaHuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,12 0,02 0,14 0,01 0,33 0,03 0,33 0,03
643 Pycuja 3,52 2,50 5,47 2,02 2,51 0,70 0,01 0,00 0,01 0,00 1,29 0,11 1,31 0,10
659 CeHT Kute 1 Heewnc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
670 CeHT BuHceHT u 'peHagyvH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
674 CaH MapwHo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,79 0,07 0,67 0,05
682 Cayaucka Apabuija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
688 Cpbuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
690 Cejwencku OcTposu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 0,01 0,06 0,01 0,09 0,01 -0,12 -0,01
702 CuHranyp 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
703 CnoBauka 0,06 0,04 0,06 0,02 0,07 0,02 0,08 0,01 0,02 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00
705 CnoseHuja 16,41 11,62 21,18 7,84 43,70 12,14 56,16 9,68 58,83 5,66 66,41 5,72 84,74 6,56
710 JyxHa Adpuka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
724 LLInaHuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,03 0,00 0,02 0,00 -0,04 0,00
752 LlIBeacka 1,40 0,99 1,63 0,60 1,72 0,48 2,21 0,38 1,10 0,11 2,34 0,20 1,96 0,15
756 LIBajuapuja 32,14 22,76 40,85 15,11 45,83 12,73 61,48 10,60 79,20 7,62 85,15 7,34 101,85 7,88
760 Cupuja 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,09 0,01 0,18 0,02 0,15 0,01
784 Ob6eanHet Apancku EMupatu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00
792 Typuuja 0,70 0,50 1,15 0,42 14,24 3,96 16,12 2,78 16,23 1,56 17,98 1,55 18,86 1,46
804 YkpauHa 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,18 0,01
826 Benuka bputaHuja 5,27 3,73 5,85 2,17 4,19 1,16 39,51 6,81 26,61 2,56 21,94 1,89 34,69 2,68
832 Llepcu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
833 YoBeukn 0CTpoB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
840 CAQ 1,40 0,99 2,37 0,88 4,14 1,15 12,54 2,16 33,96 3,27 41,27 3,56 42,24 3,27
850 [JesctBeHn OcTpoBu Ha ObeanHeTuTe [pxaBu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,17 0,02 0,22 0,02 0,48 0,04
860 Y36ekncraH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
890 Cpbuja n LpHa Nopa 15,86 11,23 19,43 7,19 21,12 5,87 19,28 3,32 29,65 2,85 26,68 2,30 29,13 2,25
938 MeryHapofHa hu1HacKcka Kopropauuija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
964 EBponcka 6aHKa 3a peKOHCTPYKUMja 1 pa3Boj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,57 0,20
972 baHka 3a p3B0j Ha LleHTpasHO adpuKaHCKK 3eMin 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
978 CeBepHoaT/iaHCKa anvjaHca 3a copaboTka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BKYMHO 141,22| 100,00 270,37 100,00 359,90/ 100,00 580,05/ 100,00 1.039,15| 100,00 1.160,71| 100,00 1.292,14| 100,00

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nvka MakeaoHuja




Tabena 26

Cocroj6a Ha AMpeKTHM UHBecTULMK BO Peny6)

BO MWINOHU €Bpa

2004 2005 2006 2007 2008 2009

3emju YyecTBo YyecTBO YyecTBO YyecTBO YyecTBo BO Yy4ecTBO BO
Lndpa BpepnHocT 50 % BpenHocT 50 % BpepaHocT 50 % BpepnHocT 50 % BpepaHocT % BpepnHocT %
004 ABraHvcraH 0,01 0,00 0,02 0,00 0,02 0,00 0,03 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00
008 AnbaHuja 4,42 0,27 3,57 0,20 11,60 0,55 16,63 0,65 23,90 0,81 27,90 0,89
036 ABcTpanuja 2,10 0,13 2,08 0,12 2,32 0,11 1,96 0,08 2,40 0,08 2,36 0,08
040 ABCTpUja 62,29 3,87 57,72 3,26 219,41 10,46 238,29 9,36 334,58 11,27 362,58 11,54
044 baxamcku OcTpoBm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
052 bapb6agoc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,41 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
056 benruja 1,31 0,08 1,28 0,07 0,89 0,04 1,28 0,05 1,17 0,04 1,20 0,04
060 Bepmyan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,11 0,00 0,13 0,00
070 bocHa 1 XepLerosuHa 0,70 0,04 0,20 0,01 1,00 0,05 1,32 0,05 1,82 0,06 2,54 0,08
084 benuze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
092 BputaHcku [leBcTBeHn OCTpoBU 8,72 0,54 11,80 0,67 15,85 0,76 29,44 1,16 51,31 1,73 58,11 1,85
100 Byrapuja 24,33 1,51 27,36 1,55 42,79 2,04 62,49 2,46 86,50 2,91 92,29 2,94
112 benopycuija 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
124 KaHaga 0,41 0,03 0,47 0,03 1,06 0,05 2,33 0,09 3,16 0,11 2,85 0,09
136 KajMaHcku OcTpoBm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 -0,03 -1,00 -0,03
140 LleHTpanHo Adpuuka Penybnuka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
144 LLpu NlaHka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 Kunna 0,93 0,06 1,08 0,06 1,41 0,07 1,51 0,06 1,30 0,04 0,95 0,03
158 TajBaH 2,55 0,16 0,77 0,04 2,16 0,10 1,57 0,06 0,77 0,03 0,77 0,02
184 Kykou OcTpoBu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,17 0,05 1,29 0,04 0,00 0,00
188 Kocrapuka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,19 0,01 0,19 0,01
191 XpBaTcka 15,74 0,98 20,34 1,15 30,59 1,46 44,27 1,74 53,23 1,79 55,54 1,77
192 Ky6a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
196 Kunap 150,53 9,35 160,81 9,09 182,23 8,68 20,53 0,81 34,90 1,18 47,93 1,53
203 Yeluka 0,26 0,02 0,27 0,02 0,29 0,01 7,51 0,30 0,49 0,02 0,51 0,02
208 [JaHcka 0,07 0,00 0,00 0,00 0,54 0,03 1,24 0,05 1,27 0,04 1,45 0,05
214 [oMuHMKaHcKka Penybnvka 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
222 En Cansapop 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
233 EcToHuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
246 ®uHCcka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
250 ®paHumja 19,58 1,22 1,47 0,08 0,29 0,01 10,51 0,41 13,04 0,44 26,15 0,83
268 Ipy3uja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
276 lepMaHuja 70,57 4,38 64,07 3,62 64,08 3,05 85,91 3,38 66,23 2,23 61,98 1,97
292 'mbpantap 0,44 0,03 0,51 0,03 0,70 0,03 0,79 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00
300 Mpumja 264,10 16,40 279,21 15,78 320,40 15,27 387,14 15,21 450,70 15,18 380,31 12,11
344 XOHr KoHr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 0,05 0,00
348 YHrapuja 354,40 22,01 350,01 19,79 350,35 16,69 421,25 16,55 410,56 13,83 388,75 12,38
352 WcnaHg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8,14 0,32 12,15 0,41 11,62 0,37
356 MHavja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
364 WpaH 0,08 0,01 0,04 0,00 0,03 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00 0,03 0,00
368 Mpak 0,02 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 -0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
372 Mpcka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00 0,01 0,00 0,40 0,01
376 W3paen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 4,27 0,17 4,11 0,14 3,99 0,13
380 Wtanvja 32,09 1,99 37,69 2,13 44,39 2,12 46,50 1,83 55,54 1,87 55,85 1,78
392 JanoHuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,17 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
396 LloHcToH OcTpoB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




BO MWINOHU €Bpa

2004 2005 2006 2007 2008 2009

3emju YyecTBo YyecTBO YyecTBO YyecTso Y4ecTBO BO YyecTBO BO

LLndpa BpepnHocT 50 % BpenHocT 50 % BpepaHocT 50 % BpenHoct 50 % BpeaHocT % BpenHocT %
400 JopaaH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
422 JInban 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,31 0,01
434 JInbuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
438 JInxTeHwTajH 1,48 0,09 2,46 0,14 6,70 0,32 1,57 0,06 2,05 0,07 1,65 0,05
442 Jlykcembypr 10,83 0,67 15,16 0,86 25,42 1,21 71,85 2,82 69,14 2,33 62,03 1,97
458 Manesuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
470 ManTa -0,12 -0,01 -0,18 -0,01 -0,13 -0,01 -0,05 0,00 0,06 0,00 -0,03 0,00
480 MaBpuumyc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,06 0,00
484 Mekcuko 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
498 Mongasuja 0,00 0,00 -0,05 0,00 -0,02 0,00 0,01 0,00 0,11 0,00 0,09 0,00
499 LlpHa lopa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,18 0,01 0,24 0,01 0,22 0,01
528 XonaHamja 103,23 6,41 213,35 12,06 211,99 10,10 431,31 16,95 435,57 14,67 523,56 16,67
530 XonaHAacku AHTUAM 98,87 6,14 69,52 3,93 54,71 2,61 17,96 0,71 0,01 0,00 0,11 0,00
566 Hurepuija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
578 Hopseluka -0,08 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,41 0,02 0,85 0,03 1,02 0,03
584 Mapuwancku OcTposu 0,28 0,02 0,02 0,00 0,02 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
586 MakucTtaH -0,01 0,00 -0,01 0,00 -0,02 0,00 -0,55 -0,02 -0,32 -0,01 0,00 0,00
591 MaHama 2,98 0,19 3,24 0,18 4,13 0,20 8,64 0,34 11,12 0,37 10,58 0,34
616 Moncka 0,06 0,00 0,12 0,01 0,53 0,03 0,48 0,02 0,50 0,02 0,41 0,01
620 MopTyranuja 0,00 0,00 0,00 0,00 1,81 0,09 2,24 0,09 2,28 0,08 1,58 0,05
642 PomaHuja 0,47 0,03 0,43 0,02 0,05 0,00 0,45 0,02 -0,26 -0,01 0,87 0,03
643 Pycuja 1,38 0,09 1,34 0,08 1,35 0,06 1,52 0,06 1,32 0,04 1,22 0,04
659 CeHT Kute 1 Heewnc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,97 0,12 2,94 0,10 2,97 0,09
670 CeHT BuHceHT u 'peHagyvH 0,00 0,00 36,09 2,04 17,55 0,84 19,35 0,76 62,14 2,09 48,02 1,53
674 CaH MapwHo 0,70 0,04 0,76 0,04 0,88 0,04 2,39 0,09 2,40 0,08 0,00 0,00
682 Cayaucka Apabuja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00 0,04 0,00
688 Cpbuija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 66,33 2,61 62,31 2,10 83,72 2,67
690 Cejwencku OcTposu 2,06 0,13 -0,01 0,00 0,08 0,00 0,11 0,00 0,01 0,00 2,52 0,08
702 CuHranyp 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 2,00 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00
703 CnoBayka 0,07 0,00 0,18 0,01 0,00 0,00 0,07 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00
705 CnoBeHuja 101,85 6,33 106,79 6,04 126,71 6,04 165,84 6,52 262,78 8,85 391,21 12,45
710 JyxHa Adpuka 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
724 LLInaHuja -0,04 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 -0,20 -0,01 -0,13 0,00 -0,86 -0,03
752 LLIBeacka 2,51 0,16 2,47 0,14 2,57 0,12 2,70 0,11 -1,76 -0,06 3,56 0,11
756 LLIgajuapuija 143,90 8,94 164,20 9,28 150,78 7,18 166,82 6,55 200,73 6,76 202,07 6,43
760 Cupuja 0,15 0,01 0,15 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
784 Ob6eanHet Apancku EMupatu 0,06 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00 0,07 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
792 Typuuja 26,49 1,65 25,06 1,42 27,72 1,32 34,91 1,37 42,98 1,45 49,74 1,58
804 YkpauHa 0,64 0,04 3,55 0,20 3,28 0,16 1,89 0,07 0,89 0,03 0,65 0,02
826 Benvka BputaHuija 38,39 2,38 38,18 2,16 67,39 3,21 102,24 4,02 145,60 4,90 110,74 3,53
832 Llepcu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,02 0,00 0,00
833 YoBeukn 0CTpoB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
840 CAQ 25,62 1,59 29,84 1,69 45,32 2,16 35,88 1,41 47,79 1,61 48,78 1,55
850 [JesctBeHn OcTtpoBu Ha ObeagnHeTuTe [pXKaBu 0,83 0,05 0,86 0,05 1,24 0,06 7,56 0,30 6,99 0,24 6,54 0,21
860 Y36ekucraH 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
890 Cp6uija n LipHa Mopa 29,50 1,83 32,83 1,86 53,77 2,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
938 MeryHapofHa hu1HacKcka Kopropauuija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
964 EBponcka 6aHKa 3a peKOHCTPYKUMja 1 pa3Boj 2,44 0,15 1,79 0,10 1,40 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00 2,50 0,08
972 baHka 3a p3B0j Ha LleHTpasHO adpuKaHCKK 3eMin 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
978 CeBepHoaT/iaHCKa anvjaHca 3a copaboTka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,94 0,04 1,72 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00
BKYMHO 1.610,22| 100,00 1.768,97| 100,00 2.098,57| 100,00 2.545,17| 100,00 2.968,75 100,00 3.141,38 100,00

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nvka MakeaoHuja




Ta6ena 27

CocToj6a Ha AMpeKTHM MHBecTuLMM Bo Peny6nuka MakenoHuja no aejHoctu - 1997 - 2008 /1

(BO MWUIMOHM eBpa)

Neivoctn 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
LLndpa C‘U’MMZieF;ZnHyz‘;MKa BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT % BpeaHocT %
3EMIOAEJICTBO, J10B U
0595 |PUBAPCTBO 1,05 0,75 0,60 0,22 0,90 0,25 0,78 0,13 2,67 0,26 3,73 0,32 9,81 0,76 23,09 1,43 22,98 1,30 23,11 1,10 27,00 1,06 30,86 1,04
PYAAPCTBO 1
1495 EKCTPAKLIMIA 0,27 0,19 0,42 0,15 0,68 0,19 9,89 1,71 13,60 1,31 16,94 1,46 15,53 1,20 22,37 1,39 39,27 2,22 45,30 2,16 50,74 1,99 168,52 5,68
3995 NPON3BOACTBO 67,45 47,76 165,33 61,15 222,08 61,70 294,83 50.83 396,21 38,13 457,70 39.43 490,36 37.95 664,92 41,29 775,32 43,83 801,86 38,21 907,35 35,65 886,28 29,85
ETTERTPUOUKALVITA,
TACNOUKALIMIA U
4195 BOAOCTOMNAHCTBO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,74 0,06 517 0,32 6,21 0,35 157,08 7,49 161,70 6,35 164,33 554
4500 TPAOBXHULLITBO 0,58 0,41 0,83 0,31 5,63 1,56 32,94 5,68 47,04 4,53 56,06 4,83 65,91 5,10 64,49 4,01 61,08 3.45 70,48 3.36 87.05 3.42 117,25 3.95
5095 BKYMHO YCNyru 68,31| 48,37 98,12 36,29 12493] 3471 236,89| 40,84 574,38] 55,27 619,61 53,38 702,51 54,37 822,03 51,05 854,22| 48,29 984,55| 46,92| 1.302,69| 51,18| 1.601,52| 53,95
9996 HE AJTOLINPAHU 3,56 2,52 5,07 1,87 5,70 1,58 4,73 0,82 5.25 0,51 6.66 0,57 7.26 0.56 8,15 0,51 9.89 0.56 16.19 0.77 9.10 0.36 0,00 0,00
9997 CYB-TOTAN 141,22 270,37 359,90 580,05 1.039,15 1.160,71 1.292,14 1.610,22 1.768,97 2.098,57 2.545,17 2.968,75
9999 [BKYNHO 141,22| 100,00| 270,37 100,00/ 359,90( 100,00/ 580,05( 100,00| 1.039,15( 100,00| 1.160,71( 100,00| 1.292,14( 100,00| 1.610,22( 100,00| 1.768,97( 100,00| 2.098,57| 100,00| 2.545,17| 100,00| 2.968,75| 100,00

1/ npeTxoaHn noaaTtoum

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuia




Ta6ena 28
MelyHapoaHa MHBECTMLMCKA NO3uLUMja: HAABOPELUHWU CPeACTBa U 06BpCKMN

(BO MMNIMOHKM fonapw)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
MeryHapogHa MHBecTuumncka Mosuumija, HeTo -1.999,02| -2.511,57| -2.348,53| -2.485,90| -3.528,98| -4.60549| -5.181,77
CpepacrBa 1.868,50| 2.161,76| 2.455,64| 3.255,25| 3.946,33| 3.463,54| 3.737,29
JAVpEeKTHN MHBECTULIMN BO CTPAHCTBO 41,97 54,21 62,05 38,39 67,58 85,81 95,65

AKUMOHEPCKM KanuTan 1 peMHBeCcTUpaHu Aobmsku 35,71 43,91 43,59 36,38 51,57 69,00 71,12
MobapyBatrba 0/ NoBp3aHWUTe NpeTnpujatuja 35,71 43,91 43,59 36,38 51,57 69,00 71,12
06BpCcKM KOH NoBp3aHuTe npetnpujatunia (-)

OcTaHaT kanuTan 6,25 10,30 18,46 2,02 16,01 16,82 24,53
MobapyBarba 04 NOBp3aHUTE NpeTnpujatnja 10,77 15,34 25,16 19,35 24,98 27,25 35,27
O6BpPCKM KOH MoBp3aHuTe npetnpujaTuja (-) -4,51 -5,04 -6,70 -17,33 -8,98 -10,43 -10,74

Moptdonno nuBecTuumnmn 3,78 4,10 3,62 4,18 4,43 3,07 6,25

CONCTBEHWYKN XapTUK O BpeAHOCT 3,78 4,10 3,62 4,18 4,43 3,07 6,25
MoHeTapHu Bnactn
[pxaBa
BaHku 3,02 3,28 2,92 3,42 3,62 2,07 2,22
OcTaHaTn cekTopm 0,76 0,82 0,71 0,76 0,81 1,00 4,02

JOmMKHUYKN XapTun oa BpeaHoCT
06Bp3HULM 1 3anucK

MoHeTapHuM Bnactu

[pxaBa

BaHku

OcTaHaTtu cekTopu
WNHCTpyMeHTH Ha MNa3ap Ha napwu

MoHeTapHu Bnactu

[Opxasa

BaHku

OcTaHaTtu cekTopu

@®UHAHCUCKN iepnBaTH

MoHeTapHu BnacTn

[pxaBa
BaHkun

OcTaHaTtu cekTopu

OcTraHaTv MHBECTULMK 929,33| 1.128,13| 1.065,26| 1.346,93| 1.634,73| 1.267,09| 1.344,88

TProBcku KpeguTn 194,28 266,80 298,67 441,83 652,74 674,04 586,10

[pxasa
[onropoyHun
KpaTKopo4yHu
OcTaHaTtu cekTopu 194,28 266,80 298,67 441,83 652,74 674,04 586,10
[onropoynu 0,37 0,46 0,87 1,13 1,37 0,84
KpaTkopo4Hu 193,91 266,80 298,22 440,96 651,61 672,67 585,26
3aemun 25,51 2,81 4,47 2,28 3,85 8,53 31,49
MoHeTapHu Bnactu
JonropoynHu
KpaTkopo4yHu
[pxasa
JonropoyHu
KpaTkopo4Hu
BaHku 24,00 1,14 4,11 1,95 1,08 1,48 23,39
JonropoynHu 15,19 1,14 1,55 1,44 1,08 1,47 7,42
KpaTkopo4Hu 8,81 2,56 0,51 0,01 15,98
OcTaHaTu cekTopu 1,51 1,67 0,36 0,33 2,77 7,05 8,10
[onropoyHun 1,67 0,12 0,33 2,31 5,81 7,73
KpaTkopo4Hu 1,51 0,24 0,46 1,24 0,37
BanyTtu v genosutu 706,40 827,72 733,33 868,67 936,98 541,08 679,27
MoHeTapHu Bnactu 41,44 16,19 15,54 23,61 25,25 1,59 1,38
[p>xxaBa
BaHku 664,59 811,53 717,79 844,79 911,15 539,16 677,86
OcTtaHaTn cekTopm 0,38 0,27 0,58 0,32 0,03
OcraHaTM cpeacrea 3,14 30,80 28,78 34,15 41,16 43,44 48,02
MoHeTapHu Bnactn
Jonropoynu
KpaTKopo4Hu
[pxasa
JonropoyHu
KpaTkopo4Hu
BaHku 30,21 28,23 33,35 39,88 10,09 11,07
Jonropoynu
KpaTkopo4Hu 0,00 30,21 28,23 33,35 39,88 10,09 11,07
OcTtaHaTtu cekTopu 3,14 0,59 0,55 0,79 1,28 33,34 36,95
JonropoyHu
KpaTkopo4Hu 3,14 0,59 0,55 0,79 1,28 33,34 36,95
CpepacrBa Ha pe3epBu 893,42 975,32| 1.324,71| 1.865,75| 2.239,59| 2.107,57| 2.290,51
MoHeTapHo 31aTo 37,08 86,47 111,98 138,76 182,59 188,81 240,98
CneuujanHu npaBa Ha BieYEHE 0,39 0,83 0,78 2,98 1,45 1,37 91,06
Pe3epBHa nosuuuja Bo PoHAOT
[eBn3HM cpeactea 855,95 888,02| 1.211,95| 1.724,01| 2.055,55| 1.917,38| 1.958,47
Banytu n genosuTu 768,61 863,28| 1.177,39| 1.514,40| 1.322,23 345,05 665,53
Co MOHETapHM BNacTu 705,98 685,16| 1.073,79 913,94| 1.064,78 129,90 665,53
Co 6aHku 62,63 178,12 103,60 600,46 257,45 215,15

XapTuu of BpefHoCT 87,34 24,74 34,56 209,61 733,32| 1.572,34| 1.292,94
Akummn
O6Bp3HMLM 1 3anucK 87,34 24,74 34,56 209,61 733,32| 1.572,34] 1.292,94




Ta6ena 28
MelyHapoaHa MHBECTMLMCKA NO3uLUMja: HAABOPELUHWU CPeACTBa U 06BpCKMN

(BO MMNIMOHKM fonapw)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

WHCcTpyMeHTH Ha MNa3ap Ha napwu

DUHAHCUCKM AepuBaTH, HETO

OcTaHat nobapyBatba

06BpCKMN 3.867,52| 4.673,33| 4.804,17| 5.741,15| 7.475,31| 8.069,03| 8.919,06
[AMpeKTHM MHBECTULMK BO 3eMjaTa 1.614,65| 2.190,55| 2.086,86| 2.763,82| 3.739,36] 4.185,34| 4.504,11
AKUMOHEPCKM KanuTan v peuHBECTUPaHU AOBUBKK 1.477,00 1.858,46| 1.863,48| 2.454,03| 3.271,35| 3.393,98| 3.557,64
MobapyBarba 0y AUPEKTHUTE UHBECTUTOPM (-)
0O6BpCKN KOH ANPEKTHUTE MHBECTUTOPU 1.477,00 1.858,46| 1.863,48| 2.454,03| 3.271,35| 3.393,98| 3.557,64
OcTaHat KanuTtan 137,65 332,09 223,38 309,79 468,01 791,36 946,47
MobapyBakba 04 ANPEKTHUTE UHBECTUTOPM (-) -59,96 -49,93 -87,93 -106,56 -155,90 -160,66 -243,69
OB6BPCKN KOH AUPEKTHUTE UHBECTUTOPU 197,61 382,02 311,31 416,35 623,91 952,02| 1.190,15
Moptdonno niBecTuumnmn 107,24 71,62 273,93 364,73 445,25 373,49 590,69
CONCTBEHWYKN XapTUK O BpeAHOCT 80,48 39,99 52,77 114,01 194,77 187,93 195,57
BaHku 12,60 19,06 29,53 106,21 90,88 99,69 107,12
OcTaHaTtu cekTopu 67,88 20,94 23,25 7,79 103,89 88,24 88,45
JOmMKHUYKN XapTun oa BpeaHoCT 26,76 31,63 221,15 250,73 250,48 185,55 395,11
06Bp3HULM 1 3anucK 26,76 31,63 221,15 250,73 250,48 185,55 395,11
MoHeTapHM Bactu
[pxasa 26,76 31,63 221,15 250,73 250,48 185,55 395,11
BaHku

OcTaHaTtu cekTopu

MHCTpYyMeHTH Ha [Ma3ap Ha napu

MoHeTapHu Bnactu

[Opxasa

BaHku

OcTtaHaTtn cekTopm

@®UHAHCUCKN iepnBaTH

MoHeTapHu BnacTn

[pxaBa
BaHkun
OcTaHaTtu cekTopu
OcTraHaTv MHBECTULMK 2.145,63| 2.411,16| 2.443,39] 2.612,59| 3.290,70| 3.510,20| 3.824,26
TProBcku KpeguTn 398,16 469,80 441,08 486,21 854,50 914,41 914,57
[pxaBa 4,92 3,53
[onropoyHun 4,92 3,53
KpaTKopo4yHu
OcTaHaTtu cekTopu 398,16 469,80 441,08 486,21 854,50 909,49 911,04
[lonropoyHmn 61,76 30,96 13,02 25,80 21,36 33,23 27,49
KpaTkopo4Hu 336,40 438,84 428,06 460,41 833,14 876,26 883,55
3aemu 1.657,16/ 1.788,12| 1.820,15| 1.853,31] 1.991,89| 2.180,86| 2.338,13
MoHeTapHM BnacTu 68,35 62,54 62,13 55,83
Kpeantn n 3aemn og ®oHaoT 68,35 62,54 62,13 55,83
OcTaHaTi 40ropoYHU
KpaTkopo4Hu
[OpxaBsa 1.256,52| 1.351,15| 1.292,19| 1.152,62| 1.068,43| 1.087,27| 1.114,92
JonropoynHu 1.256,52| 1.351,15| 1.292,19| 1.152,62| 1.068,43| 1.087,27| 1.114,92
KpaTkopo4yHu
BaHku 90,92 85,47 127,06 192,69 317,80 283,57 372,93
[Jonropoynu 80,03 75,90 125,52 192,69 293,56 283,57 315,58
KpaTkopo4Hu 10,89 9,57 1,53 24,24 57,35
OcTaHaTK cekTopu 241,37 288,96 338,78 452,17 605,66 810,03 850,27
JonropoynHu 219,85 282,46 276,21 436,82 547,89 789,01 839,39
KpaTkopo4Hu 21,52 6,50 62,56 15,35 57,77 21,02 10,88
BanyTu u genosntun 68,95 70,55 86,89 148,60 238,27 245,36 284,98
MoHeTapHu Bnactu
[pxasa
BaHku 68,95 70,55 86,89 148,60 238,27 245,36 284,98
OcTtaHaTn cekTopwm
OcTaHaTM 06BpCcKM 21,36 82,70 95,26 124,47 206,04 169,57 286,59
MoHeTapHu BnacTu 13,01 11,97 12,64 13,24 12,90 102,87
[onropoyHun 13,01 11,97 12,64 13,24 12,90 102,87
Op kou CAP Anokauuja 13,01 11,97 12,64 13,24 12,90 102,87
KpaTkopoyHu
[pxaBsa 0,30
JonropoyHu
KpaTkopo4Hu 0,30
BaHku 11,66 12,57 14,15 13,76 12,55 13,42
Jonropoynu
KpaTkopo4Hu 11,66 12,57 14,15 13,76 12,55 13,42
OcTtaHaTtu cekTopu 21,36 58,03 70,72 97,68 179,04 144,12 170,01
[onropoyHun 0,53 0,51 0,52
KpaTkopo4Hu 21,36 58,03 70,72 97,68 178,51 143,62 169,49

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja




Ta6ena 29

MefyHapoAHa MHBECTMLMCKA NO3ULMja: HAABOPELUHN CPEACTBA U 06BPCKM

(BO MUNNOHM eBpa)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
MeryHapogHa UHBecTuumcka Mosuumija, HeTo -1.599,73| -1.846,20| -1.990,79| -1.887,55| -2.401,97| -3.266,77| -3.614,01
CpeacrBa 1.495,28| 1.589,06| 2.081,58| 2.471,72| 2.686,04| 2.456,76| 2.606,56
[AVNpPEeKTHN MHBECTULIMM BO CTPAHCTBO 33,58 39,85 52,60 29,15 46,00 60,87 66,71

AKUMOHEPCKWN KanuTtan 1 peMHBeCTUpaHu A06UBKK 28,58 32,28 36,95 27,62 35,10 48,94 49,60
MobapyBarba 01 NOBpP3aHUTE NMpeTnpujaTuia 28,58 32,28 36,95 27,62 35,10 48,94 49,60
06BpCKM KOH NOBp3aHUTe npeTnpujathia (-)

OcTtaHaT KanuTan 5,00 7,57 15,65 1,53 10,90 11,93 17,11
MobapyBatba 041 MOBP3aHWUTE NpeTnpujatThia 8,62 11,28 21,33 14,69 17,00 19,33 24,60
06BpCcKM KOH NoBp3aHuUTEe npeTtnpujatuia (-) -3,61 -3,70 -5,68 -13,16 -6,11 -7,40 -7,49

MopTtdonmo nusecTuummn 3,02 3,02 3,07 3,17 3,02 2,18 4,36

ConCTBEHNYKM XapTUK 0f1 BPEAHOCT 3,02 3,02 3,07 3,17 3,02 2,18 4,36
MoHeTapHu Bnactn
[pxaBa
BaHku 2,42 2,41 2,47 2,59 2,46 1,47 1,55
OcTaHaTu cexTopu 0,61 0,60 0,60 0,58 0,55 0,71 2,81

JOMKHUYKM XapTun of BpeaHoCT
06BpP3HULM M 3aNnUCK

MoHeTapHu Bnactu
[pxaBsa
BaHku
OcTaHaTu cekTopu
MHCTpyMeHTH Ha Ma3ap Ha napu
MoHeTapHu B1acTu
[pxasa
BaHku
OcTaHaTu cekTopu
PUHAHCUCKM AepuBaTHn
MoHeTapHu Bnactu
[pxaBa
BaHku
OcTaHaTu cekTopu
OcTaHaT MHBECTULUU 743,70 829,26 902,99| 1.022,72| 1.112,67 898,77 937,99
TproBCKu KpeauTun 155,47 196,12 253,18 335,48 444,28 478,11 408,77
[pxasa
Jonropo4yxu
KpaTkopoyHu
OcTaHaTh cekTopu 155,47 196,12 253,18 335,48 444,28 478,11 408,77
[JonropoyHu 0,30 0,00 0,39 0,66 0,77 0,97 0,58
KpaTkopoyHu 155,18 196,12 252,79 334,82 443,51 477,14 408,19
3aemu 20,41 2,07 3,79 1,73 2,62 6,05 21,97
MoHeTapHu BacTu
[Jonropoyxu
KpaTkopoyHu
[pxasa
JonropoyHm
KpaTkopoyHu
BaHkun 19,21 0,84 3,48 1,48 0,74 1,05 16,32
[onropoyHu 12,16 0,84 1,31 1,09 0,74 1,04 517
KpaTkopoyHu 7,05 2,17 0,39 0,01 11,14
OcTaHaTh cekTopu 1,21 1,23 0,31 0,25 1,89 5,00 5,65
Jonropoyxu 0,00 1,23 0,10 0,25 1,57 4,12 5,39
KpaTkopoyHu 1,21 0,20 0,31 0,88 0,26

Banytv 1 genosuTtun 565,30 608,44 621,63 659,58 637,75 383,80 473,76
MoHeTapHu Bnactu 33,16 11,90 13,17 17,93 17,19 1,13 0,96
[p>xasa
BaHkun 531,84 596,54 608,45 641,45 620,17 382,44 472,78
OcTaHaTu cekTopu 0,30 0,21 0,39 0,23 0,02

OcTaHaTu cpeacTBa 2,51 22,64 24,40 25,93 28,02 30,81 33,49
MoHeTapHu Bnactu

JonropoynHum
KpaTkopoyHu
[Jpxasa
JonropoyHm
KpaTkopo4yHu
BaHku 22,21 23,93 25,33 27,14 7,16 7,72
Jonropoynum
KpaTkopoyHu 22,21 23,93 25,33 27,14 7,16 7,72
OcTaHaTu cekTopu 2,51 0,43 0,46 0,60 0,87 23,65 25,77
JonropoyHm
KpaTkopoyHu 2,51 0,43 0,46 0,60 0,87 23,65 25,77
CpeacrtBa Ha pe3epBu 714,97 716,94| 1.122,92| 1.416,67| 1.524,36| 1.494,94| 1.597,51
MoHeTapHo 3naTo 29,67 63,56 94,92 105,36 124,28 133,93 168,07
CneuujanHu npaea Ha Bneyewe 0,31 0,61 0,66 2,26 0,99 0,97 63,51
Pe3epBHa no3unuuja Bo PoHAOT
[eBu3HK cpeacTsa 684,98 652,76 1.027,34| 1.309,04| 1.399,09| 1.360,04| 1.365,93
Banytn n genosutu 615,09 634,58 998,04| 1.149,89 899,97 244,75 464,17
Co MOHeTapHU BnacTn 564,97 503,65 910,22 693,96 724,73 92,14 464,17
Co 6aHku 50,12 130,93 87,82 455,93 175,23 152,61

XapTuu o BpefHOCT 69,89 18,19 29,30 159,16 499,13| 1.115,29 901,76
AKUMK
O6BpP3HULM 1 3aMUCK 69,89 18,19 29,30 159,16 499,13| 1.115,29 901,76

MHCcTpyMeHTH Ha lMa3ap Ha napwu




Ta6ena 29

MefyHapoAHa MHBECTMLMCKA NO3ULMja: HAABOPELUHN CPEACTBA U 06BPCKM

(BO MUNNOHM eBpa)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
PUHAHCUCKK fepuBaTK, HETO
OcTtaHaT nobapyBatba
06Bpcku 3.095,01| 3.435,26| 4.072,37| 4.359,26| 5.088,01| 5.723,53| 6.220,57
JAVpeKTHU MHBECTULMM BO 3eMjaTa 1.292,14| 1.610,22| 1.768,97| 2.098,57| 2.545,17| 2.968,75| 3.141,38
AKLMOHEPCKM KanuTan U penHBECTUPaHU A0OUBKU 1.181,98| 1.366,11| 1.579,62| 1.863,35| 2.226,62| 2.407,42| 2.481,27
MobapyBatba 04 ANPEKTHUTE MHBECTUTOPM (-)
06BpPCKM KOH AAMPEKTHUTE MHBECTUTOPU 1.181,98| 1.366,11| 1.579,62| 1.863,35| 2.226,62| 2.407,42| 2.481,27
OcTaHaT KanuTtan 110,16 244,11 189,36 235,23 318,55 561,33 660,11
Mob6apyBara oA AMPEKTHUTE UHBECTUTOPU (-) -47,98 -36,70 -74,54 -80,91| -106,11| -113,96| -169,96
O6BPCKM KOH AUPEKTHUTE MHBECTUTOPU 158,14 280,82 263,89 316,14 424,66 675,29 830,07
MopTtdonno nuBecTuynm 85,82 52,65 232,20 276,94 303,06 264,92 411,97
ConCTBEHNYKM XapTuKn 04 BPeaHOCT 64,40 29,40 44,73 86,57 132,57 133,31 136,40
BaHku 10,08 14,01 25,03 80,65 61,85 70,71 74,71
OcTaHaTu cekTopu 54,32 15,39 19,71 5,92 70,71 62,59 61,69
JOMKHUYKN XapTUKn ofi BpeAHOCT 21,42 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62 275,57
0O6BpP3HULM 1 3anUCK 21,42 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62 275,57
MoHeTapHu B1acTu
[Opxasa 21,42 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62 275,57
BaHkn
OcTaHaTu cekTopu
MHcTpyMeHTH Ha Ma3ap Ha napu
MoHeTapHu Bnactu
[pxaBa
BaHku
OcTaHaTu cekTopu
®UHAHCUCKKN AepuBaTH
MoHeTapHu B1actu
[pxasa
BaHku
OcTtaHaTu cekTopu
OcCTaHaTU UHBECTULUMN 1.717,05| 1.772,39| 2.071,20| 1.983,75| 2.239,79| 2.489,86| 2.667,22
TProBCKMN KpeauTH 318,63 345,34 373,90 369,18 581,61 648,61 637,86
[p>xaBa 3,49 2,46
[Jonropoyxu 3,49 2,46
KpaTkopo4yHu
OcTaHaTn cekTopu 318,63 345,34 373,90 369,18 581,61 645,12 635,40
J1oNnropoyHm 49,42 22,76 11,04 19,59 14,54 23,57 19,17
KpaTKopo4Hu 269,21 322,58 362,86 349,59 567,07 621,55 616,23
3aemun 1.326,15| 1.314,40| 1.542,90| 1.407,22| 1.355,76| 1.546,93| 1.630,72
MoHeTapHu BnacTu 54,70 45,97 52,67 42,39
KpeanTtn 1 3aemn og ®oHAoT 54,70 45,97 52,67 42,39
OcTaHaT! A0NrOPOYHU
KpaTkopoyHu
[Apxasa 1.005,54 993,20| 1.095,36 875,19 727,22 771,22 777,60
[onropoyHu 1.005,54 993,20| 1.095,36 875,19 727,22 771,22 777,60
KpaTkopoyHu
BaHkun 72,76 62,83 107,70 146,31 216,31 201,14 260,10
[onropoyHu 64,04 55,79 106,40 146,31 199,81 201,14 220,10
KpaTkopoyHu 8,71 7,04 1,30 16,50 40,00
OcTaHaTyu cekTopu 193,16 212,41 287,17 343,33 412,24 574,57 593,02
[onropoyHu 175,94 207,63 234,14 331,68 372,92 559,66 585,43
KpaTKopo4Hu 17,22 4,78 53,03 11,65 39,32 14,91 7,59
Banytv 1 genosuTtun 55,18 51,86 73,66 112,83 162,18 174,04 198,76
MoHeTapHu BnacTu
[p>xasa
BaHku 55,18 51,86 73,66 112,83 162,18 174,04 198,76
OcTaHaTy cekTopu
OcraHaTv 06BpCKM 17,09 60,79 80,75 94,51 140,24 120,28 199,88
MoHeTapHu BnacTu 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74
[Jonropoyxu 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74
Op kou CAP Anokauuja 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74
KpaTkopo4yHu
[pxaBa 0,21
JonropoynHum
KpaTkopoyHu 0,21
BaHKku 8,57 10,66 10,74 9,36 8,90 9,36
JonropoyHm
KpaTkopoyHu 8,57 10,66 10,74 9,36 8,90 9,36
OcTaHaTu cekTopu 17,09 42,66 59,95 74,17 121,86 102,23 118,57
JlonropoyHm 0,36 0,36 0,36
KpaTKopoyHu 17,09 42,66 59,95 74,17 121,50 101,87 118,21

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakepnoHuja




TABEJNA 30

BPYTO HAAABOPELLEH 10JII HA PENYBJ/IMKA MAKEQJOHUJA - COCTOJBA/1

(Bo muninonm espa)

MNMperxoaHn nogaToum

31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007*| 31.03.2008 | 30.06.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 31.03.2009 | 30.06.2009 | 30.09.2009 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2010

1. APXXABEH CEKTOP 1.016,46| 1.282,82| 1.065,56 897,71 883,72 883,07 880,13 906,33 916,40 906,78 1.093,17| 1.055,84| 1.063,17| 1.096,85| 1.078,18 1.104,10
1.1 KpaTkopouHmn 06Bpcku 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,41 0,64 0,51 0,41
1.1.1. UIHCTpyMeHTM Ha na3apoT Ha napu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aemmn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KomepuwjanHu kpeantn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OcTaHaTh 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,41 0,64 0,51 0,41
[locTacaHu HennaTeHn 06BPCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,41 0,64 0,51 0,41
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.2 lonropoyHun 06Bpckmn 1.016,45| 1.282,82| 1.065,56 897,71 883,72 883,07 880,13 906,33 916,40 906,78| 1.093,17| 1.055,64| 1.062,76| 1.096,21| 1.077,67 1.103,69
1.2.1. 06Bp3HMUM 23,25 187,47 190,38 170,49 165,51 155,64 143,61 131,62 134,35 129,18 320,16 275,57 270,06 253,86 255,53 249,48
1.2.2.3aemu 993,20 1.095,36 875,19 727,22 718,21 727,44 736,52 771,22 778,98 774,73 770,34 777,60 790,45 840,30 820,29 852,57
1.2.3. Komepuwjanhuu kpeantu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,49 3,08 2,87 2,67 2,46 2,26 2,05 1,85 1,64
1.2.4. OctaHaTn 06BpCKyu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HEPM) 55,54 62,81 51,99 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42
2.1 KpaTKopo4Hu 06Bpcku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.1. IHCTpyMEeHTV Ha na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. BanyTv 1 genosutn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.4. OctaHaTv 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[ocTacanm HennaTeHn 06BpCKy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2 flonropo4Hu 06BpcKku 55,54 62,81 51,99 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42
2.2.1. 06Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2.3aeMu 45,97 52,66 42,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. Banytn v genosutun 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OctaHaTh 06BpCKM 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42
Opa kom CIB Anokauuja 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42

3. BAHKAPCKW CEKTOP 123,24 192,02 269,88 387,85 346,15 358,89 389,60 384,07 377,99 377,90 448,63 468,22 411,41 458,32 495,56 576,49
3.1 KpaTKkopouHu 06Bpcku 67,32 81,41 115,44 178,12 142,31 138,83 173,34 171,35 153,22 162,82 227,33 222,20 127,52 111,34 146,59 163,14
3.1.1. MHCTpyMeHTV Ha na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aemu 7,04 1,30 0,00 16,50 10,72 10,00 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40,00 22,59 7,55 34,65 3,71
3.1.3. BanyTv 1 genosutm 51,71 69,46 104,70 152,26 124,29 121,28 154,87 162,46 143,63 153,59 218,29 172,84 100,52 98,92 107,58 154,96
3.1.4. OctaHaTv 06BpCKU 8,57 10,66 10,74 9,36 7,29 7,55 8,48 8,90 9,59 9,23 9,04 9,36 4,41 4,87 4,36 4,47
[locTacaHm HennaTeHn 06BpcKu 8,57 10,66 10,74 9,36 7,29 7,55 8,48 8,90 9,59 9,23 9,04 9,36 4,41 4,87 4,36 4,47
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.2 flonropoynun 068pckn 55,93 110,60 154,44 209,73 203,84 220,06 216,25 212,72 224,77 215,08 221,30 246,02 283,90 346,98 348,97 413,35
3.2.1. O6Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aeMu 55,79 106,40 146,31 199,81 189,02 206,48 203,21 201,14 201,14 191,39 194,47 220,10 226,13 299,36 308,81 372,49
3.2.3. Banytn v genosutun 0,14 4,20 8,13 9,92 14,82 13,58 13,04 11,58 23,63 23,69 26,82 25,92 57,77 47,63 40,16 40,85
3.2.4. OctaHaT 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATU CEKTOPU 600,40 721,01 786,69| 1.115,71| 1.031,96| 1.143,09| 1.328,26| 1.321,91| 1.388,03| 1.317,53| 1.325,21| 1.346,99| 1.333,53| 1.461,38| 1.436,04 1.562,79
4.1 KpaTKopouHu 06BpCckM 370,02 475,84 435,42 727,89 643,68 727,10 808,90 738,32 790,61 710,65 721,70 742,04 748,18 874,29 842,06 979,41
4.1.1. IHCTPYMEHTH Ha nas3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aemmn 4,78 53,03 11,65 39,32 24,35 16,37 16,51 14,91 17,02 11,31 9,11 7,59 18,50 47,73 39,76 43,72




4.1.3. BanyTv 1 genosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.4. KomepumjanHm kpeauTm 322,58 362,86 349,59 567,07 539,02 626,80 703,70 621,55 671,20 593,67 604,61 616,23 607,45 695,05 665,10 779,44
4.1.5. OctaHaT1 06Bpckn 42,66 59,95 74,17 121,50 80,30 83,92 88,69 101,87 102,39 105,67 107,98 118,21 122,23 131,51 137,20 156,25
[locTacaHmn HennateHn 06BpcKu 42,66 58,40 74,17 121,50 80,30 83,92 88,69 101,87 102,39 105,67 107,98 118,21 122,23 131,51 137,20 156,25
OcraHaTo 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 Nonropo4Hn 06BpcKn 230,39 245,18 351,27 387,81 388,28 415,99 519,36 583,59 597,42 606,88 603,50 604,95 585,35 587,09 593,99 583,38
4.2.1. 06BP3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.2. 3aemmn 207,63 234,14 331,68 372,92 371,83 397,35 499,36 559,66 574,94 584,87 581,46 585,43 566,59 569,92 577,97 559,22
4.2.3. BanyTv 1 genosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. KomepumjanHm kpeanTm 22,76 11,04 19,59 14,54 16,10 18,28 19,64 23,57 22,13 21,65 21,68 19,17 18,38 16,79 15,63 13,31
4.2.5. OcTaHaTv 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,38 0,39 0,39 10,85
5. AMPEKTHU UHBECTULIUU: 3aemMu Mery
noBp3aHu cybjekTn 284,52 269,57 329,30 430,77 588,22 664,41 685,47 682,70 724,38 763,92 791,48 837,56 926,96 957,58 958,13 979,53
5.1. O6BpCKM KOH AMPEKTHO MHBECTUPaHU CyGjekTu 3,70 5,68 13,16 6,11 4,30 5,46 6,35 7,40 6,12 5,98 6,64 7,49 7,56 7,61 7,66 7,68
KpaTkopo4Hu 06BpCcKm 2,70 4,68 12,16 5,61 3,80 4,21 5,37 6,54 5,25 5,11 5,71 6,57 6,58 6,59 6,59 6,62
[0nropoyHmn o06Bpckm 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 1,26 0,98 0,87 0,87 0,87 0,93 0,92 0,98 1,02 1,07 1,05
5.2. O6BpCKM KOH AMPEKTHUTE UHBECTUTOPU 280,82 263,89 316,14 424,66 583,92 658,95 679,12 675,29 718,26 757,94 784,85 830,07 919,40 949,97 950,46 971,85
KpaTKkopouHu 06BpcKm 189,58 112,22 162,51 219,65 213,84 243,62 266,16 246,37 279,16 241,27 258,88 271,24 280,85 313,03 317,90 356,27
[lonropoyHn 06Bpcku 91,23 151,67 153,63 205,01 370,08 415,33 412,96 428,92 439,10 516,67 525,97 558,83 638,55 636,94 632,57 615,58
EPYTO HAZIBOPELLEH iONT 2.080,17| 2.528,23| 2.503,42| 2.841,05 2.858,77| 3.058,16| 3.292,55| 3.304,16 3.416,30| 3.375,39| 3.729,94| 3.780,36 3.809,00| 4.053,72| 4.042,97 4.299,33
MemMopaHAyM cTaBKu
JaseH gonr 1.211,44 148793 127037 105735 103738  1.04522 104777 1.109,94  1.119,05 1.108,11  1.352,66  1.324,87  1.342,90  1.393,00  1.377,82 1.415,55
MpwBaTteH gonr 868,73 1.040,31 1.233,06 1.783,70 1.821,39 2.012,94 2.244,78 2.194,23 2.297,25 2.267,28 2.377,28 2.455,49 2.466,1 2.660,7 2.665,1 2.883,8
KpaTkopoueH gonr 629,63 674,16 725,53 1.131,28 1.003,62 1.113,76 1.253,77 1.162,58 1.228,24 1.119,85 1.213,62 1.242,25 1.163,53 1.305,89 1.313,65 1.505,86
[onropoyeH gonr 1.450,54  1.854,08 1.777,89  1.709,77  1.855,15  1.944,40  2.038,78  2.141,58  2.188,06  2.255,54  2.516,32  2.538,11  2.64547  2.747,84  2.729,32 2.793,48

*PeBu3uja Ha TproeckuTe kpeauTun 3a 2007, 2008 1 2009 roamHa BpP3 OCHOBA Ha noaaTouuTte oa npawanHukoT KUMO. MogaTouumTe 3a TproBekv kpeauTyn 3a 2010 roamHa ce NpoLEeHETM BP3 OCHOBA Ha NOAAaTOLM 3a TEKOBUTE Of

6MMAHCOT Ha MnaKatrba.

** MopaTounTe 3a BAM 3a 2009 roanHa ce npoueHeT a 3a 2010 roauHa ce npoekuuja.

1/ MNpeTxoaHW nogaToum
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MakenoHuja.



TABEJIA 31

BPYTO HAABOPELLUHU NOBAPYBAIbAHA PENYBJIMKA MAKEQOHWMIA - COCTOJBA/1

(Bo MMAMOHKM eBpa) MpeTxoaHn nogaToumn
31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007* 31.03.2008 30.06.2008 30.09.2008 31.12.2008 31.03.2009 30.06.2009 30.09.2009 31.12.2009 31.03.2010 30.06.2010 30.09.2010 31.12.2010

1. APYXABEH CEKTOP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1 KpaTkopounu no6apysata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.1. IHCTpYMEHTM Ha na3apoT Ha napun 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aemu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KomepumjanHu KpeanTtm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OctaHaT nobapyBatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[locTacaHn HeHannaTeHu nobapysarba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcTaHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.2 flonropo4Hu nobapysatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.1. 06BP3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.2.3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.3. KomepumjanHm Kpeantm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.4. OctHaTh nobapyBarba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HBPM) 664,66 1.040,51 1.326,97 1.416,28 1.395,51 1.413,65 1.552,13 1.361,16 1.120,06 1.060,47 1.315,08 1.366,89 1.362,69 1.417,06 1.478,69 1.482,52
2.1 KpaTkopouHu no6apyBatba 664,66 1.040,51 1.167,82 917,15 279,69 300,38 404,19 245,87 168,70 249,03 515,89 465,13 341,54 359,75 362,23 348,10
2.1.1. IHCTpyMEeHTV Ha Na3apoT Ha napv 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. Bany™ 1 aenosutu 664,66 1.040,51 1.167,82 917,15 279,69 300,38 404,19 245,87 168,70 249,03 515,89 465,13 341,54 359,75 362,23 348,10
2.1.4. OctaHatvt nobapysara 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[locTacaHn HeHannaTeHn nobapysatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2 [lonropo4Hun no6apysatba 0,00 0,00 159,16 499,13 1.115,83 1.113,26 1.147,94 1.115,29 951,35 811,44 799,19 901,76 1.021,14 1.057,30 1.116,47 1.134,43
2.2.1. 06Bp3HMLM 0,00 0,00 159,16 499,13 1.115,83 1.113,26 1.147,94 1.115,29 951,35 811,44 799,19 901,76 1.021,14 1.057,30 1.116,47 1.134,43
2.2.2.3aeMu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. Banytv u aenosuntun 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OctaHaTv nobapyBsarba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3. BAHKAPCKW CEKTOP 619,59 635,87 668,26 648,05 549,07 529,53 533,90 390,65 442,13 454,60 510,65 496,81 399,39 460,20 468,07 572,67
3.1 KpaTkopouHu no6apyBsatba 618,75 634,56 667,17 631,33 532,37 509,81 514,22 371,12 422,61 433,92 488,97 473,15 375,96 438,04 445,96 550,59
3.1.1. MIHCTPyMEHTV Ha na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aemu 0,00 2,17 0,39 0,00 0,00 0,02 0,02 0,01 0,01 9,43 12,16 11,14 10,61 9,85 6,78 6,63
3.1.3. BanyTu v Aenosntm 596,54 608,45 641,45 604,19 525,74 502,97 507,24 363,95 415,49 417,15 469,32 454,29 358,37 421,02 431,88 536,45
3.1.4. OctaHaTvt nobapyBara 22,21 23,93 25,33 27,14 6,63 6,83 6,96 7,16 7,11 7,34 7,49 7,72 6,98 7,17 7,31 7,51
[locTacaHu HeHannateHu nobapysarba 22,21 23,93 25,33 27,14 6,63 6,83 6,96 7,16 7,11 7,34 7,49 7,72 6,98 7,17 7,31 7,51
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.2 [lonropo4Hn no6apysatba 0,84 1,31 1,10 16,72 16,70 19,71 19,67 19,52 19,52 20,68 21,69 23,66 23,43 22,16 22,10 22,08
3.2.1. O6Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemun 0,84 1,31 1,10 0,74 0,72 1,23 1,19 1,04 1,03 2,19 3,20 5,17 4,24 3,67 3,61 3,59
3.2.3. Banytv u aenosuntun 0,00 0,00 0,00 15,98 15,98 18,48 18,49 18,49 18,49 18,49 18,49 18,49 19,19 18,49 18,49 18,49
3.2.4. OcTHaTv nobapysatrba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATU CEKTOPU 197,77 253,94 336,54 447,43 490,79 540,12 588,92 507,00 461,68 479,80 483,89 440,22 439,55 496,41 542,22 561,80
4.1 KpaTkopouHu no6apysatba 196,55 253,46 335,63 445,09 486,45 534,86 583,89 501,91 455,95 472,73 477,72 434,25 434,98 489,52 532,15 551,22
4.1.1. VIHCTPyMEHTM Ha NasapoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aemn 0,00 0,20 0,00 0,31 0,23 0,46 0,68 0,88 0,95 0,42 0,41 0,26 0,02 0,00 0,00 0,00
4.1.3. BanyTu 1 fenosntu 0,00 0,00 0,21 0,39 0,13 0,18 0,04 0,23 0,07 0,06 0,06 0,02 0,11 0,08 0,03 0,05




TABEJIA 31

BPYTO HAABOPELLUHU NOBAPYBAIbAHA PENYBJIMKA MAKEQOHWMIA - COCTOJBA/1

(Bo MMAMOHKM eBpa) MpeTxoaHn nogaToumn
31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007* 31.03.2008 30.06.2008 30.09.2008 31.12.2008 31.03.2009 30.06.2009 30.09.2009 31.12.2009 31.03.2010 30.06.2010 30.09.2010 31.12.2010
4.1.4. KomepumjanHn kpeantm* 196,12 252,79 334,82 443,51 463,85 512,13 559,94 477,14 430,57 447,76 452,35 408,19 416,93 471,26 513,58 532,64
4.1.5. OctaHaT nobapyBatba 0,43 0,46 0,60 0,87 22,23 22,09 23,22 23,65 24,36 24,48 24,90 25,77 17,91 18,18 18,54 18,54
[locTacaHu HeHannaTeHy nobapysarba 0,43 0,46 0,60 0,87 22,23 22,09 23,22 23,65 24,36 24,48 24,90 25,77 17,91 18,18 18,54 18,54
OcTaHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 flonropo4Hu no6apysatba 1,23 0,49 0,91 2,34 4,35 5,26 5,04 5,09 5,73 7,08 6,17 5,98 4,57 6,90 10,07 10,57
4.2.1. 06BP3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66 6,73 5,94
4.2.2. 3aeMu 1,23 0,10 0,25 1,57 3,83 4,10 4,07 4,12 4,95 6,30 5,58 5,39 4,39 4,05 3,25 4,62
4.2.3. BanyTu 1 fenosntu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. Komepuumjannm kpeautu 0,00 0,39 0,66 0,77 0,52 1,17 0,97 0,97 0,78 0,78 0,58 0,58 0,18 0,19 0,09 0,02
4.2.5. OctHaTh nobapyBara 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. ANPEKTHU NHBECTULINN: 3aemn mery
noBp3aHu cybjekTn 47,98 95,87 95,60 123,11 130,14 138,32 127,95 133,29 155,47 188,33 183,76 194,56 224,67 227,72 249,28 264,55
5.1. NobapyBara 0A AMPEKTHO MHBECTUPaHW CybjekTn 11,28 21,33 14,69 17,00 16,81 17,53 17,93 19,33 20,48 19,82 20,24 24,60 24,94 25,69 26,64 26,86
KpaTkopoyHu nobapyBarba 11,28 18,31 12,99 15,79 15,60 15,65 15,97 17,24 18,32 17,52 17,14 20,68 20,78 20,92 21,14 20,94
[onropounn nobapysarba 0,00 3,02 1,70 1,21 1,21 1,88 1,96 2,10 2,16 2,30 3,10 3,92 4,16 4,77 5,50 5,92038
5.2. NMobapyBara 04 AUPEKTHUTE UHBECTUTOPU 36,70 74,54 80,91 106,11 113,34 120,78 110,02 113,96 134,99 168,51 163,52 169,96 199,73 202,03 222,65 237,70
KpaTkopouHu nobapysatba 21,78 24,71 29,46 66,31 59,09 66,61 55,85 57,14 64,89 65,72 75,39 80,30 127,63 137,99 165,72 140,84
[lonropoynu nobapysar-a 14,92 49,82 51,45 39,80 54,24 54,17 54,17 56,82 70,09 102,79 88,13 89,66 72,10 64,04 56,93 96,86
BPYTO HAJBOPELLUHW NMOBAPYBAHA 1.530,00 2.026,19 2.427,38 2.634,87 2.565,51 2.621,61 2.802,90 2.392,10 2.179,34 2.183,20 2.493,38 2.498,49 2.426,29 2.601,39 2.738,26 2.881,54
MemMopaHayM cTaBku
KpaTkopouHu nobapyBatba 1.513,01 1.971,55 2.213,07 2.075,67 1.373,19 1.427,32 1.574,12 1.193,28 1.130,48 1.238,92 1.575,11 1.473,51 1.300,89 1.446,22 1.527,19 1.611,69
[Jonropoynu nobapysarsa 16,99 54,64 214,31 559,20 1.192,33 1.194,29 1.228,78 1.198,83 1.048,85 944,27 918,27 1.024,98 1.125,40 1.155,17 1.211,07 1.269,86

*PeBW3uja Ha TproeckuTe kpeantu 3a 2007, 2008 1 2009 roauHa Bp3 OCHOBA Ha nogaTtouuTe o npatuanHukoT KUMO. MoaaToumnTe 3a TProeeku kpeantu 3a 2010 roarHa ce NpoLeHET BP3 OCHOBA Ha MOAATOLM 33 TEKOBUTE 0f BUMaHCOT Ha Mnakarba.

1/MpeTxoaHM nogaToun

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nnka MakeaoHuja.




TABEJNA 32

HETO HAZAABOPELLIEH 10/ PENYBJINKA MAKE[JOHUJA - COCTOJBA/1,2

(Bo MunvoHu eBpa)

MNMperxoaHu nogaToum

31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007* 31.03.2008 30.06.2008 30.09.2008 31.12.2008 31.03.2009 30.06.2009 30.09.2009 31.12.2009 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2010 31.12.2010

1. APYXABEH CEKTOP 1.016,46 1.282,82 1.065,56 897,71 883,72 883,07 880,13 906,33 916,40 906,78 1.093,17 1.055,84 1.063,17 1.096,85 1.078,18 1.104,10
1.1 KpaTKOpouHn 06BpCKM 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,41 0,64 0,51 0,41
1.1.1. UIHCTpyMEHTH Ha na3apoT Ha napu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aemmn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KomepuwnjanHu kpeantn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OcTaHaTh 06BPCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,41 0,64 0,51 0,41

[locTacaHn HennateHn 06BpCKu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,41 0,64 0,51 0,41

OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 lonropoyHun 06Bpckn 1.016,45 1.282,82 1.065,56 897,71 883,72 883,07 880,13 906,33 916,40 906,78 1.093,17 1.055,64| 1.062,76| 1.096,21| 1.077,67 1.103,69
1.2.1. 06Bp3HMLN 23,25 187,47 190,38 170,49 165,51 155,64 143,61 131,62 134,35 129,18 320,16 275,57 270,06 253,86 255,53 249,48
1.2.2.3aemn 993,20 1.095,36 875,19 727,22 718,21 727,44 736,52 771,22 778,98 774,73 770,34 777,60 790,45 840,30 820,29 852,57
1.2.3. KomepuujanHuu kpeantu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,49 3,08 2,87 2,67 2,46 2,26 2,05 1,85 1,64
1.2.4. OctaHaTn 06BpCKU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HEPM) -609,12 -977,70| -1.274,98| -1.407,27| -1.386,79| -1.404,95 -1.543,04| -1.352,01| -1.110,56| -1.051,22| -1.243,62| -1.295,15| -1.288,76| -1.337,46| -1.403,63| -1.406,10
2.1 KpaTKkopo4Hu 06BpcKu -664,66 -1.040,51 -1.167,82 -917,15 -279,69 -300,38 -404,19 -245,87 -168,70 -249,03 -515,89 -465,13 -341,54 -359,75 -362,23 -348,10
2.1.1. IHCTpyMEeHTV Ha na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. BanyTv 1 aenoautm -664,66 -1.040,51 -1.167,82 917,15 -279,69 -300,38 -404,19 -245,87 -168,70 249,03 -515,89 -465,13 -341,54 -359,75 -362,23 -348,10
2.1.4. OcraHaTv 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

[loctacaHm HennaTeHn 06BpCKy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 [lonropo4Hn 06Bpcku 55,54 62,81 -107,17 -490,11| -1.107,10| -1.104,57| -1.138,85| -1.106,14 -941,86 -802,19 -727,73 -830,02 -947,21 -977,71| -1.041,41 -1.058,01
2.2.1. O6Bp3HULU 0,00 0,00 -159,16 -499,13 -1.115,83 -1.113,26 -1.147,94 -1.115,29 -951,35 -811,44 -799,19 -901,76 -1.021,14 -1.057,30 -1.116,47 -1.134,43
2.2.2.3aeMn 45,97 52,66 42,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. Banytn v genosntun 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OctaHaTh 06BpCKN 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42

Op kom CIB Anokauuja 9,56 10,14 9,60 9,01 8,72 8,69 9,09 9,15 9,50 9,25 71,46 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42
3. BAHKAPCKW CEKTOP -496,34 -443,85 -398,38 -260,20 -202,92 -170,63 -144,30 -6,57 -64,13 -76,70 -62,02 -28,60 12,02 -1,88 27,49 3,82
3.1 KpaTkopo4uHn 06Bpcku -551,43 -553,14 -551,72 -453,20 -390,06 -370,98 -340,88 -199,77 -269,38 -271,11 -261,63 -250,96 -248,45 -326,70 -299,37 -387,45
3.1.1. MHCTpyMeHTV Ha Nna3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aemu 7,04 -0,87 -0,39 16,50 10,72 9,98 9,98 -0,01 -0,01 -9,43 -12,16 28,86 11,98 -2,30 27,87 -2,92
3.1.3. BanyTv 1 aenosutn -544,82 -539,00 -536,75 451,93 -401,45 -381,68 -352,37 201,49 -271,86 263,57 -251,03 281,46 -257,86 322,10 -324,30 -381,49
3.1.4. OcTaHaTh 06BpCKU -13,64 -13,27 -14,59 -17,78 0,67 0,72 1,51 1,74 2,48 1,89 1,56 1,64 -2,57 -2,30 -2,94 -3,04

[locTacaHn HennaTeHn 06BpCKu -13,64 -13,27 -14,59 -17,78 0,67 0,72 1,51 1,74 2,48 1,89 1,56 1,64 -2,57 -2,30 -2,94 3,04

OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 [lonropo4nmn 068pckn 55,09 109,29 153,34 193,01 187,14 200,35 196,58 193,19 205,25 194,41 199,61 222,36 260,47 324,82 326,86 391,27
3.2.1. O6Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aeMu 54,95 105,09 145,21 199,07 188,31 205,25 202,02 200,10 200,10 189,20 191,27 214,92 221,89 295,69 305,19 368,90
3.2.3. Banytu n genosutu 0,14 4,20 8,13 -6,06 -1,16 -4,90 -5,44 -6,91 5,14 521 8,34 7,44 38,58 29,14 21,67 22,36
3.2.4. OctaHaT 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATU CEKTOPU 402,63 467,07 450,15 668,28 541,17 602,97 739,33 814,91 926,35 837,73 841,32 906,77 893,99 964,96 893,82 1.000,99
4.1 KpaTKopouHU 06BpCckM 173,47 222,38 99,79 282,81 157,23 192,24 225,01 236,41 334,66 237,92 243,98 307,79 313,20 384,77 309,91 428,19
4.1.1. IHCTPyMEHTH Ha na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aemmn 4,78 52,83 11,65 39,01 24,13 15,92 15,83 14,02 16,07 10,89 8,70 7,33 18,48 47,73 39,76 43,72
4.1.3. BanyTv 1 Aenosutu 0,00 0,00 0,21 0,39 -0,13 0,18 -0,04 0,23 -0,07 -0,06 -0,06 -0,02 -0,11 -0,08 -0,03 -0,05




TABEJNA 32

HETO HAZAABOPELLIEH 10/ PENYBJINKA MAKE[JOHUJA - COCTOJBA/1,2

(Bo mMunvoHu eBpa)

MNMperxoaHu nogaToum

31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007* 31.03.2008 30.06.2008 30.09.2008 31.12.2008 31.03.2009 30.06.2009 30.09.2009 31.12.2009 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2010 31.12.2010
4.1.4. KomepumjanHn KkpeauTm 126,47 110,07 14,77 123,56 75,17 114,67 143,76 144,40 240,63 145,91 152,26 208,04 190,52 223,79 151,52 246,80
4.1.5. OcTaHaTv 06BpCKM 42,23 59,48 73,57 120,63 58,07 61,83 65,47 78,21 78,03 81,19 83,08 92,44 104,32 113,33 118,65 137,72
[locTacaHn HennateHn 06BpCKu 42,23 57,94 73,57 120,63 58,07 61,83 65,47 78,21 78,03 81,19 83,08 92,44 104,32 113,33 118,65 137,72
OcraHaTo 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 lonropo4nmn 068pckn 229,16 244,69 350,36 385,47 383,94 410,72 514,32 578,50 591,69 599,80 597,34 598,98 580,78 580,19 583,91 572,81
4.2.1. 06BP3HALIM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2,66 -6,73 -5,94
4.2.2. 3aemmn 206,40 234,04 331,43 371,35 368,00 393,25 495,29 555,54 569,98 578,57 575,88 580,03 562,21 565,87 574,72 554,60
4.2.3. BanyTv 1 Aenosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. Komepumjantm kpeautn 22,76 10,65 18,93 13,77 15,58 17,11 18,67 22,60 21,35 20,87 21,10 18,58 18,19 16,60 15,54 13,30
4.2.5. OcTaHaTv 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,38 0,39 0,39 10,85
5. AUPEKTHN UHBECTULIUN: 3aemu mery
noBp3aHu cy6jexTn 236,54 173,71 233,70 307,66 458,08 526,10 557,52 549,40 568,91 575,59 607,72 643,00 702,28 729,86 708,84 714,98
5.1. O6BpCKM KOH AMPEKTHO UHBECTUPAHWU Cy6jeKTn -7,57 -15,65 -1,53 -10,89 -12,51 -12,07 -11,58 -11,93 -14,36 -13,84 -13,60 -17,10 -17,38 -18,08 -18,97 -19,18
KpaTKopo4HM 06BpCKM -8,58 -13,63 -0,83 -10,18 -11,80 -11,45 -10,60 -10,70 -13,07 -12,41 -11,43 -14,11 -14,20 -14,33 -14,54 -14,31
[LonropoyHu 06Bpckn 1,00 -2,02 -0,70 -0,71 -0,71 -0,62 -0,98 -1,23 -1,29 -1,42 -2,17 -2,99 -3,18 -3,75 -4,43 -4,87
5.2. O6BpCKM KOH AMPEKTHUTE MHBECTUTOPU 244,11 189,36 235,23 318,55 470,58 538,17 569,09 561,33 583,27 589,43 621,33 660,10 719,67 747,94 727,82 734,16
KpaTkopo4Hu 06BpCcKu 167,80 87,51 133,05 153,35 154,75 177,01 210,30 189,23 214,26 175,55 183,49 190,94 153,22 175,04 152,18 215,43
[l0nropoyHmn 06BpCKm 76,31 101,85 102,18 165,20 315,84 361,16 358,79 372,10 369,01 413,88 437,84 469,17 566,44 572,90 575,64 518,72
HETO HAABOPELLEH AONTI 550,17 502,05 76,05 206,18 293,26 436,55 489,65 912,06 1.236,96 1.192,19 1.236,56 1.281,86 1.382,71 1.452,34 1.304,71 1.417,79
MemopaHayM cTaBkun
KpaTkopoueH gonr -883,39 -1.297,39 -1.487,53 -944,38 -369,57 -313,56 -320,35 -30,70 97,76 -119,08 -361,49 -231,27 -137,36 -140,34 -213,54 -105,83
[JonropoyeH gonr 1.433,55 1.799,43 1.563,58 1.150,57 662,82 750,11 810,00 942,75 1.139,21 1.311,26 1.598,05 1.513,13 1.520,07 1.592,67 1.518,25 1.523,62

*HeTo HaABOPELLHWOT AONT Ce NPecMeTyBa Kako pasnnka Ha 6pyTo HaABOPELHWOT AONT U 6pyTO HaABOpeLUHWUUTE NobapyBakba, U3paseHn No nasapHa BPeAHOCT BO AENOT Ha XapTUMUTe 04 BPeAHOCT.

2/MpeTxoaHN noaaToun

V3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MakegoHuja.




TABEJIA 33
AEBU3HW PE3EPBU

(BO MMIMOHM €Bpa)

1.[leBU3HK pe3epsu

CneuujanHu npasa

PezepsHa nosvumja

2.0pyrn neBnsHu

MOHETapHO 3M1T0 | - - heverse - SDR Kkaj MM® Resnan BIOTIHO CpeAcTsa

2003 29,7 0,3 0,0 685,0 715,0 33,2

2004 63,6 0,6 0,0 652,8 716,9 11,9

2005 94,9 0,7 0,0 1.027,3 1.122,9 13,2

2006 105,4 2,3 0,0 1.309,0 1.416,7 17,9
I 108,7 1,7 0,0 1.284,7 1.395,1 18,1
Il 111,7 0,2 0,0 1.270,6 1.382,6 17,9
1l 108,7 7,0 0,0 1.297,3 1.413,1 17,9
v 108,5 4,2 0,0 1.343,0 1.455,7 17,7
\ 106,8 14 0,0 1.357,8 1.466,0 17,8
VI 104,8 14 0,0 1.312,2 1.4184 17,8
VII 106,6 14 0,0 1.341,1 1.449,1 17,7
VIIL 107,1 1,2 0,0 1.377,1 1.485,4 17,8
IX 113,6 1,1 0,0 1.407,4 1.522,1 17,4
X 118,6 1,1 0,0 14314 1.551,1 17,6
XI 117,7 1,0 0,0 1.428,3 1.547,0 17,1
XII 124,3 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2
Ks.1 108,7 7,0 0,0 1.297,3 1.413,1 17,9
Ks.2 104,8 14 0,0 1.312,2 1.418,4 17,8
Ks.3 113,6 1,1 0,0 1.407,4 1.522,1 17,4
Ks.4 124,3 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2

2007 1243 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2
I 136,1 1,0 0,0 1.398,6 1.535,8 9,9
Il 139,9 0,9 0,0 1.408,1 1.548,9 9,8
Il 129,5 0,9 0,0 1.388,9 1.519,3 6,6
v 121,6 11 0,0 1.371,5 1.494,3 6,7
\Y 123,8 1,0 0,0 1.385,1 1.509,9 0,6
VI 129,3 1,0 0,0 1.413,1 1.543,4 0,6
VII 127,7 1,0 0,0 1.428,2 1.556,9 0,6
VIII 123,9 1,0 0,0 1.474,7 1.599,6 0,6
IX 136,5 1,0 0,0 1.551,5 1.689,0 0,6
X 122,0 1,1 0,0 1.550,1 1.673,2 0,7
X 139,5 1,0 0,0 1.448,7 1.589,2 1,2
XII 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
Ks.1 129,5 0,9 0,0 1.388,9 1.519,3 6,6
KB.2 129,3 1,0 0,0 1.413,1 1.543,4 0,6
Ks.3 136,5 1,0 0,0 1.551,5 1.689,0 0,6
Ks.4 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1

2008 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
I 156,4 1,0 0,0 1.284,3 1.441,8 5,4
Il 162,9 1,0 0,0 1.249,7 1.413,6 6,1
I} 152,0 1,0 0,0 1.114,8 1.267,8 5,2
v 146,3 1,0 0,0 1.056,6 1.203,8 5,6
\ 150,5 0,9 0,0 1.0154 1.166,8 5,0
Vi 146,1 0,9 0,0 1.056,6 1.203,6 3,9
VII 145,5 0,9 0,0 1.247,0 1.393,4 2,4
VIII 145,5 57,0 0,0 1.302,6 1.505,0 2,1
IX 150,2 63,3 0,0 1.313,1 1.526,6 2,0
X 154,1 62,4 0,0 1.332,5 1.549,0 1,6
XI 171,5 62,7 0,0 1.357,7 1.591,8 1,5
XII 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597,5 1,0
Ks.1 152,0 1,0 0,0 1.114,8 1.267,8 5,2
KB.2 146,1 0,9 0,0 1.056,6 1.203,6 3,9
Ks.3 150,2 63,3 0,0 1.313,1 1.526,6 2,0
Ks.4 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597,5 1,0

2009 168,1 63,5 0,0 1.365,9 1.597,5 1,0
I 168,8 64,5 0,0 1.386,4 1.619,7 0,9
Il 179,0 65,4 0,0 1.374,9 1.619,3 1,2
I} 179,6 65,4 0,0 1.361,5 1.606,6 1,1
v 193,5 66,2 0,0 1.384,3 1.644,0 1,2
\Y 214,0 69,1 0,0 1.399,5 1.682,6 1,2
Vi 222,0 70,4 0,0 1.415,9 1.708,3 1,2
VII 195,7 67,9 0,0 1.380,6 1.644,2 0,8
VIII 212,0 69,0 0,0 1.437,8 1.718,8 0,8
IX 210,2 1,0 0,0 1.478,1 1.689,3 0,6
X 210,5 0,9 0,0 1.451,4 1.662,9 0,6
X1 228,3 0,9 0,0 1.457,0 1.686,2 0,6
XII 231,8 0,9 0,0 1.481,8 1.714,5 0,7
Ke.1 179,6 65,4 0,0 13615 1.606,6 1,1
Ks.2 222,0 70,4 0,0 1.415,9 1.708,3 1,2
Ks.3 210,2 1,0 0,0 1.478,1 1.689,3 0,6
Ka.4 231,8 0,9 0,0 1.481,8 1.714,5 0,7

2010 231,8 0,9 0,0 1.481,8 1.714,5 0,7

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakegoHuija.




TABEJ1A 34
AEBU3EH KYPC HA AIEHAPOT (MPOCEK 3A NMEPUOAOT)

100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 1 | 1 | 1 | 100
ATS FRF ITL DEM CHF GBP USD EUR JPY

1993 n 2,0127 4,1226 1,4832 14,1617 15,9867 35,3541 23,5722 -
1994 3,7833 7,7828 2,6792 26,6162 31,5905 66,0911 43,2351 -
1995 3,7722 7,6206 2,3369 26,5390 32,1770 60,0303 38,0354 -
1996 3,787 7,8183 2,5929 26,5848 32,3948 62,4691 39,9935 -
1997 4,0780 8,5259 2,9225 28,6980 34,3423 81,6392 49,8299 -
1998 4,3993 9,2329 3,1357 30,9525 37,5788 90,2462 54,4506 -
1999 4,4052 9,2409 3,1306 30,9927 37,8747 92,0413 56,8964 -

2000 4,4131 9,2575 3,1362 31,0482 38,9892 99,6905 65,8856 60,7250 61,1533

2001 4,4267 9,2862 3,1459 31,1445 40,3381 97,9875 68,0421 60,9133 56,0157

2002 - - - - 41,5689 97,0365 64,7341 60,9783 51,6839

2003 - - - - 40,3117 88,6405 54,3031 61,2639 46,8292

2004 - - - - 39,7337 90,4298 49,4105 61,3377 45,6661

2005 - - - - 39,5872 89,6186 49,2919 61,2958 44,7895

2006 - - - - 38,8981 89,7611 48,7854 61,1885 41,9345

2007 - - - - 37,2534 89,4324 44,7184 61,1838 37,9705

2008 - - - - 38,6300 77,1265 41,8646 61,2654 40,7177

2009 - - - - 40,5769 68,8041 44,0766 61,2728 47,1313

2010 - - - - 44,5956 71,7150 46,4574 61,5150 52,9905

2006 Q1 - - - - 39,2848 89,2867 50,9665 61,2334 43,5954

Q2 - - - - 39,1077 88,8832 48,7465 61,1661 42,5425

Q3 - - - - 38,7979 89,9489 48,0042 61,1697 41,3318

Q4 - - - - 38,4127 90,9055 47,4714 61,1856 40,3109

2007 Q - - - - 37,8609 91,2615 46,6974 61,1809 39,1234

Q2 - - - - 37,1487 90,0730 45,3961 61,1741 37,6175

Q3 - - - - 37,1335 90,0013 44,5585 61,1750 37,8021

Q4 - - - - 36,8825 86,4403 42,2718 61,2053 37,3601

2008 Q - - - - 38,2826 81,0138 40,9350 61,2908 38,8218

Q2 - - - - 38,0241 77,2550 39,2020 61,2579 37,5382

Q3 - - - - 37,9561 76,9805 40,7035 61,1776 37,8493

Q4 - - - - 40,2469 73,3003 46,5786 61,3356 48,6062

2009 Q - - - - 41,0135 67,5760 47,0742 61,4067 50,4188

Q2 - - - - 40,5226 69,6867 45,0823 61,3386 46,2837

Q3 - - - - 40,2498 70,2639 42,8182 61,1774 45,7428

Q4 - - - - 40,5307 67,6727 41,4079 61,1720 46,1421

2010 Q1 - - - - 41,9384 69,2109 44,3686 61,4015 48,9037

Q2 - - - - 43,6691 72,0352 48,3614 61,5465 52,4391

Q3 - - - - 46,2249 73,9430 47,7731 61,5522 55,6637

Q4 - - - - 46,4822 71,6201 45,3020 61,5577 54,8607

2006 1 - - - - 39,5447 89,3827 50,7503 61,2839 43,8820

2 - - - - 39,3020 89,6578 51,2317 61,2179 43,4344

3 - - - - 39,0093 88,8557 50,9433 61,1970 43,4544

4 - - - - 38,8317 88,0838 49,9694 61,1625 42,5913

5 - - - - 39,2724 89,4229 47,9649 61,1686 42,8457

6 - - - - 39,2134 89,1251 48,3312 61,1670 42,1803

7 - - - - 39,0015 88,9010 48,2135 61,1671 41,7135

8 - - - - 38,7629 90,3501 47,7888 61,1688 41,2355

9 - - - - 38,6238 90,6172 48,0105 61,1732 41,0371

10 - - - - 38,4876 90,9394 48,4970 61,1815 40,8833

1 - - - - 38,4257 90,8063 47,5741 61,1799 40,5425

12 - - - - 38,3251 90,9675 46,3465 61,1954 39,5143

2007 1 - - - - 37,8973 92,1831 47,0635 61,1802 39,1269

2 - - - - 37,7300 91,6664 46,8414 61,1905 38,8048

3 - - - - 37,9428 89,9742 46,2014 61,1729 39,4077

4 - - - - 37,3937 90,0173 45,3304 61,1754 38,1562

5 - - - - 37,0661 89,7285 45,2464 61,1729 37,5017

6 - - - - 36,9892 90,4847 45,6166 61,1739 37,1983

7 - - - - 36,9193 90,7086 44,6560 61,1771 36,6735

8 - - - - 37,3499 90,3063 44,9242 61,1713 38,4779

9 - - - - 37,1313 88,9552 44,0798 61,1767 38,2698

10 - - - - 36,6500 87,9323 43,0387 61,1820 37,1373

1 - - - - 37,1130 86,4482 41,7364 61,2049 37,5533

12 - - - - 36,8919 84,9406 42,0230 61,2290 37,3960

2008 1 - - - - 37,7680 82,1796 41,6851 61,3375 38,5097

2 - - - - 38,1420 81,7821 41,6268 61,3231 38,8401

3 - - - - 38,9287 79,1295 39,5378 61,2140 39,1168

4 - - - - 38,4651 77,1392 38,9019 61,3727 38,0133

5 - - - - 37,7336 77,3340 39,3720 61,2280 37,7820

6 - - - - 37,8834 77,2891 39,3265 61,1740 36,8111

7 - - - - 37,8104 77,1410 38,7910 61,1836 36,3449

8 - - - - 37,7134 77,2368 40,7884 61,1783 37,3325

9 - - - - 38,3576 76,5500 42,5922 61,1706 39,9380

10 - - - - 40,2313 77,6866 45,7943 61,1979 45,7813

1 - - - - 40,6211 74,2772 48,2683 61,4102 49,8986

12 - - - - 39,9004 67,9685 45,7279 61,4012 50,1804

2009 1 - - - - 41,1248 66,6250 46,0763 61,3998 50,9909

2 - - - - 41,1790 69,3252 48,0659 61,4078 52,1057

3 - - - - 40,7526 66,9471 47,1763 61,4126 48,3223

4 - - - - 40,4791 68,2231 46,4123 61,3479 46,9268

5 - - - - 40,6244 69,3441 45,1223 61,4011 46,6773

6 - - - - 40,4609 71,5043 43,7110 61,2647 45,2340

7 - - - - 40,2642 71,0768 43,4667 61,1950 46,0554

8 - - - - 40,1109 70,9292 42,9041 61,1714 45,2262

9 - - - - 40,3786 68,7365 42,0592 61,1656 45,9535

10 - - - - 40,4087 66,9090 41,3269 61,1685 45,8048

1 - - - - 40,4927 68,1054 41,0722 61,1695 45,9878

12 - - - - 40,6894 68,0175 41,8137 61,1778 46,6287

2010 1 - - - - 41,4189 69,2566 42,8267 61,1798 46,8747

2 - - - - 41,8753 70,1393 44,9312 61,4225 49,7987

3 - - - - 42,5149 68,3266 45,4022 61,6042 50,1244

4 - - - - 43,0267 70,3153 45,9023 61,5988 49,1079

5 - - - - 43,4104 71,6068 48,7870 61,5285 52,8646

6 - - - - 44,5787 74,1980 50,3806 61,5127 55,3306

7 - - - - 45,7495 73,6661 48,2471 61,5171 55,1205

8 - - - - 45,8521 74,6177 47,7062 61,5102 55,8324

9 - - - - 47,1013 73,5319 47,3526 61,6319 56,0508

10 - - - - 45,8029 70,3719 44,3729 61,6227 54,2038

1 - - - - 45,7145 71,9099 44,9678 61,5474 54,5373

12 - - - - 47,9046 72,5878 46,5545 61,5027 55,8305

1/ N3BplueHa aAeHOMMHaLMja Ha AeHapoT 3a 100 Bo Maj 1993
W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja
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Tabena 36
NHpexkcn Ha epeKTUBEH AEBU3EH KypC Ha AeHapoT*
6azeH nepuoa 2003=100, noHaepn HTP 2006 roanHa

HoMuHaneH edekTBeH PeaneH ecekTvBEH AEeBYBEH KYPC Ha A€HapoOT
AeBMBEH KypC Ha WHaeKe Ha TpowowM Ha MNHAeKC Ha ueHn Ha NHpekc Ha Tpowoumn Ha
NpoM3BOANTENMN Ha paboTHa cuna no
rogvHa | Ksaptan AeHapot HKUBOT WHAYCTDWUCKM NPOM3BOAN eAMHMLA NPoM3B04
2002 | Keapran4 93,0 109,9 109,2
2003 | Keaptan 4 96,4 110,1 107,4 105,3
2004 | Keapran4 99,4 105,7 103,8 111,1
2005 | Keaptan 4 99,8 100,3 99,8 109,0
2006 | Keaptan4 99,3 98,5 97,7 97,8
2007 | Keaptan 4 99,5 97,4 96,7 85,5
2008 | Keaprtan 4 101,2 98,0 95,0 90,9
2009 | Keaprtan4 106,8 98,2 99,7
2010 [ Keaprtan 4 107,2 96,7 100,0
2002 | Keapranl 89,3 110,7 109,6
Keaptan 2 90,6 111,5 110,9
Keaptan 3 92,6 110,5 110,3
Keaptan 4 93,0 109,9 109,2
2003 | Keapranl 94,4 109,7 109,2 132,3
Keaptan 2 95,4 110,8 109,0 128,2
Ksaptan 3 95,0 109,4 106,9 118,1
Keaptan 4 96,4 110,1 107,4 105,3
2004 | Keaprtan1i 96,9 109,0 105,6 110,4
Keaptan 2 97,0 106,3 103,6 110,4
Keaptan 3 98,0 104,9 103,9 108,0
Keaptan 4 99,4 105,7 103,8 111,1
2005 | Keaptani 99,8 104,5 102,0 109,8
Keaptan 2 99,6 102,7 101,1 92,9
Keaptan 3 99,8 101,3 102,2 95,2
Keaptan 4 99,8 100,3 99,8 109,0
2006 | Keaptan1i 99,9 100,9 100,4 107,4
KBaptan 2 100,6 100,9 101,5 95,4
Keaptan 3 100,1 99,7 100,4 99,4
Ksaprtan 4 99,3 98,5 97,7 97,8
2007 | Keaptan1l 99,5 97,6 96,7 88,3
Keaptan 2 99,8 97,4 96,5 85,3
Keaptan 3 99,6 96,4 96,3 82,4
Keaptan 4 99,5 97,4 96,7 85,5
2008 | Keapran1l 100,6 100,4 97,2 79,6
Keaptan 2 101,0 99,6 98,8 76,6
Keaptan 3 99,7 96,7 97,7 72,7
Keaptan 4 101,2 98,0 95,0 90,9
2009 Keaptani 106,4 101,5 97,4 82,6
Keaptan2 106,3 100,0 97,8 83,8
Keaptan3 106,8 98,9 99,2 80,9
KeapTan 4 106,8 98,2 99,7
2010 Keaptani 106,1 98,6 99,0
KesapTan2 104,9 96,6 99,5
KesapTtan3 105,9 95,9 99,8
Keaptan 4 107,2 96,7 100,0

* Mupekc noa 100 o3Ha4vyBa 3rosieMeHa M3BO3HAa KOHKYPEHTHOCT.
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja.
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METOAOJTIOLLKU OBJACHYBAHA

PEAJIEH CEKTOP
Ta6ena 6p.1 bpyTo goMalueH npou3Boa

M3Bop Ha nogatouuTe 3a 6pyTo AomawHuoT npomssoa (BAM) e [ApXaBHWOT 3aBoA 3a
cTaTucTMka Ha Penybnuka Makegonuja (A3CPM). MpecmeTkata Ha BN 6a3npa Ha nogatoum o
rogywHuTe cMeTkn of LeHTpanHuoT peructap, o4 CTaTUCTMYKMTE ucTpaxyeara Ha [A3C, oa
MuHKCTEpCTBOTO 3a huHaHcuK, YIM v oa Apyrn u3Bopu.

bpyto momawHuoT npoussog (BAM) nmo TekoBHWM UeHM (Ccnoped Mpov3BOACTBEH MeTon) e
(uHaneH npov3Bo4 Ha NpoM3BOAHATA AKTMBHOCT Ha Pe3nAEHTHUTE MPOM3BOAHM eauHULM U
npetcraByBa 36up Ha 6pyTO foAdajgeHaTa BpeAHOCT OA4 OAAE/THUM WHCTUTYUMOHANIHWM CeKTOpU Wau
oaAdenHy AejHOCTN, MO OCHOBHM LiEHM, 3rofieMeH 3a AaHOKOT Ha npoMeT (ogHocHo O/B) u uapuHuTe,
a HamarneH 3a cybBeHUMMTE Ha Npom3BoaM (LITO He ce pacnpeaeneny no AejHOCTH).

Mopatoum 3a BAIM Ha KBapTanHa OCHOBaA Ce pacnonoxiveu opf 1997 roauHa.
lNpou3soacTBeHaTa cTpaHa Ha B[l Ha kBapTanHa OCHOBa ce MpecMeTyBa MO MOCTOjaHU LEHW.
MNMopatounTte 3a BAM no npousBoaeH METOA MpuKaXkaHw Mo CcekTopu ce cnopen HaunvoHanHaTa
knacudukaumja Ha aejHoctu - HK/.

Ta6ena 6p.2 LleHn
M3Bop Ha nogaToumTe 3a LeHuTte e 3CPM.

MpoceyHuTe MeceyHu LEHM Ha Mano, HUMBHATa AMHAMUKA W CTPYKTypaTa Ha JiM4yHaTa
noTpoLlyBayka Ce OCHOBA 3a MPeCcMeTKa Ha MHAEKCOT Ha Tpouoynte Ha xusotor (Consumer price
index - CPI).

Mpn M360pOT Ha NPOU3BOAUTE 3a CriefieHe Ha LieHMTe Ha Maso ce 3eMaaT npeasua caMo OHue
Npou3BOAM KOWM MMaaT 3HayajHO y4yecTBO BO NMPOMETOT Ha Mano. loa ueHn Ha Mano ce noapasbupaat
LleH1Te No KOW Tprosujata Ha Masno, UHANBUAYANHUTE NPON3BOAUTENU U BPLUUTENUTE Ha YCIYruTe
npogasaaT Npou3BoaAuTE N YCNYrnTe Ha KpajHUTe noTpowysayn. Bo ueHuTe e BknyyeH n A/B.

MHAEeKCoT Ha TPOLLOUM Ha XXMBOTOT ce npecMeTyBa Bp3 6a3a Ha nocebHO rpynupaHa nucra Ha
npou3BOAM M YCNyr¥ OA NMYHaTa MOTPOLIYBayka Ha HE3eMjoAeNckuTe AOMaKMHCTBA M MPOCEYHUTE
MeCeYHM LIEHN Ha Mano Ha TWe NPou3BOAM W YCIIYrM, OOHOCHO HUBHUTE WMHAMBWUAYANHW MHAEKCU Ha
LeHKn, noHAepupaHu co CTpyKTypaTa o4 uHAMBMAyanHata notpowysayka. O jaHyapu 2007 roavHa
CTpyKTypaTa Ha WHAEKCOT Ha TPOLOUMTE Ha >XMBOTOT € MpOLMPeHa 3a [ABE HOBWU KaTeropuu:
~PectopaHun n xotenu" n ,0CcTaHaTh ycnyrm HeCNOMHATK Ha Apyro MecTo".

Llenute Ha ripon3BoanTeINTE Ha MHAYCTPUCKU rIpou3soau - LIITUIT (Producer price index-PPI)
ce cnefat BO MeceuHVOT M3BeLTaj 3a LeHW Ha NPOU3BOANUTENN Ha MHAYCTPUCKN npou3soam, L.41 kaj
200 npeTtnpujatnja og obnacrta Ha nHaycTpujata Bo P. MakegoHuja. M36opoT Ha npeTnpujatujata ce
BPLUM CNOpes HUBHOTO 3HayeHe BO BKYMHOTO NPOU3BOACTBO.

MpogaxkHa UeHa Ha NPoU3BOAUTENUTE Ha WMHAYCTPUCKWM MPOM3BOAM € LeHaTa crnopes Koja
NpoOM3BOANTENOT MM NpoAaBa CBOMTE NMPOM3BOAN HA pedOBHMTE KyMyBayu Ha AOMALUHWOT Masap, BO
HajroneMmn Konm4yectsa ¢ppaHKO HaTOBAPEHO BO BaroH (KaMWMOH) BO MeCTOTO Ha MpOM3BOAMTENOT, UK
LeHaTa no Koja Npou3BOAMTENOT BPLUM NpecMeTka CO Apyru Mpou3BOoAUMTENM BO NpoMeTHaTa cdepa.
Bo oBaa ueHa Bnerysa perpecoTt, ako nNpoAasBayoT ro OCTBapyBa Cropes npornvcuTe, a of LeHaTa ce
oabvea TproeBcknoT pabaT M nonycToT (Kaca CKOHTO M Ap.) WTO Npogasa4vyoT My ro ogobpyea Ha
Kynysa4yoT. Bo ueHaTa He Bnerysa [/1B.
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Op jaHyapm 2001 rogmHa wHpekcoT Ha UMWUM ce obpaboTtyBa cnopea HaumoHanHaTa
knacudukaumja Ha gejHocTuTe.

Ta6ena 6p.3 UHpEeKC Ha MHAYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO M MHAEKC Ha NPOAYKTUBHOCTa BO
uHAaycTpmjarta

M3Bop Ha nopatoumute 3a uHAYCTpUCKoTO riponszBogerso e [A3CPM. Topatouute 3a
uHaycTpujata ce npubupaaT npeky MeceyHW u3BewTau WTO M AOCTaByBaaT npeTnpujatujaTta
€BUAEHTMPaHN BO 0b6nacta Ha MHAYCTpUjaTa, Kako M AE/IOBHUTE €AMHMUM KOM Ce 3aHMMaBaaT Co
MHAYCTPUCKA AEJHOCT, a Ce HaolaaT BO COCTaB Ha MHAYCTPUCKUTE MpeTnpujaTuja.

Bp3 ocHOBa Ha MoaaTouMTE O MECEeYHWTe M3BEWTau Ce MpecMeTyBaaT MHAEKCUTE Ha
NpOV3BOACTBO.

Co roguMwHWOT wu3BewWwTaj 3a uHAycTpmjata oo 1998 roguMHa M MeCceyHMOT WM3BeLlTaj 3a
nHaycTpujata go 1999 roamHa, nogatoumte ce npubupaa cnopes EanHcTBeHaTa knacudukaumja Ha
aejHoctv - EK[, a og 1999 roaunHa, ogHocHo 2000 roanHa, cooABETHO, NpMbupareTo Ha nogaToumTe
Bp3 6a3a Ha cnoMeHaTuTe u3BelTan ce BpwM cnoped HaumoHanHaTta knacudukaumja Ha AejHOCTH -

HKA.

NHaekcoT Ha dumanykm 06emM Ha MHAYCTPUCKO MPOM3BOACTBO Ce MpecMeTyBa Bp3 OCHOBA Ha
NpO13BOACTBOTO, T.€. MO YMCTa AejHOCT, CO pacrnopeyBarbe Ha NMPon3BoaMTe BO COOABETHATA rpaHKa.
3a npecMeTyBame Ha MHAEKCOT Ce KOpUCTaT:

- MpOCEeYHOTO MEeCeYHO roTOBO MPOM3BOACTBO W CTPyKTypaTa Ha MNpouM3BOACTBOTO BO 6asHaTa
roavHa;

- BKYMHO MECEYHO Npou3BOACTBO BO TEKOBHaTa roAuHa;

- HOMeHKfaTypaTa Ha NpouM3BOAM 3a MeCEeYHMOT M3BELTaj 3a MHAYCTPUCKOTO NMPOU3BOACTBO;

- MOHAEpauMOoHM KoedMUMEHTHM 3a CEKOj NPOM3BOL;

- noHAepaumoHu hakTopu LITO ja n3paslysBaaT CTPYKTypaTa Ha NpoM3BOACTBOTO, T. €. YYECTBOTO Ha
CeKoja rpaHka BO BKYMHOTO MHAYCTPUCKO NPOM3BOACTBO Ha Penybnvka MakenoHuja.

lpogykTuBHOCTa BO MHAYCTpujata ce npecmetyBa Bo HBPM, Bp3 6a3a Ha nogatouu o
O3CPM 3a pu3anukmoTr obeM Ha WMHAYCTPUCKOTO MNpou3BoACTBO M 6pojoT Ha BpaboTeHuTe BO
nHaycTpujata (cnopen AHkeTa 3a paboTHa cuna), Ha KBapTasHa OCHOBA.

Ta6ena 6p.4 BpaboTeHOCT M NpOAYKTUBHOCT BO LieJslaTa EKOHOMMja

M3BOp Ha npe3eHTMpaHWUTE NoAaTOUM 3a BPaboTeHOCTa € AHKeTaTa 3a paboTtHa cuna (APC) Ha
[A3CPM.

APC e HajceoncdaTHO UCTpaXkyBarbe Ha EKOHOMCKaTa aKTMBHOCT Ha HaceneHUeTO U HUBHUTE
aemorpadcky, 06pa3oBHU U APYrM KapaKTEpUCTMKM BO MErynomnucHUOT nepuod. AHKeTaTa ce
cnposBefyBa Ha Uuenata Teputopuja Ha P. MakegoHuja, Bp3 6asa Ha npumepok oa 10.000
AoMakuHcTBa (7.200 gomakuHcTBa Ao 2003 roamHa) wim 1,8% oa BKYNMHMOT 6poj AOMaKUHCTBA BO
3emjata. Jo 2003 roaMHa APC ce cnposeayBalwe roguvwHo, a oA 2004 roguHa ce crnposeayBa
KOHTMHYMpaHO HefenHO BO TeK Ha uena roguHa, a obpaboTkata ce BpM KBapTasHO U roguLIHO.
EavHuum Ha HabrbyfyBatbe ce ivua Ha Bo3pacT oa 15 Ao 79 roavHu u aoMakuHcTBaTa. APC ce
n3paboTyBa Bp3 6asa Ha MeryHapoaHu npenopaku (ILO u Eurostat). MpumeHeTn knacudmkaumm:
HaumoHanHa knacndmvkaumnja Ha aejHocT n HaumoHanHa knacndukaumnja Ha 3aHMMamsa.

PaboTocriocobHOTO HacesieHne ro COYMHYBaaT cuTe fvua Ha BO3pacT o4 15 roamHu u rMoBeKe.
Pab0TOCNOCOB6HOTO HaceneHne ce Aenn Ha akTUBHO HaceneHne M HeaKTMBHO HaceneHue.

AKTUBHOTO Hacesierme (paboTHa cuna) ru ondaka BpaboTeHUTe U HEBPaboTEHMTE L.
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HeaktmuBHo HacesieHne ™ ondaka cnegHuTe nuua:

- YYEHULM U CTYAEHTH

- NEeH31oHepU

- IOMaKMHKN

- U3apXKyBaHu nvua (o4 Apyro nuue, oA ApXXasaTta Unv oA ApYr NpuUXoj Kako peHTa, KamaTa).

BpaboTeHute BO 3emMjogqe/icTBOTO ™ pnqnakaaT cektopute A un b; BpaboTeHuTe BO
uHAycTpujata v ondakaaT cektopute B, I, 1 v I'; BpaboTeHUTE BO yCiyxHaTa AEJHOCT v ondakaat
cekTopuTte og E pno Jb cnopea HK/.

lpogykTmBHOCTa BO eKOHOoMujaTa ce npecmetyesa Bo HBPM, Bp3 6a3a Ha nogatoun oa A3CPM
3a BKynHuoT BAIN n BkynHMoT 6poj Ha BpaboTeHn Bo ekoHOMMjaTa (cnopea AHKkeTa 3a paboTHa cuna),
Ha KBapTaJiHa OCHOBa.

Ta6ena 6p.5 Nnatu

MopjaTtoumTe 3a ucnaaTeHuTe HeTo M 6pyTo nnatu no BpaboteH Ha3upaaT Ha MeceyHu
u3BewWwTan oA AenosHuTe cybjekTn BO npuBaTHa M Apyra (ONwTecTBeHa, ApXXaBHa, 3aApyXHa WU
MELLIOBMTA) COMCTBEHOCT CO pas3nuyHM AaejHoctn BO Penybnuka Makeponuja. lMogatounTe ru
nsrotesysa [A3CPM.

Hero rinatute ce ogHecyBaaT Ha NpoceYHMTe MpuMarba BO MeceLoT No paboTHMK, OCTBapeHu
3a pabota co MOAHO, MOKyco W noponro paboTHo Bpeme (npekyBpemeHa pabota). BkynHo
UCMaTeEHMTE HETO nnaTM ondakaaT M HaAOMECTOK Ha HeTo nnatata o4 CpeacTBaTa Ha
npetnpujatneto (Mnn Apyro nNpaBHO fMuUe) 3a roaviieH OAMOp, APXKaBHM NpasHuUM, niaTeHo
OTCYCTBO A0 7 [eHa, MnaTeHO OTCYCTBO 3a CTPYYHO YCOBpLIyBare, 3a 6boneayeare A0 21 feH,
HagOMeCTOK 3a BpeMe MOMWMHATO Ha BexX6W MO MokaHa Of HaAfIeXeH ApXaBeH OpraH, UMBWIIHA
3awTuTa, 1 C.

BpyTo niatuTe v ondakaaT UCNNaTEHUTE HETO MNaTW 3@ M3BELUTAjHUOT Mecel, NIaTeHWoT
nepcoHasneH AaHoK U NyiaTeHWUTE MPUAOHECK 3@ MEH3MCKO, MHBAIMACKO M 34PaBCTBEHO OCUMYpPYBakbe,
3a BpaboTyBame, NpodecnoHanHo 3abonyBare U 3a BOAOCTOMAHCTBO.

MoyHyBajkm op Maj 2001 roauHa nogaTouuTe 3a nnaTuTe ce objaByBaaT crnopea
HaumoHanHaTa knacudmkaumja Ha aejHoctn-HKA,.

MnatuTe BO 3emjo4e/icTBOTO T ondakaaT cekTopute A u B, nnatute BO wHAYyCTpujara
ondakaat cektopute B, [, 4 v [; nnatuTe Bo yoryxHara AejHOCT v ondakaaT cexTopuTe oa E ao Jb

crnopeg HKA.

Ta6ena 6p.6 Byyer Ha Peny6auka MakepoHunja (LleHTpaneH 6yyer n 6yyetn Ha ¢poHAOBM)

MogatoumTte 3a 6yLeToT M M3rotByBa MMHUCTEPCTBOTO 3a (uMHaHcum Ha Penybnuka
MakefnoHuja.

ByueTtoT Ha Penybnuka MakegoHuja rv MHKOpropvpa UeHTpanHuoT byleT un byuetute Ha
BOHOyLIeTCkuUTE (HOHAOBM.

LleHTpanHMoT 6yLIeT, KOj Ce oAHecyBa Ha LieHTpa/iHaTa BnacT, rv ondaka oCHOBHUOT 6yLleT,
6yLIeTOT Ha CaMO(PUHAHCUPAYKN aKTUBHOCTU U ByLIeTUTE Ha 3aeMn U JOHALUMN.
Bo BoH6yLeTcku (oHaoBu cnaraat: ®oHa 3a MUOM, ®oHa 3a 3ApaBCTBEHO OCUTypyBatbe, AreHuuja
3a BpaboTyBare 1 QoHZ 3a NaTuwTa.
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MOHETAPEH CEKTOP

MopgaToumTe BO arpervpaHnoT 6unaHC Ha ocCTaHaTUTe AenO3WUTHW MHCTUTYUMn (6aHku u
WwTeannHUUmM) M bunaHcot Ha HapoaHata 6aHka Ha Penybnuka MakepoHuja (HBEPM) ce noaeneHu
COrNIAaCHO CO CEKTOPCKMOT M BanyTHUOT KPUTEPUYM, KaKO M CO (PMHAHCUCKMOT MHCTPYMEHT BP3 OCHOBA
Ha KOj HacTaHyBaaT onpeaeneHn nobapysarba M 06Bpcku. MogaTounTe BO NpUKaXkaHuTe bunaHcn ce
ofHecyBaaT Ha KpajHuTe canga Ha KpajoT Ha pedepeHTHMOT nepuod. M3HoCUTe KOUWTO Ce M3paseHu
BO CTpaHCKa BajnyTa Ce KOHBepTupaaT cropes CpefHMOT AEeBM3eH KypC Ha AEeHApOT Ha KpajoT Ha
pedepeHTHMOT Nepuoj, CornacHo Co MHAMKaTUBHATa KypcHa nucta Ha HEPM.

Bo cekTopckaTa knacudukauuja, aedvHupaHa Bo MNprMpayHMKOT 3a MOHETapHa M (hMHaHCKUCKa
cTaTUcTuKa Ha MM® (Bo cornacHoCT co cekTopusaumjata gageHa Bo CHA93 n ECA95), kOMUTEHTUTE
ce pacnopefyBaaT BO ABE OCHOBHM Tpynu: pe3vaeHTM M Hepe3anaeHTu. Bo pamkuTe Ha rpynaTa
#PE3NAEHTUN" MOCTOjaT MEeT CeKTopu: (MUHAHCUCKU WMHCTUTYUMWU, HedPUHAHCUCKM ApywWTBa, ApXXaBsa,
,El,OMaRVIHCTBa n HeI'IpO(bVITHVI MHCTUTYUUN KOULITO UM CNTYXKaT Ha Ll,OMakI/IHCTBaTa.

e  CekTOpOoT ,,(MHAHCUCKM MHCTUTYLUMWU" FO COYMHYBAAT NET MOTCEKTOPU:
- HapopgHa 6aHka Ha Penybnvka MakenoHuja (MoHeTapHa BnacT);
- OcraHaTv AeNO3UTHU UHCTUTYLMKN (BaHKM U WTeanIHULK);
- OcTtaHaT (MHAHCUCKN UHCTUTYLNNK;
- OcurypuTenHu apywtsa v neH3nckn poHAoBY;
- OcrtaHatv dMHAHCUCKN NOCPEAHMLIM, OCBEH OCUIypUTENHUTE APYLWTBa WM MEH3MUCKUTE
oHAOBM N NOMOLWHNTE DUHAHCUCKN MHCTUTYLIMMN.

e CeKTopoT ,HeduHaHCMCKM ApywTBa“ ondaka ABa MOTCEKTopa: jaBHM HedUHAHCUCKM
npeTtnpujatnja u npuBaTHM HeUHAHCUCKM MpeTnpujaTuja.

e CekTOpoT ,ApXaBa' € nojeneH Ha: uUeHTpanHa apxasHa Bnact (byyeT wu opraHuM Ha
LeHTpanHaTa ApxasHa BfacTt, ¢OoHAOBM 3a couujanHO ocurypyeame U Apyru (poHOOBU U
areHumm, Kako v yCTaHOBW Ha jaBHWUOT cekTop (yuunuwta, 601HULUM 1 CA.)) U NTOKanHa BnacT.

e CeKTOpOT ,A0MaKuHCTBa" ondaka: HaceneHve U U3NYKA LA KoM BpLUAT perucTpupaHa
JAejHocT.

e  CeKkTOpOT ,HENnpPOUTHU MHCTUTYLUMU" KOWLITO MM CIyXaT Ha AOMaKMHCTBaTa BKIyyyBa
HeNnpoUTHN U  HePUHAHCUCKN  UHCTUTYUMWM (MHCTUTYUMM CO  COLMjasIHO-XyYMaHWTapeH
KapakTep, CTOMaHCKM KOMOPM, MOMUTUYKM MapTUM, 3APYXEHWja Ha rparaHu, BepCKu
3aeHVUM, CUHAMKATU, UPBEH KPCT).

3a noTpebute Ha MOHETapHUTE OWNAHCKM, CEKTOPOT Ha AOMAKMHCTBATa M CEKTOPOT Ha
HeNpPOMUTHU UHCTUTYLMM KOULITO UM CNyXKaT Ha AOMaKWMHCTBATa Ce MpUKaXKaHW 3aedHO KaKo CEKTOop
Ha OCTaHaTW pe3uNaeHTH.

HapoaHaTa 6aHka Ha Penybnvka MakeaoHuja U OCTaHATUTE AENO3UTHU UHCTUTYLUMM (BaHKuUTe
U WITEAUNHALMTE) M COYMHYBAAT AEMNO3UTHUTE UHCTUTYLMK Ha Penybnnka MakeaoHuja.

CpeactBaTta M 06BPCKMTE Ha AEMO3UTHUTE MHCTUTYUMM ce KhacuduumpaHu BO ClefHvBe
arpervpaHy KaTeropuu: MOHETApHO 3N1aTo W ChneuujanHuM npaBa Ha Brederbe (CMB), Banytu u
Aenosutu (BKIy4yBajku v TpaHcdepabunHuTe Oeno3vTM W OoCTaHaTUTE [ENO3WTU), XapTuu of
BPEAHOCT PasfiMyHM 0f akuuu, KpeauTu, akuuMu W ApYyrM COMCTBEHWYKM XapTMM Of BpPeaHOCT,
oCTaHaT nobapyBarba 1 06BpCkU (BKIYYYBajKM I'M U TPrOBCKUTE KPEaUTU U APYrn CMETKMN).

Ta6ena 6p. 7 bunaHc Ha HapoaHaTa 6aHka Ha Peny6nuka MakeaoHuja

bunaHcot Ha HBPM ce u3rotByBa Bp3 OCHOBa Ha CMETKOBOACTBEHaTa eBWAeHUMja Ha cute
cpeacTBa U 06BpckM Ha HEPM KOH OCTaHaTMTE CEKTOpM BO €KOHOMMjATa, BK/Ty4yBajku ro U CEKTOPOT
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~Hepe3anaeHTn". bunaHcoT Ha HBPM ce o6jaByBa Ha KpajoT Ha MeceuoT M CoapXu nopaToun 3a
NPETX0AHMOT MeceLl.

A. CpeacrBaTta Ha 6unaHcotr Ha HBPM rv Bk/yuyyBaaT CledHVBE KaTeropuu: OEBU3HU CPEaCTBa,
nobapyBarba 0/ ApXKaBaTta W Apyrv CpeacTBa.

OeBu3Hute cpeacrea Ha HBPM ce cocTojaT oA: cpeactBa Ha AEBU3HUTE pe3epBu U
OCTaHaTW AEBM3HM CpeaAcTBa. Bo AeBU3HUTE pe3epBu ce ondakaaT: MOHETApHOTO 3/1aTO, AEBU3UTE BO
¢opMa Ha edeKTMBHM CTpaHCKM Mapuv, TpaHcdepabunHu n octaHaTuTe geno3ntu Ha HBPM Bo
CTpaHckn 6aHKK, nnacMaHuWTe BO XapTMM O4 BPEeAHOCT eMUTMPaHW oA Hepe3vaeHTV (BO CTpaHCKa
BanyTa), NiacMaHWTe BO AEBU3UN Kaj MeryHapoaHW (PUHAHCUCKU UHCTUTYLIMU U IPXKEHETO CreLnjanHm
npaBa Ha Bnederbe (CrMB). OcTaHaTuUTe [OEBM3HM CpeACTBa M ondakaaT ocTaHaTuTe AeBU3M,
yekoBuTe, TpaHcdepabuniHMTe N oCTaHaTUTE AENO3MTN BO CTPaHCKa BasyTa, XapTuWTe oA BPeaHOCT 1
aKuMuTe BO CTpaHCKa BanyTa M oCTaHaTuTe nobapyBara 04 Hepe3naeHTU BO AeHapy U BO CTpaHCKa
BanyTa KOUWITO HE Ce Aen oa AEBU3HUTE pPE3EPBU.

Mo6apyBamwata Ha HBPM op [p)«aBaTta ce ogHecyBaaT Ha ogHocute co MM® (anokauuja
Ha CINB n nobapyBarba BpP3 OCHOBa Ha pensiacMpaHu kpeautu Ha MM®), kako u nobapysara Bp3
OCHOBA Ha nnacMaHu BO XapTuu oA BpeaHOCT. [nacMaHuTe BO XapTuu OA4 BPEeAHOCT npeTcTaByBaaT
cneundmyHa kateropuja. MIMeHo, emmucujata Ha OBME XapTuMM Of BpPeAHOCT MpeTCTaByBa efeH oA
MeXaHU3MUTE BO MPOLIECOT Ha CaHupare Ha 6aHKuTe, NpeKy KOj ce U3BpLUM npe3emMare Ha nowuTe
nnacMaHn BO MOpTAONMOTO Ha eaHa 6aHka. OBMe xapTuM O BPedHOCT Ce BO COMCTBEHOCT Ha
AreHumjaTta 3a caHaumja Ha 6aHkn. HUBHOTO aMOpTU3Mpare Ce 0ABMBA BO COrJTACHOCT CO CKITYYEHMOT
AOroBOp MOMery Ap)KaBaTa W LeHTpasiHaTa 6aHka.

OcraHaTtuTte cpeacrBa Ha HBPM BknydyBaat: nobapysarwa Ha HBPM op apyru cekTopwm
BP3 OCHOBA Ha CBOETO TEKOBHO paboTere, OCHOBHM CpeAcTBa, CPeACTBa 3a MOCEOHM HaMeHn u
cnopeq nocebHM MponucK, 3anuxu, MPUIMBM BP3 OCHOBA Ha KaMaTW, COMHUTENHW W CrOpHU
nobapysarba Bp3 OCHOBa Ha KamaTa M HaJoMeCTW.

Bb. 06BpckuTe Ha 6MnaHcot Ha HBPM ondakaat: MoHeTapHa 6a3a, roToBM Mapu Kaj ocTaHaTuTe
AEMNO3UTHN MHCTUTYLMKM, OCTaHaTM 06BpckM Ha HBPM KOH ocCTaHaTuTe AEn03UTHU WHCTUTYUUW,
OrpaHMYeHn Aeno3unTn, AeBU3HN 0BBPCKK, AENO3NTM Ha ApXKaBaTa U ocTaHaTu o6Bpckn Ha HBPM.

MoHeTapHaTa 6a3a 1 BKIyyyBa: roToBMTE nMapu BO ONTeK, roToBuHaTa BO 6narajHaTa,
CMeTKMTe Ha H6aHkuTe u wreannHuumute kaj HBPM, cmeTkuTe Ha octaHaTuTe MHAHCUCKN MHCTUTYLMUK
kaj HBPM (rnaBHO Ha OHAOT 3a oOcurypyBakbe Ha Aeno3utn). [oToBUTE napu BO ONTEK
npetcraByBaaT obspcka Ha HBPM un ce ogHecyBaaT Ha rotoBuTe napu BO OMTEK KOUWITO MM Apxat
HebaHkapckuTe cybjektn. CmeTkuTe Ha b6aHkuTe kaj HBPM ce ogHecyBaaT Ha cMeTkuTe Ha HaHkuTe
kaj HBPM (BKAyuATENHO W Ha WTEAWHUUMTE), BO UMM PaMKU BNeryBa W JenoHupaHaTa
3a[0/1KnNTENHa pe3epBa BO AeHapy Ha ocTaHaTuTe MHAHCUCKM MHCTUTYUMKN kaj HBPM n n3gBoeHaTa
3a40mKknTeNHa pesepea Ha 6aHkuTe BO CTpaHcKa BanyTa. 3ajo/mkuMTenHaTa pesepBa ce rnpecMeTyBa
no yTBPAEHW CTarnky Ha 3aJ0/MKUTEeNHa pe3epBa KOWULWITO Ce MpUMeHyBaaT Ha NpoCeyHaTa MeceyHa
coctojba Ha coopBeTHWUTE Aeno3uTu. lpuToa, BO MpMMEHa € MpoceyYeH CUCTEM Ha OApPXKYBahe
3aJ0/MKUTENHA pe3epBa, crnopea koj 6aHkMTe uMaaT MOXHOCT Aa M KOpucTaT cpeactBaTa Ha
3a40/mKnTeNHaTa pe3epBa 3a O4pXYyBakbe Ha AHEBHATa IMKBMAHOCT HajMHory ao 80% op obspckara.
MogaToumTe 3a roTOBUTE Mapu BO OMNTEK Ce rnpe3eMaaTt oA [Aupekumjata 3a Tpe3opcko paboTerbe npu
HBPM, popeka nogatoumTe 3a AHEBHATa IMKBUAHOCT Ha 6aHKWTE M WTeauTHUUMTE Ce 3aCHOBaaT Ha
HUBHWUTE AHEBHWU M3BELLTan AoctaBeHn Ao HEPM.

FoToBuTE Napm Kaj ocTaHaTUTE AENO3UTHNU MHCTUTYLIMM Ce OHeCyBaaT Ha roToBMHaTa
BO bnarajHaTta Ha 6aHKuUTe 1 WTeanIHuuuTe.

OcraHatute 06Bpckn Ha HBPM KOH octaHaTuTe AEeNO3UTHU MHCTUTYLIUM IJIaBHO '
ondakaat 06Bpckute Ha HEPM Bp3 OocHOBa Ha M3gaaeHu 6s1arajHMuUKM 3anucK. AyKLMnUTeE Ha
6narajHuykM 3anucu npeTcTaByBaaT OCHOBEH WHCTPYMEHT Ha MOHeTapHaTa nonvtuka Ha HBPM
KOJWITO Ce KOPUCTW 3a perynuparbe Ha rnobanHOTO HMBO Ha JIMKBMAHOCT M KaMaTHUTE CTanku BO
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6aHKapCKMOT CUCTEM, KAaKO U 3a CUrHanM3npake Ha HaCOKWTE Ha MOHEeTapHaTa NonauTuKa. 3a npenat
ce BoBeaeHu Bo (eBpyapu 1994 roamHa 1 no geduHMumnja ce HaMEHETM 3a NOBJIEKYBarbe JIMKBUAHOCT
o 6aHKapcKMoT cncteM. VIHTEpBEHUMUTE CO OBOj MHCTPYMEHT, UMjallTO POYHOCT M3HecyBa 28 AeHa,
Ce BpLIAT MpeKy CnpoBefyBakbe ayKuMn KOMLLTO MOXaT Aa bwuaaT opraHusMpaHu Kako ,TeHaep co
M3HOCK" WK ,TeHAEep CO KaMaTHM cTanku" (aMmepukaHCckM Tun). Aykummute Ha 6narajHnyku 3anmcu ce
MocTaBeHW Ha MasapHa M nekcnbunHa OCHOBA, LUTO OBO3MOXYBA HMBHO MOCTOjaHO MEHyBake, CO
uen fa ce 3rofieMm HMBHaTa ePUKacHOCT M YCNeLwHO Aa Ce OCTBapaT MOCTaBEHUTE LM,

Odeno3utuTe Ha ApXaBaTa M ondakaaT Aeno3MTHUTE Napy Ha /[p)aBaTa BO AeHapu
(Tpe3opcka cMeTKa Ha ApxxasaTa M apyru byuercku oHA0BM) M BO CTpaHCKa BanyTa (Aeno3uTy 3a
nocebHM HaMeHW Ha LEHTpasHO HMBO Ha Ap)aBaTa W Apyru aenosutu). Bo pamku Ha aeHapckute
JEMNO3MTU Ha ApXaBaTa, MOYHyBajku oA MapT 2006 roavHa, ce BKJIYYEHM W NapuyHuTe (HOHAOBU
MO6MIn3MpaHn Npeky eMMcuja Ha ApIKaBHU 3anMCU 3a MOHETaApPHMU LiesIn, KOMLWTO Ce AernoHnpaaT
Ha nocebHa cmeTka. MmeHo, Ha 07.03.2006 roamHa, HBPM Bo copaboTka co MMHMCTEPCTBOTO 3a
(PUHaHCMK 3aMo04Ha CO eMMCUja Ha ApXKaBHM 3anmncu 3a MOHETapHW LENN CO pOK Ha AocTacyBarbe o[
Tpu Meceun. [ip>aBHUTE 3anncu 3a MOHETapHU Lenu ce n3gasaaT Ha PefOBHUTE ayKuMU Ha ApXXaBHU
XapTun o4 BPeAHOCT M MM MMaaT UCTUTE KapaKTEepUCTUKW Kako pefoBHUTE ApPXAaBHU XapTuu of
BpeaHocT. Cnopea 3akoHOT 3a jaBeH A0Ar, ApXaBHUTE 3anucu 3a MOHETapHW Lenu He ce aen oA
jaBHMOT gonr, 6uaejku ce u3aaBaaT 3a NOTpebuTe Ha MOHeTapHaTa MnonuTuka. BoeaHo, ApxxaBaTta
HeMa NpaBO Ha pacnonarake CO MNOBMIeYEeHUTe CPeACcTBa Mpeky u3daBakbe ApXKaBHU 3anucu 3a
MOHETApHM Lenu. KamaTHaTa cTanka Ha Ap)KaBHWUTE 3anucy 3a MOHETapHU uUenu ja nnaka HBPM,
cnopes npoceyHaTa KamaTHa cranka nocTMrHata Ha ayKuumTe Ha TPUMECEYHW ApPXKaBHW 3anucu. 3a
perynupatbe Ha MerycebHuTe ogHocu, MUHUCTEPCTBOTO 3a uHaHcum u HBPM cknyuunja Jorosop 3a
[APXXaBHU 3anncu 3a MOHETapHU Lienu.

[eBu3HNTe 06BPCKM KOH CTPAHCTBO M1 ondakaat o6Bpckute Ha HEPM KOH HepesuaeHTuTe
BP3 OCHOBA Ha YEKOBW U KPeaAMTHU NUCMa BO AEBW3U, KAKO U 06BPCKUTE BP3 OCHOBA Ha MCKOPUCTEHM
KpeauTn oa MeryHapoaHWOT MoHeTapeH ¢oHA. Bo oBaa kaTeropuja e ondaTteHa v anokaumjata Ha
cneunjanHuTe npasa Ha Brederse (CrB).

OcraHaTtuTte 06Bpckn Ha HBPM rv ondakaat: kanutasHuTe CMETKM KOUWTO 1 ondakaat
concreeHuTe cpeactsa Ha HBEPM, 3agpxxaHaTta gobveka, nobuBkaTa o4 TeKOBHaTa rogvHa, onwTaTta u
cneundmyHa wucnpaBka Ha BpegHOCTa Ha nocebHaTa pe3epBa, BpPeAHOCHWTE MpuiaroayBakba W
anokaumja Ha CIMB. Bo oBaa kaTeropuja ce ondaTeHn M HeknacudbuumpaHuTe o6Bpckn Ha HBPM
KOWMLUTO rnpousnerysaaT o HajpasnnyHun AenoBHW OAHOCK CO Pe3nAEeHTHUOT CEeKTop.

OcTaHaTuTe 06Bpckn Ha HBPM ru ondakaaT: KanuTanHUTE CMETKM KOWUILTO v ondakaat
concTBeHuTe cpeactsa Ha HBPM, 3agpxaHaTta gobueka, gobvBkaTta o4 TeKOBHATa roamHa, onwTaTta u
cneumduyHa McnpaBka Ha BpeAHOCTa Ha nocebHaTa pesepsBa M BpeAHOCHWTE npwuiarodysBama. Bo
OBaa KaTeropuja ce M HeknacudbuumpaHute o6Bpckm Ha HBPM kouwTo npousneryBaat oA
HajpasnnYHU AeNOBHU OQHOCU CO Pe3UAEHTHUOT CEKTOP.

Ta6ena 6p.8. BUsIaHC Ha OCTaHAaTUTE AENO3UTHU UHCTUTYLIUMU - 6AHKKN U LUTEAUSTHULMU

BunaHcoT Ha ocTaHaTUTe AENO3UMTHU MHCTUTYUMWM CE€ U3rOTBYBa BP3 OCHOBA Ha AOCTaBeHaTa
CMETKOBOACTBEHA eBuAeHUMja o cTpaHa Ha baHkute u wregunHuumnte (KHBU®O) n npetcrasysaat
arpervpaHu 6unaHcM Ha cpeactBata M 0BBpCKUTE Ha CUTE OCTaAHaTU AEMNO3UTHU UHCTUTYLMW.
MeceyHnoT 6unaHc Ha OCTaHaTUTE AENO3UTHU MHCTUMTYyumu ce objaByBa Ha KpajoT Ha MeceuoT M
COAPXW MoAaTouM 3a NPeTXOAHMOT Mecel. BbunaHcoT coapxu nogatoum 3a nobapysBamaTta M
obBpckuTe (HOCUTENW Ha MOHETapHWUTE arperatv, COrnacHO CO HauuWoHanHaTta AedwHuumja) Ha
OCTaHaTMTe [eno3nTHU WHCTUTYUMM (CO ucknydyok Ha HBPM) kOH ocTaHaTuTe CekTopu BO
eKOHOMMjaTa, BK/Iy4yBajkM FO W CEKTOpOT ,Hepe3nzeHTu". lopatoumTe ce KnacuduuMpaHuM BO
CTaHAApAM3MpaHM KOMMOHEHTW Cropea CeKTopu, (WUHAHCUCKU MHCTPYMEHTU U CMETKOBOACTBEHU
NPUHUMNK.
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A. CpeacrtBata BO 6M1aHCOT Ha OCTaHAaTUTE [ENO3UTHU MHCTUTYLMM BKydyBaaT: BalyTu U
[En03nTUN, XapTuK O BPEAHOCT Pas/INYHKU Of aKumW, KpeauTu, akumMu U Apyrn COMCTBEHUYKM XapTum
o[ BpeaHOCT, GUHAHCUCKM AepuBaTh, OCTaHaTy nobapyBakba, HeUHAHCUCKK CpeacTBa.

Banytute U Aeno3uTUTE Ce NOAENeHW COrflacHO CO BanyTHaTa CTPyKTypa BO AeHapu U
CTpaHcka BanyTa. Banytute rv ondakaaT 6aHKHOTUTE M KOBAHUTE Napwv BO BarajHUTe Ha ocTaHaTUTe
[AEnO3VUTHN MHCTUTYLMW KOMIUTO Ce W3fafeHM oA UeHTpanHata 6aHka W AeBu3uTe KOUWTO ce
M3gajeHn of UeHTpanHuTe 6aHKM Ha CTpaHCKM  ApXaBWu. [enosuTute M COuMHyBaaT
TpaHchepabunHUTe AenO3nTM KOMLLTO MM BKJyYyBaaT TEKOBHUTE CMETKM Ha OCTAHATUTE AEMO3UTHU
WHCTUTYUMM kaj HBPM (wTo ja BKkAyyyBaaT M HMBHATa 3aJ0/DKMTENHA pe3epBa BO [AeHapu
fgenoHupaHa kaj HBEPM) u cmeTkuTe Ha 6aHkMTe BO CTpaHCTBO. Bo rpynata Ha pgenosutute ce
BK/TYYEHN M OENO3UTUTE MO BMAYBake, LWTEAHWTE WM APYrM Aeno3vTu (KOMLITO ro BKydyBaaT U
3a40/MDKUTENTHMOT AEeno3nT Ha 6aHkuTe Bo HEPM).

XapTuute on BpeAHOCT pa3/iMuHM Of aKUMM ce KnacuduuumpaHu crnopep BanyTHaTa
CTPYKTYpa M CEKTOpOT M 1 ondakaaT 6narajHMukuTe 3anucy, TPe3OpCKUTE 3anucy, ApXKaBHUTE
06Bp3HULM, KOMMaHUckuTe 06Bp3HMUM, KOMepumjanHUTe XapTuuM Of BPeAHOCT, MpeHOC/IMBUTE
[eno3uTHY ceptTudukaT u cn.

KpeauTtute ce oaHecyBaaT Ha CpeAcTBaTa KOMWITO Ce Jaf€HM Ha PasfiMuHU CEKTOpU Of
CTpaHa Ha OCTaHaTUTe [AEnO3UTHU WHCTUTYyumu. [logaTouute 3a KpeauTute ja BKJy4yBaaT
npecMeTaHaTa KamaTa, AOAeKa O4YeKyBaHWTe 3arybu, pesepBaumuTe 3a KpeauTu M WUCMPaBKUTE Ha
BPEeAHOCT Ce UCKITy4YeHM oA OBaa kaTteropuja. Kpeantute ce knacuduumpaHn BO AeHAPCKU U AEBU3HU,
cnopea BanyTtHaTa pacnpeaenta.

AKUMMTE U APYruTe CONMCTBEHMUYKU XapTUM oA BPeQHOCT v ondakaaT dhuHaHCUCKUTE
MHCTPYMEHTM KOMLUTO Ha MMaTenoT My AaBaaT MpaBO Ha COMCTBEHOCT HA APYLITBOTO KOELTO
usgarno.

OcrtaHaTute no6GapyBalba M BK/IydyBaaT TProBCKUTE KPeaAMTM W aBaHCU KOMLITO ce
OAHECYBAaT Ha (MHAHCUCKUTE YCIIYrM LITO OCTAaHATUTE AEMO3UTHWM MHCTUTYLUMM T'M AaBaaT Ha Apyru
(MHAHCUCKM N HedUHAHCUCKM MHCTUTYUMM. OBaa KaTeropuja rM COAPXWM M CUTE OCTaHaTU CTaBKM
KOWLITO He ce ondaTeHn BO ApyruTe KaTeropum Ha UHAHCUCKM MHCTPYMEHTU, @ Ce OAHecyBaaT Ha
AvBUAEHAMTe, NobapyBarbaTa BO NPeCcMeTKa, CTaBKUTE BO NPOLIEC HA HannaTta 1 ci.

HedumHaHCcUCKMTE cpeacTBa M1 BKIydyBaaT MaTepujanHute cpeactsa (MKCHM cpeacTsa,
3a/IMXM U CN.) U HemaTepujanHuTe CpeacTBa 3a KOM HeMa eBMAEHTMpaHu COOABETHUM 06BpCKM
(naTeHTn, NuueHuu, codpTeep u cn.).

B. O6BpcKMTE Ha OCTaHaTUTE [AENO3UTHM MHCTUTYUMM IV BKIydyBaaT O06BpCKUTE LITO
HaCTaHyBaaT Bp3 OCHOBA Ha: MPUMEHM AEno3WTW, A0BMEHM KpeauTW, EMUTUPaAHU XapTuu of
BPEIHOCT, OCTaHaTU 06BPCKM M aKLMK U APYrM CONCTBEHUYKN XapTuUM Ofi BPEAHOCT.

[Oeno3uTute Ce nodeneHn Ha [Aerno3nTh BKIyYEeHU W WUCKNyYeHU Of MapuyHa Maca, a
NoHaTaMy ce KJ'IaCVICbVILl,VIpaHI/I BO AeNO31TKU BO AeHapWU U CTpaHCKa BasnyTa.

Aeno3uTuTUTE BKJIyYEeHU BO MNApPUYHATA Maca M ondakaaT TpaHchepabunHuTe
JEMNO3UTU M OCTaHaTUTE AEMO3MTM Ha [OMALUHUTE AEMO3UTHU MHCTUTYLMM KOWLLTO Ce BKJTyYEHW BO
HauuoHanHaTa AeduHUUMja Ha MapuyHaTa Maca. OBaa kaTeropuja M BKJydyBa AENO3MTUTE Ha
OCTaHaTUTE (UHAHCUCKN  WMHCTUTYUMM, HePUHAHCUCKM ApYLUTBA, [AOMAKMHCTBA, HEMNPOMUTHM
WHCTUTYLIMM KOWLLTO UM CNy>KaT Ha AOMAKMHCTBATA M JloKa/iHaTa caMoyrnpasa.

Aeno3utute MCKJIIyYeHU oA MNapuMyHa Maca M ondakaaT TpaHchepubunHuTe |
oCTaHaTWTe Aeno3uUTU Ha ApxaBaTa (OCBEH Ha NokanHaTa camoynpaBsa), AENO3UTHUTE UHCTUTYLMU U
HepesunaeHTuTe.
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XapTumte oA BpeAHOCT Ce OfJHecyBaaT Ha KoMepuujanHuTe XxapTuuM o4 BpefHOCT
€MUTUPaHM Of CTpaHa Ha OCTaHaTUTE [AEMNO3UTHM MHCTUTYUMM KOMWTO ce BO yHKUMja Ha
3ajakHyBahbe Ha BKYMHUOT (PMHAHCMCKKN NOTEHUMjan.

KpeauTute ce ofHecyBaaT Ha Cpe[CTBaTa KOMLWITO OCTAHATUTE [AEMO3UTHU MHCTUTYLMU U
Ao6uBaaT o4 pasMYHN MHCTUTYLIMOHAHU CEKTOPW.

OctaHaTuTe 06BpPCKM BKIy4yBaaT: TProBCkM Kpeautu (AobveHu npu KynyBake CTOKM U
YCNyr ol IOMaKMHCTBA, HENPOMUTHU MHCTUTYLIMU U HE(UHAHCMCKM APYLUTBA) U aBaHCK MPUMEHU 3a
TEKOBHWU paboTn uim paboTy KoUWTO Tpeba Aa OTMOYHAT, Kako M aBaHCHM Makara 3a CTOKU U
ycnyrn. Bo oBaa kaTeropuja ce BK/y4YeHM M 0OBpCKMTE BO NpecMeTka, 06BpCKM NO AMBMAEHAM,
pesepBaumn 3a 3arybu 3a owTeTeHn (PUHAHCUCKM CPeacCTBa, akyMynupaHa amopTu3auuja 1 3arybu
KOMLUTO MpoM3neryBaaTt o4 MCrpaBKkaTa Ha BpeaHOCTa M oCTaHaTh 06Bpcku. OcTaHaTuTe 06BPCKM rn
BK/ly4yBaaT CUTE CMETKM LITO He Ce KnacuduumpaHu Ha Apyro Mecto BO GunaHCHaTa wwema Ha
OCTaHaTUTE AENO3UTHU UHCTUTYLUN.

AKuMnTe WM pOpyrute CONCTBEHUUYKM XapTUM OA BPeAHOCT Ce TMoAeNeHn Ha
CONCTBEHUYKKM BN1OXYyBahba, 3aApXaHa ,CI,06VIBKa, d)I/IHaHCVICKVI pe3ynTaT o4 TEKOBHATA rogunHa, onwTa
N cneumduryHa mncnpaeka Ha BpegHocTa M nocebHa pesepsa, anokaumja Ha cneuujanHuTe npasa Ha
Breyerse (CMB) n BpeaHOCHM NpunaroayBatsa.

AKUMMTE WU ApYruTE COMCTBEHWYKW XapTUM Of BPEAHOCT Ce MOJENEHM Ha COMCTBEHUYKM
BJIOXYBakba, 3aAp>kaHa Ao6vBKa, MHAHCMCKM Pe3yNTaT 04 TEKOBHAaTa roAamHa, onwTa v cneundudHa
ucrpaBKka Ha BpeAHOCTa M nocebHa pesepBa M BPeAHOCHWU MpuaroayBarsa.

Tabena 6p.9 [Mperneg Ha peno3utHuM wuHcTMTYuun - HBPM, octaHaTtm pAenoswvTHM
uHctutyumun (OQAN-6aHKM U WITEeAUIHNLN)

MNpernefoT Ha AEenO3UTHUTE WMHCTUTYLUMU MPEeTCTaByBa KOHCONUAMPAH Mpernei Ha CMeTKuTe
Ha 6aHkuTe, WTeannHuumTe n HBPM, nNpu WTO MM Nokaxysa KOMOMHMPpaHWTE cpeacTBa M O6BPCKM Ha
MOHETapHMOT CUCTEM BO OAHOC Ha OCTaHaTUTE pe3nAEeHTHW WU Hepe3naeHTHU cybjekTn. OCHOBHM
M3BOpY 3a M3paboTka Ha NperneaoT Ha AEMNO3UTHM MHCTUTYUMKM ce nperneaot Ha HBPM v npernepot
Ha OCTaHaTuUTe AENO3UTHU UHCTUTYLIUW.

Kako KoHconuaupaH 6WNaHC Ha MOHETAapHMOT CUCTEM MpPETCTaByBa OCHOBA 3a HErOBO
NOCTOjaHO cneaere. MICToBpeMeHo, NperneaoT 0BO3MOXYBA M aHanM3a Ha copaboTkaTa Ha OCHOBHUTE
MaKpOEKOHOMCKM CEKTOPU: peanHuoT, (UCKaIHUOT, HAABOPELLHMOT U MOHETAPHUOT CEKTOP.

MeCceyHMOT npernea Ha [AEenosUTHUTE MHCTUTYUMM ce objaByBa Ha KpajoT Ha MeceuoT M
COAPXXM NOAATOLM 3a NPETXOAHUOT MECELL.

[NMaBHW KOMNOHEHTW Ha lMNpernegoT Ha AENO3UTHUTE UHCTUTYLMK Ce: HETO AEBU3HU CPeACTBa,
[OMaLLHW KpeauTW, Mapu4Hn CpeacTBa, Aeno3nTU (OrpaHNYeHn U octaHaTi), 06BPCKM KOH OCTaHaTUTe
(PUHAHCUCKM MHCTUTYLMK, KanuTasHW CMETKU U OCTaHaTK CTaBku (HETO).

HeTo peBM3HMUTE CpeacTBa NpeTCTaByBaaT pa3/iMka o4 AeBU3HWUTE CpeacTBa M 06BPCKM Ha
HBEPM un octaHatuTe Aeno3nTHM MHCTUTYUMM (6aHkM u wTeaunHuumn). Cute OeBM3HM CpeacTBa WU
06Bpckn Ha HBPM n ocTtaHaTuTe AENO3UTHM MHCTUTYLMM CE arpermpaHn 1 ce npuKaxkaHu Kako HETO
[EeBU3HW CpeacTBa Ha MOHETAPHUOT CUCTEM.

AomawHuTe KpeauTH v ondakaat nobapysarbaTa Ha AENO3UTHUTE UHCTUTYUMKU (HBEPM,
6aHkn u wWTeaunHUUM) o ApxasaTa (MpUKaXkaHW Ha HeTo-OCHOoBa), nobapyBama Of JoKanHaTta
camoynpaBa, jaBHUTE HePWHAHCUCKM WHCTUTYUMM, NPUBATHUOT CEKTOP M OCTaHaTUTE (UHAHCUCKK
WMHCTUTYLMK (NMpUKaXKaHW Ha 6pyTo OCHOBaA).
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Mob6apyBarba on ApxaBaTa Ce OAHeCyBaaT Ha nobapyBarba Bp3 OCHOBA Ha KpeauTw,
XapTMM Of BPEAHOCT M TProBCKM KpeauTu M aBaHCU. Kako M3BOpM Ha Kpeantu ogobpeHn Ha
[p>xaBaTa ce KOpUCTaT: CTPAHCKU KPeauTWn, KPeaAUTHU NIMHUW, AENO3UTHWOT MOTEHUMjan U ocTaHaTu
ussopu. [lobapyBaraTa o /[lpxaBaTa Bp3 OCHOBAa Ha XapTMM Of BPEAHOCT NpeTcTaByBaaTt
nobapyBarba BpP3 OCHOBa Ha CrneumdUyHN XapTum o4 BpeaHOCT (M34afieHn oA ApXkaBaTa BO MpouecoT
Ha caHauuja Ha egHa 6aHka, n3gageHn 06Bp3HMLM 3a CTAapPOTO AEBU3HO LITEAEH:E).

Mo6apyBawata oA JNOKasHaTa caMoynpaBa Ce oaHecyBaaT Ha nobapyBarbaTa Bp3
OCHOBa Ha AaAEHU KpeanTu BO AOMaAlUHaA BanyTa.

No6apyBaraTta of jaBHUTE He(PMHAHCUCKMN APYLUTBA CE OAHECYBAaT Ha nobapyBar-aTa
BP3 OCHOBA Ha AafieHV KpeaWTM BO AOMallHa U CTPAHCKa BanyTa Ha jaBHWUTE MpeTnpujaTuja.

Mo6apyBabaTa oA MNPUBATHUOT CEKTOP M ondakaaT BKyMHUTE TMJlaCMaHW Ha
AEMNO3UTHUTE MHCTUTYUMWM Ha MPUBATHWOT CEKTOP BP3 OCHOBA Ha [AafE€HU KpeauTu, MniacMaHu BO
XapTMM 04 BPEAHOCT M akuuMu M OCTaHaTu niacMaHu. MobapyBaraTa oA MPUBATHUOT CEKTOP U
coapxaT: nobapyBatbaTa 0f OCTaHaTUTe HeUHAHCMCKN ApYLITBA, NobapyBarbaTa o4 AOMaKUHCTBA U
nobapyBarbaTa 0f HENPOMUTHN MHCTUTYLIMM KOULLTO MM CITyXKaT Ha AOMaKMHCTBaTa.

Mo6apyBaaTta of oOCTaHaTU (UHAHCUCKM WMHCTUTYUMM M ondakaaT BKyMHUTE
nJacMaHW Ha AEnO3UTHUTE MHCTUTYLMM BP3 OCHOBA Ha Aafl€HM KpeauTW, MiacMaHu BO XapTuu of
BPEAHOCT U aKLUM.

MapuuHuTe cpeacTBa v ondakaaT roToBuTe Napu BO ONTeK (rOTOBM Mapy HaABOp OA
OCTaHaTUTE AENO3WUTHU WHCTUTYLUMW), OEMNO3UTHUTE Napyu Ha nokanHata caMmoynpaBa M OCTaHaTute
PUHAHCUCKN MHCTUTYUMKN Kaj HBPM 1 Aeno3uTHWTE napyv Ha CeKTOpOT Ha ApXaTenu Ha napu Kaj
6aHKkWTe 1 WTeannHuumMTe.

OrpaHuuYeHUTe Aeno3nTH M BKJTydyBaaT AEMNo3nUTUTE YmnjallTo yrnoTpeba e orpaHuyeHa 3a
oApefeHa HameHa yTBpAeHa co nponuc. OBME [EMNO3WTM Ce HaMEHETM 3a MOKPUBaHE OTBOPEHU
aKpeauTVIBY BO HaZBOPELUHWOT NaTeH NPOMET, rapaHumumn, 6aHKapcku A03HaKW U ap.

OcTaHaTUTE AEeno3uTU M ondakaaT OpOYEHWUTE, WTeAHUTE U AEBU3HUTE AENO3UTU Ha
CEeKTOpUTE BKIIyYeHU BO AedumHMUMjaTa Ha NapuyHa Maca, kaj HEPM, 6aHkuTe 1 WTeanTHMUmMTE.

06BpCKUTE KOH OCTaHaTUTE (PUHAHCUCKM MHCTUTYLIMM 1 ondaKkaaT BKYMHUTE 06BPCKM
Ha Aeno3uUTHUTE UHCTUTYLMU BP3 OCHOBA Ha AEMN03UTU, XapThW o4 BPeAHOCT U NPUMEHN KPeauTy.

KanutanHute cMmetkute v ob6eaunHyBaaT KanuTanHuTe cMmeTkn Ha HBPM, 6aHkute u
WTEAUTHALMTE.

OcraHaTtuTe cTaBkM (HETO) v npuka)kyBaaT CUTE KaTeropmm KOULLTO He ce ondaTeHn BO
NPEeTX0AHO MpUKaXKAHWUTE KaTeropmm, Kako M cute HeknacudmumpaHun cpeactea M obBpckM Ha
AENO3UTHUTE UHCTUTYLIUM.

Ta6ena 6p. 10 Kpegutn Ha HeAPXXAaBHUOT CEKTOP AAaAEHMU o4 6aHKM U WTeaUTHULM

Kpeautute KOWLITO OCTaHaTWUTE AEMO3UTHU MHCTUTYUMWM M 0A06pyBaaT Ha HeApXXaBHWUOT
CeKTop ce KnacuduuMpaHn of acnekT Ha BasyTaTa: KpeauTu BO AeHapy M BO CTpaHCKa BasyTa.
MoHaTaMy ce KnacuduuMpaHu BO KPaTKOPOYHM W AONAFOPOYHU KpeauTu, MpecMeTaHa Kamata WU
COMHUTENIHW M CMOpHM nobapyBarba. KpaTKOPOYHUTE U AONTOPOYHM KpeauTu Ce MOAENIEHM Ha
KpeauTn co u 6e3 BanyTHa knaysyna. KpeauTtuTte Ha Heap)KaBHUOT CEKTOP v ondakaaT KpeauTtuTe Ha
CNnefHVBE CEKTOpPWU: HeUHAHCUCKW ApyWTBa, AOMaKWHCTBA, HEMPOMUTHU MHCTUTYLMU KOULLITO WM
CNy>XaT Ha AOMaKMHCTBaTa, /loKasiHa camoynpasa M ocTaHaTh (PUHAHCUCKM MHCTUTYLUK.
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Ta6ena 6p. 11 MoHeTapHMU arperatv U HUBHUTE KOMNOHEHTU (Heap)XaBeH CEKTop)

MoHeTapHuUTE arperaTtu, Kako 36up Ha (PMHAHCMCKU MHCTPYMEHTU KnacuduumpaHyn cornacHo
CO CTEMNEHOT Ha HMBHATA JIMKBUAHOCT, ce AedMHMPAHU BO COMMAcHOCT CO MeryHapoaHO npudarteHuTe
AeMHULMKN 1 KpUTEepMyMK (COrNacHO CO MeToAosMOrMjaTa 3a MoHeTapHa U MHaHCKUCKa CTaTUCTMKA Ha
MM®)). [eno3utuTe BKy4EeHM BO MOHETapHUTE arperaTtm Ce OAHEeCyBaaT Ha CledHMBE CEKTOpW:
OCTaHaTM (PUHAHCMCKM MHCTUTYUMM, NOKanHaTa camoynpasa, HeduHaAHCUCKM apywTBa (NpyMBaTHU K
jaBHM), AOMaKMHCTBA ((U3MYKM NMUA@ M CaMOCTOjHM BpLUATENM HA AEJHOCT CO NIMYUEH Tpya) W
HENPOMUTHN UHCTUTYLIMM KOULLTO UM CIYXaT Ha AOMaKUHCTBATa.

MapuuHaTta Maca M1 v ondaka rotoBUTe NapyM BO ONTEK U AENO3UTHWUTE napw. MpuToa,
[ENO3VUTHUTE Napu Ce OAHEeCyBaaT Ha TEKOBHMTE CMETKM Kaj baHKMTe M WTeanTHUUMTE U TEKOBHUTE
CMETKM Ha OCTaHaTUTe PMHAHCMCKN MHCTUTYUMK Kaj HBEPM.

FroToBUTE Mapu BO OMTEK MPETCTaByBaaT pasnvka MOMEry BKYMHMOT M3HOC Ha MeYaTeHu U
KOBaHW Mapu M U3HOCOT Ha roTOBM Mapu LUTO Ce Haofa Bo HnarajHaTa Ha 6aHKUTe, BO TPE30poT Ha
HBEPM 1 BO avcnep3npaHuTe Tpesopu.

MapuyHaTta Mmaca M2 (nMkBMAHWU CpeacTBa) MM BK/yYyyBa MOHETApHWOT arperat M1 wm
KpaTKOpOYHUTE Aeno3nTu. KpaTkopouHuTe Aeno3uTute ce AedUHMpaHu Kako AEeno3uTU BO KOWU ce
ondaTeHn: Aeno3nTUTE MO BUAYBaHE, OPOYEHUTE AeM031TU A0 eAHa roAvHa, BO AeHapu U CTpaHcKa
BanyTa.

MapuuHa Maca M4 (BKyneH Aeno3uTeH NOTeHUuMjal HA MOHETApPHUOT CUCTEM), '
BK/ly4yBa MOHETAPHMOT arperat M2 u AONropoYHUTE AEMN0o3WUTU T.e. AENO3NTUTE OPOYEHU Haj eaHa
rogmHa, BO A€HAapu U CTpaHCKa BanyTa.

Ta6ena 6p. 12 BkynHu no6apyBara Ha OCTaHaTHU Aeno3UTHN MHcTutyuun (OAUN - 6aHkun n
WITeaUTHULN)

MobapyBaraTa Ha OCTaHaTUTE AEMNO3UTHUM MHCTUTYUMM Ce OAHecyBaaT Ha KpeauTuTe,
niacMaHuTe BO XapTUM Of BPeAHOCT, aKuumuTe M JocTacaHuTe HeHannateHn nobapysBarba U
COMHUTENTHUTE WU CrnopHM nobapyBatba BP3 OCHOBa Ha Kpeautu. [lnacMaHuWTe Ha oOCTaHaTuTe
[AENO3UTHN MHCTUTYUMM Ce NOAENeHM MO CEKTOpM, POYHOCTM M Banytu. CornacHo co npudaTteHute
CTaHgapav o obnacta Ha MoHeTapHaTa M (uHaHcuckaTa CTaTUCTMKa 3a KOHconuaauuja, T.e.
NCKNTydyBatbe Ha MerycebHuTe nobapyBarsa M 06BPCKM BO PAMKUTE Ha €[eH CEKTOp, NiacMaHuTe v
UCKJTydyBaaT MerybaHKkapckuTe nobapyBatba.

Mo6apyBawata Ha 6aHkuTe M wWTeaunHUUUTE oA HedMHAHCUCKM ApywWITBa
(npuBaTHM M jaBHM) ce ofHecyBaaT Ha nobapyBaraTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTW, npecMeTaHaTa
KamaTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTW, AOCTacaHUTE HeHanJaTeHU U COMHUTENTHN U CNOPHU nobapyBara no
KpeauTun, XapTum of BPeAHOCT M akumu. Cute KaTeropuu ce noAeneHn rno sanyTa, a KpeautTuTte 1 no
poyHocT. OcTaHaTuTe QAeno3WTHU WHCTUTYUMu ogobpyBaaT KpeauTtu o4 pasfiMiHM M3BOPU Ha
CpefcTea: Aeno3vTW, COMCTBEHU U3BOPMU, CTPAHCKU KpeauTu, A0OBMEHU KpeauTHW NMHWMKM U OCTaHaTu
n3sopu. NMobapysBaraTa Bp3 OCHOBa Ha XapTuUW Of BPeAHOCT NpeTcTaByBaaT nobapysarba BP3 OCHOBa
Ha KpaTKOPOYHW XapTuu of BpeaHOCT (YekoBWU M MeHuum) 1 nobapyBara BpP3 OCHOBa Ha [AOSITOPOYHM
XapTuM oA BPeAHOCT, OAHOCHO y4ecTBa WKW BIIOXYBarba Ha 6aHKUTe U WTEeAUTHULMTE BO XapTumn o4
BpPeAHOCT Ha HeduHaHcuckn apyluTea. MobapysarbaTa LWITO ja COUMHYBaaT KaTeropujata akumm ce
ofHecyBaaT Ha (UHAHCUCKUTE WMHCTPYMEHTM KOMWTO MM JaBaaT Ha OCTaHaTuTe Aeno3uTHU
WHCTUTYLIMM NPaBO Ha CONCTBEHOCT BP3 HEPUHAHCMCKOTO APYLUTBO KOELWTO r'v u3gano.

MNo6apyBaraTta Ha 6aHKUTE U WITEAUTHULUTE O AOMAKUHCTBATa ((hU3MUKKM NiMLUa U
CaMOCTOjHM BpLUMTENIM Ha AEJjHOCT CO JIMYeH TPYA) Ce oaHecyBaaT Ha nobapyBamaTa Bp3
OCHOBa Ha KpeauTu, MpecMeTaHa KamaTa BpP3 OCHOBA Ha KpeauTu, A0CTacaHW HeHannaTeHu
nobapyBarba M COMHWUTENHW W CropHUM nobapyBarba Bp3 OCHOBa Ha kpeauTw. MobapysBamata of
AOMaKMHCTBaTa ce MofesieHn Mo BanyTa, pok M HaMeHa. Cropea HaMeHaTa, KpeauTuTe ce AenaT Ha:
NOTPOLLYBAYKN KpeauTW, aBTOMOOWACKM KpeauTw, Kpeautn 3a cTaHbeHa w3rpagba, pamMKOBHU
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KpeanTn (KpeauTHU KapTUYKM U HEeraTUBHM Canaa Ha TEKOBHM CMETKM), OCTaHATK KpeauTu U KpeanuTu
3a BpLUEHE CAMOCTOjHA AejHOCT (MM ce ogobpyBaaTt Ha U3NYKWUTE NMUA KOW BpLIAT PerncrpupaHa
AejHoCT).

No6GapyBarwaTa Ha 6aHKUTE M WITEAWTHUUUTE 04 HenpodUTHUTE MHCTUTYLUMN
KOMLITO MM CAyXaT Ha [AOMaKMHCTBaTa, OCTaHaTUTe (UHAHCUCKU MHCTUTYLUMM ¢
NoKasHaTa caMoynpaBa Ce OIHeCyBaaT Ha nobapyBarbaTa BP3 OCHOBA Ha KpeauTw, NpecMeTaHaTa
KaMaTta Bp3 OCHOBA Ha KPEAWTM, AOCTAacaHWTe HeHannaTeHu nobapysBatba U COMHUTENHU W CMOPHU
nobapysarba BpP3 OCHOBAa Ha KpeauTu, nobapyBarbaTa BpP3 OCHOBA Ha XapTWM O BPEAHOCT U
nobapyBabaTa Bp3 OCHOBA Ha aKLWW.

MNo6apyBaraTa Ha OCTAaHATUTE AENO3UTHU MHCTUTYUMK oA [ip»aBaTta ce oaHecyBaaT
Ha nobapyBatbaTa BpP3 OCHOBA Ha KpeawuTy, MpecMeTaHaTa KamaTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTty,
AOCTacaHWTe HeHannaTeHn nobapyBatba M COMHWTENHWM M CMOpPHM nobapyBarba Bp3 OCHOBa Ha
KpeauTu, nobapyBarbaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTWM Off BPEAHOCT M nobapyBak-aTa BP3 OCHOBA Ha aKLWK.
Kako u3BOpM Ha Kpeautu oaobpeHn Ha [pXxaBaTa Ce KOpPWUCTAT: CTPaHCKUTE KPeaWuTW, KpeauTHUTe
NVHWK, AENO3UTHUOT NOTEHLM]AN U OCTAHATH U3BOPMU.

MobapyBawata oa [pxasBaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTuM O BPeaHOCT MpeTcTaByBaaT
nobapyBsarba Bp3 OCHOBA Ha CneumduyHM XapTum o4 BpeaHOCT.

Tabena 6p. 13 O6BpckM Ha ocCTaHaTuTe AEno3uTHU MHcTutyuun (OOUN - 6aHkm mn
WITEeAUTHULN)

CornacHoO €O AOMMHaHTHaTa KlacMyHa AEeno3WTHO-KPeAMTHA aKTMBHOCT Ha OCTaHaTuTe
AENO3UTHU UHCTUTYLIMN, 06BPCKUTE KOH HebMHAHCUCKUTE APYLUTBA BK/y4YyBaaT Aeno3nTy Ha
HedUHaAHCUCKWTE ApywTBa U Kpeantn aobueHn on HedbuHaHcuckuTe apywTsa. lNokpaj genosuTute u
KpeauTuTe BO OBaa KaTeropuja ce BKyYEHU U XapTuuTe oA BPeAHOCT m3dafeHu of HedbuHaHCUckuTe
ApywTBa. [leno3ntute ce NoAENeHN Of acnekT Ha HUBHATa podHa M BanyTHa CTpPykTypa. Kpegutute u
XapTuuTe of, BPeAHOCT Ce AenaT COrfacHO CO HUBHATa BanyTHa CTPYKTYypa.

OGBPCKMTe Ha OCTaHaTuTe AO€enOo3UTHU MUHCTUTYLIMM KOH AOMaKMHCTBaTa '
BKy4dyBaaT TEKOBHUTE CMETKU, AENO3NTUTE MO BUAYBakbe, OpoHEHUTE AEMNO3NTHU (,CIO Tpu Meceuun, Haa
TP Meceun, A0 €AHa rogmHa W Haa €aHa FO,CI,VIHa) N OorpaHn4yeHuTe Aeno3mTn HaMEeHETU 3a
NOKpuBame akpeanTBU BO AOMALLUHMOT NJ1IaTEH NMPOMET.

06Bpck1TE Ha AENO3UTHUTE 6aHKN KOH APYrM KOMUTEHTHU - HENPOMPUTHN UHCTUTYLMK
KOMLWITO UM CNy>XKaT Ha ,Cl,OMalzl/IHCTBaTa, KOH J10KaJ/IHaTa CaMoynpaBa, KOH OCTaHaTUTE CIJVIHaHCVICKVI
OpraHu3aumMn, Kako 1 0b6BpCKUTE KOH ApXkaBaTa, cooaBeTHO. CTaHyBa 360p 3a 06BPCKM BP3 OCHOBA Ha
pa3nnYHM BUAOBU AEMO3UTK MOAENEHW CMOPEA HMBHATA POYHa M BaslyTHa CTPYKTYpa, Kako U 06BPCKM
BP3 OCHOBA Ha XapTuUW Of BPeAHOCT W APYrn KpeauTHW 06BPCKWM M3paseHu BO AeHapu U CTpaHCKa
BanyTa.

Ta6ena 6p.14 NMoHaepypaHM KaMaTHU CTarnku Ha 6aHKUTEe 3a NPUMEHU AEeNn03UTU U BKYNHO
AafeHn KpeanuTun

Bp3 ocHoBa Ha M3BewTaj 3a NOHAEPMPaHM KaMaTHU CTarkyv Ha MPUMEHU AENO3UTU U AafeHu
KpeauMTn, KOM Ha pefoBHa MecevyHa OCHOBa Aeno3uTHuTe 6aHku run goctaByeaaT Ao HBPM, ce
U3roTeByBa arpernpaH npernea Ha lMoHAepupaHN KaMaTHW CTanku Ha MpUMEHW AEeno3nTU W A3aAEHU
KpeauTn BO AieHapw 1 BO AEBU3N.

KaMaTHM cTanku Ha fAeHapCKu Kpeautu oncbaka: KaMaTHW CTankn Ha AEHApPCKU
KpeanTu 6e3 BanyTHa Knay3yJsia U KaMaTHU CTan KW Ha AEHAPCKU KPEAUTU CO BajlyTHa Kray3y/a.
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KaMaTHM CcTanky Ha AeHapCKu Aeno3uTyu OHanka: KaMaTHW CTankn Ha AeHapCKu
fAenosnTu 6e3 Ba/lyTHa Knay3ysia U KaMaTHU CTankKn Ha A€HapPCKM AENO3NTU CO BaJlyTHa Knay3yna.

Kaj aeHapckuTe KpeauTu/oenosuT noHaTaMy e u3BplueHa noaenba crnopea ABa Kputepuyma:
cekTopcka Knacudukaumja m podHocT. Criopes ceKkTopckaTta knacudukaumja, ussplieHa e noaenéa
Ha: KpeauTW/OenosuTn KoM Cce ofHecyBaaT Ha NpeTnpujatuja, KpeauTn/oeno3nTn Kou ce oaHecyBaaT
Ha HaceneHve. Criopea pOYHOCTA, MoAenba e M3BplIEeHa Kaj KpeauTuTe Ha: KPaTKOPOYHM U
AONTOPOYHM; U Kaj AEno3UTUTE Ha: [AEMO3UTU MO BUAyBatbe, KPaTKOPOYHO M AONMrOPOYHO OPOYUEHMU
AENO3UTH.

[AeBu3HnTe KpepuTM/AENo3nTHN ce KnacuduumpaHu criopeg Tpu KpUtepuyMma: rno CekTop,
no BanyTa M no podvHocT. Crnopea cekTopckaTa knacudukauuja, u3BpleHa e nogenba Ha:
KpeanTW/Aeno3nT KOU ce OaHECyBaaT Ha MpeTnpujaTvja, KpeauTn/Aeno3nTn KoM ce ofHecyBaaT Ha
HaceneHune. Crniopes poYHOCTa, noaenba e U3BpLIEHA Kaj KpeaUTUTE Ha: KPaTKOPOUHU M JONTOPOYHU;
a Kaj Aeno3uvTUTE Ha: Aeno3uTh Mo BuAyBarbe, KPATKOPOYHO OPOYEHM AEnOo3uMTU U A0NrOpOYHO
opoueHn aenosnTn. Cnopea BanyTHaTa Knacuduvkaumja, M3BpLLEHa e noaenba Ha: KpeauTu/aenosnTu
onobpeHun Bo eBpa 1 ogobpexun Bo CALl nonapw.

KamaTHUTEe CcTanku Ha KPeEAUTUTE N AENO3NTUTE UCKaXKaHW Ce BO NPOLIEHTN Ha roaniHO HUBO.

Ta6ena 6p.15 KamaTHu ctankm Ha HapogHa 6aHka Ha Peny6nuka MakenoHuja
1. EckOHTHa CTarka e BaXkeykaTa KaMaTHa cTarnka BO TEKOBHWOT Mecel,.

2. KamaTHaTa cTanka Ha pacrnofioxIMBMOT KpeauT Npeky HOK - soMb6apaeH KpeauT e
Ba)keukaTa KamaTHa CTarka BO TEKOBHMOT Mecell.

3. KamaTHaTa cTanka Ha peno TpaHcakumu 3a obesbeayBarbe Ha IMKBUMAHOCT BO HaHKapCKUOT
CUCTEM Ce MpUKaxyBa Kako MpoceyHa MoHAepupaHa KamaTHa CTarnka OCTBapeHa Ha aykuuute BO TOj
mecel,.

4. KamaTHaTa CTanka Ha 6narajHuMuky 3anucy ce npuKaxxyBa Kako NMpoceyHa noHaepvpaHaTa
KamMaTHa CTanka OCTBapeHa Ha ayKuMuMTe CO pOK Ha docTacyBatbe 04 28 AeHa BO Toj Mecel,.
KamaTHaTa cTanka e pa3rpaHuM4yeHa OA acneKT Ha TWMOT Ha TeHAep Koj Moxe Aa 6uae: TeHaep co
M3HOCK UNW TEHZEP CO KaMaTHM CTarnku.

5. KaMaTHaTa cTanka Ha peno TpaHCaKuuu 3a MOB/IEKYBatbe Ha JIMKBUAHOCT 04 6aHKapCKUOT
CUCTEM Ce MpUKaXyBa Kako NMpoCeYHa NMoHAepupaHa KamMaTHa CTanka OCTBapeHa Ha ayKuuuTe BO TOj
Mecell.

Ta6ena 6p.16 3apgo/mxuTenHa pesepsa Ha 6aHKM U WITeQUTHULMN

BaHkuTe n WTeaMnHMLUMTE U30BOjYBaaT 3a0/DKUTENHATa pe3epsa BP3 OCHOBA Ha NpoceyHaTa
coctojba Ha [Aeno3uTUTe BO MPETXOAHUOT Mecel. lepruopoT Ha oApXyBabe Ha 3afo/mKuTeNHaTa
pe3epBa e og 11-Tm BO TeKOBHMOT Mecel Ao 10-TM BO HapegHVOT Meceu. McnonHyBaweTo Ha
3apo0mKkuTenHaTa pesepea Ha 6aHkMTe BO AeHapW e Ha NpoceYHa OCHOBA, AoAeKa Ha 3aJ0/KuUTenHaTa
pe3epBa Ha WTeAWNHUMUMTE BO AEeHapu W 3af0/KuTenHata pe3epBa Ha 6aHkuTe BO AEBU3N € Ha
(pUKCcHa OCcHoBa.

Ta6ena 6p.17 KamaTHM CTanky Ha Ap)aBHU XapTUM oA BpeaHOCT
KamaTHWTe cTanku Ha ApXaBHUTE XapTuUW of BPEeAHOCT Ce MNPUKaxKyBaaT KakKo MpPOCeYHU

noHAEPUPaHN KaMaTHU CTanKn OCTBapeHU Ha ayKuumntTe BO COOABETHMOT MeCEL, CO onpeaesnieH poK Ha
AO0CTacCyBaHb-E€.
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HAABOPELUHOTPIrOBCKU U AEBU3EH CEKTOP

Ta6benwu 6p.18-23 NJIATEH BUJ1IAHC

MnaTtHWoT 6mnaHc NpeTcTaByBa CTaTUCTUYKN U3BELUTA]j 3@ ONpeaenieH BPEMEHCKN rnepuos, Koj
CUCTEMATCKN M CyMUPaA CUTE EKOHOMCKU TpaHCaKLUMKU Ha PeI'IY6J'Il4Ka MakefioHMja CO OCTaTOKOT Of,
CBETOT.

CornacHo 3akoHoT 3a HapogHa 6aHka Ha Penybnuka MakepoHuja v nponucute of AOMEHOT
Ha AeBu3HOTO paboTterwe, HapogHa 6aHka Ha Penybnvka Makepgonuja (HBPM) e oproBopHa 3a
COCTaBYyBaH-€ U ClefeHe Ha M3BPLUYBAHETO Ha MIATHMOT GunaHc.

MnaTHo-bunaHcHaTa cTaTMCTMKa Ha Penybnuka MakenoHwja BO OCHOBa Ce MOAroTBYBa BO
COrnacHOCT co MeTofoNornjaTa Ha MeryHapoaHuotT MoHetapeH ®oHa (MpupaYHKK 3a NnateH 6unatc,
netto usgaxHue - MMb). MogaTounTe ce objaByBaaT Ha Mece4yHa OCHOBa, BO MUIMOHM eBpa u CAL
ponapu. TpaHcakumMuTe AEHOMWMHMpaHW BO APYrn BanyTu Ce KoHBepTupaaT Bo espa u CA/l ponapwu
€KBMBAJIEHTHO Ha AEBM3HMOT KYpC Ha [AEHOT Ha TpaHcakuumjaTa.

OCHOBHM M3BOPM Ha NOAATOLM 3a U3BPLUYBAHETO HA MAATHUOT BUnaHc ce:

-€IMHCTBEHMOT UapuHCKM paokymeHT (ELJ) 3a HagBOpeWwHO-TProBckaTa pa3MeHa Ha
Penybnvka Makenonwija;

-CUCTEMOT 3a U3BeCTyBakEe 3a NAAaTHUOT NpoMeT Ha baHkuTe co ctpaHcTeo (MMNC);

-CUCTEM 3a M3BECTYBare 3a HagBopelwHnoT gonr (K3);

-6aHKapckMTe n3BeLWTan 3a coctojbaTta Ha cpeacteaTa n obspckmTe (KHBU®DO);

-MeCeYHM M3BELUTan 3a NPOMEHNTE U COCTOjOMTE Ha CMETKUTE BO CTPAHCTBO Ha pe3uaeHTuTe
KoM He ce oBnacteHu 6aHku un coctojbata M NPOMETOT Ha EBUAEHTHUTE CMETKMU (MeceyHu usBellTaum-
MW);

-0OMONHUTENHU M3BewTan Ha HBPM 3a MeHyBaukoTo paboTerse M 3a coctojbaTa Ha
odumumjanHuTe AeBU3HU pe3epBu Ha Penybnuka MakeaoHuja;

-nofaToum oA roauWHUOT MpaLlanHUK 3a CTPaHCKN AUPEKTHU UHBeCTUUMK-AN 22.

NNATEH BUJIAHC: OAAEJTHU CTABKU
TEKOBHA CMETKA

CTokm

M3Bop Ha nogaTouM 3a HaABOPELIHO-TProBCckaTa pa3sMeHa Ha Penybnuka MakegoHuja e
LuapuHckaTa gokymeHTaunja (ELLA), koja ce npnbupa oa ctpaHa Ha LlapuHckaTa YnpaBa Ha Penybnvka
MakegoHuja, a ce obpabotyBa m objaByBa of CTpaHa Ha [pXXaBHWMOT 3aBOA 3a CTaTUCTMKa Ha
Penybnuka Makegonuja (43CPM) n HBPM.

[O3CPM cornacHo MeTofonorvjaTta 3a eBMAeHTUpare Ha HaABOPELIHO-TProBCcKaTa pa3MeHa BO
TproeckaTa CTaTUCTMKa, M objaByBa nmogaToumTe 3a M3BO30T Ha ¢.0.6. OCHOBa, @ 3a YBO3OT Ha
u.M.p. oCHOBa.

HBPM cornacHo npenopakuTe Ha [MMNb npu eBuAeHTMpame Ha CTOKUTE BO NAATHUMOT BunaHc
BpLUKM NpunarogyBake 3a ondat n knacudukaumja n Toa 3a:

-ondart: 3a BpaTeHUTe CTOKM 1 3a dakTypHaTa BPeAHOCT Ha M3BpLUEHaTa ycyra 3a nonpaska
Ha CTOKuTE;

-knacudukaumja: 3a w.m.¢./P.0.6. daktopot 1 gopabotkmTe. Bo nnaTHMOT GunaHc M3BO30T
M yBO30OT Ce npukaxysaaT Ha ¢p.0.6. 0OCHOBa, MOpaau LITO € HEOMXOAHO NpUarofyBare Ha YBO3OT
u.n.cp. 33 W.n.P./¢.0.6. dakropor. Bo nepuogotr oa 1993 po 1997 roavHa u.un.c./.o.6.
(baKTOpOT € YTBpAEH BP3 OCHOBA Ha MPOCEYHUTE MEryHapOAHO OrpeaeneHn CTarnku 3a npecMeTka Ha
oBue Tpowoun. O 1998 roauHa HaBamy wW.M.d./d.0.6. pakTOpOT Ce npecMeTyBa NO YTBpAEHa
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MeToaonornja Koja ce 6asmpa Ha nogatoumTe oa ELLJ 3a TpaHCMOPT M ocurypyBame Ha naputetuTe
CO AecTuHaumja Bo Penybnuka MakeaoHuja npunarogeHn Ha LenoKynHUOT YBO3.

3a npecMeTyBarbe Ha CTaBKaTa YBO3 BO MPUCTaHWULIHW MecTa, Ce KOpWUCTaT nogaTouu on
MeceyHuTe nssewtam -MU.

Ycnyrmn

Tpaxcnoprt: NoaaTounTe KO Ce OAHEeCyBaaT Ha TPaHCMOPTOT Ce OA MMAaTHUOT MPOMET Ha
6aHKWTe CO CTPaHCTBO U MeceyHuTe u3BelwTan -MU. MocTomM MOXHOCT 3a Aesarperaumnja no Bua Ha
TpaHcnopT ( BO3AyLWIEH, MOMOPCKMW, Xene3HWYKM U NaTeH) u no KaTeropuja Ha ycnayru (NpeBo3 Ha
CTOKW, MaTHULUM M OCTaHaTo). MNpunarogyBare ce BplUM Kaj OANMBOT Ha TPAHCMOPTHU ycnyru (NpeBo3
Ha CTOKM) 3a AenoT o4 w.M.g./d.0.6. GhakTopoT KOj Ce oaHeCyBa Ha TPOLLOUMTE 3a NPEBO3HU YCIyru
W3BPLUEHM Of HEPE3NAEHTW.

Typuzam: VI3Bop ce nopatoumMTe o4 MNATHMOT MpoMeT Ha 6aHKMTe CO CTPaHCTBO U
MecevHuTe nssewtam -MU.

OcraHatn yciayri. OCHOBEH M3BOp Ce NnojatouuTe o4 MAaTHMOT NpoMeT Ha 6aHkuTe Co
CTPAHCTBO 3@ M3BpLUEHMTE HamaTM O W Mfakarba KOH HEPE3MAEHTM MO BUAOBM HA YCNIyru:
TENEKOMYHMKALMOHM YCNYrM, WHBECTULUMOHM paboTwn, ocurypyBarbe, AENTOBHW, BMAaAWHM M OCTaHaTu
ycnyru. [MpunarogyBakbe Ce BpLM Kaj OANMBOT 3a OCUrypyBarbe 3a AenoT o4 wW.u.cb./d.o.6.
(akTopoT KOj Ce oaHecyBa Ha TpoWoOUMTE 3@ OCUrypyBake Mpu MpeBO30T Ha CToku. Kako
[JOMOSIHMUTENEH M3BOP Ha MoAaTouM 3a OAAENHWTE BWMAOBW YCIYrM Ce KOpucTaT noaatour oA
MecevHuTe nssewtam -MU.

Aoxopn

[loX0A0T KaKo KOMMOHEHTa Ha MIaTHWOT GMnaHC npousneryBa oA: HafOMeCT 3a BpaboTeHu
(pe3ngeHT BpaboTeHM Kaj Hepe3naeHTM M obpaTHO) M Joxod OA4 MHBeCcTUumMu. [loxodoT of
WHBECTUUMW NpeTCcTaByBa kanuTanHa JobvBKa 04 [AMPEKTHUTE WHBECTUUMKM, MOpPTdOINO
WHBECTULIMUTE U OCTaHATUTE MHBECTULUMK (AMBUAEHAN, KAMATU Ha 3aEMU U KpeauTu 1 C.).

Hoxoa og anpexrHn nHBecTuymm: Bo nogatoumute ce ondaTeHn nNaaTeHUTe AMBUAEHAN U
pacnpefeneHaTta AobuBKa, Kako W peuwHBecTMpaHaTa M HepacnpegeneHa pobueka. M3sop Ha
nogaTouu 3a nnaTteHuWTe/HannaTteHu AMBWAEHAM € MJATHUMOT MpPOMEeT Ha 6aHKuTe CO CTPaHCTBO.
M3Bop Ha moaaTouM 3a penHBecTMpaHaTa A0o6MBKA 3a NMPETXOAHUTE FOAMHWM MpPETCTaByBa roAMLLHUOT
npawanHuK 3a ANPeKTHU UHBECTUUMK, AoAeKa 3a TeKOBHATa roavMHa ce BpLiaT NpoLEeHKM Bp3 OCHOBA
Ha nogaTouuTe o NPETXOAHUTE FOANHW.

Hdoxoa oa noprgposmo uHBecTuymu: Bo nogatoumTe Ha CTpaHata Ha MpUAMBOT ce
ondaTeHn HannaTteHMTe KamMaTu Of CTPaHCKW AO/MKHWYKM XapTuuM 04 BPeaHOCT M MpecMeTaHuTe
KaMaTu oAl CTPaHCKW AO/MKHUYKU XapTuUn of BpeAHOCT BO PaMKuU Ha AEBU3HUTE pe3epBu. Ha cTpaHaTa
Ha OANIMBOT Ce ondaTeHn nnaTeHuTe AMBMAEHAM MO COMCTBEHUYKM XapTuM Of BPeAHOCT U NiaaTeHuTe
KaMaTu Mo OCHOB Ha AOMALUHWM AO/MKHUYKU XapTum o BpeaHocT. M3Bop ce nogaTouuTe o naaTHWOT
npoMeT Ha 6aHKUTe COo CTpPaHCTBO, M3BelwTanTe Ha HEPM 3a coctojbata Ha oduumjanHuTe AEBU3HU
pe3epBu U roavWHUOT NpaLlanHKK 3a AUPEKTHU MHBECTULIMM.

Hoxoa oa ocraHaru wmHBecTHymm: Bo nopatoumTe ce ondarteHu HannaTteHuTe U
nnaTeHUTe kamMaTM Ha AEeno3uTU, KPaTKOPOYHW, CPeAHOPOYHU W AONArOPOYHM 3aeMU U KpeauTw.
HannateHuTe kamMaTu M COYMHYBaaT NPUAMBUTE Ha KaMaTu Oof AEBU3HWTE AEnO3UTU Ha CMETKU BO
CTPaHCTBO (KamaTaTa Ha oduumjanHuTe AEBU3HU pe3epBM M Ha OEBM3HUTE CPeacTBa Ha HaHkuTte).
M3Bop ce mogaToumuTe OA MAATHMOT NPOMET Ha 6aHkMTe CO CTpaHCTBO M u3BewTauTe Ha HBPM 3a
coctojbata Ha oduumjanHuTe AeBM3HWM pe3epBu. [naTeHWTe KamMaTuM CeoaHecyBaaT Ha AoCreaHuTe
TEKOBHM OBBPCKM MO KaMaTW 3a KOPUCTEHN CPEAHOPOYHWU U AONTOPOYHU CTPAHCKM 3aeMU U KpeauTw.
M3Bop ce nogaToumTe of K3 Kou 3a40/mKuUTeNHO ce peructpmpaat so HBPM.

TexkoBHM TpaHchepu

OgmynjanHnTe TpaHcghepn BO HajroneM fAen ce OpHecyBaaT Ha MapuyHa M CTOKOBA
nomowl aobueHa of BNaav Ha CTpaHCKW ApXaBu U MeryHapoAHW opraHu3aumy. M3Bop Ha nogaTtoum 3a
napuyHWUTe TpaHchepy e MNaTHUOT MPOMET Ha 6aHKUTE CO CTPaHCTBO, @ 3a CTOKOBUTE TpaHcdepwu
LapvHCcKaTa eBuaeHuMja.
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lpuBarHnTEe TpaHcghepm rv COUMHYBaaT: AO3HAKMTE BO M Of CTPAHCTBO Ha AOMaLLHUTE
bu3nukn nuua, OTKyneHaTa M npoaadeHaTa edekTvBa Ha MEHYBaykMOT MNasap W OCTaHaTuTe
Tpacdhepu oa KOj HajroneMm aen ce peHTUTe, NeH3uuTe, MHBANMAHWHUTE U ap. OCHOBEH W3BOp Ha
noaaTouM € NAaTHMOT MpoMeT Ha 6aHkuTe co cTpaHcTBo. OTKyneHaTa v npofdaseHaTa edeKTMBa Ha
MeHYBauKMOT nasap cornacHo MMNb tpeba ga ce knacudurumpa BO KanutanHo - UHaHCUCKaTa CMeTKa
Ha nnaTHWOT 6unaHc. MeryToa, €O Orfieq Aeka rofeM Aefl o4 OBME CpeacTBa MOTEKHYBaaT of
HanJaTUTe Ha Pe3VAEHTN Of HEepe3uAEHTU MO AaAEHU CTOKU W ycnyru (CMBa €KOHOMMja) U NPUMEHU
TpaHcdhepn BO e(EeKTMBHM CTPaHCKM Mapu, OBME TpaHCaKuMM Ce €eBMAEHTMpaaT Kako Aen oA
TEKOBHaTa CMeTKa Ha nnaTHMOoT 6unaHc (MpuBaTHY TpaHcdepw).

KAMWUTAJTHA ® ®UHAHCUCKA CMETKA
KAMWUTAJTHA CMETKA

OndaTteHn ce kanuTanHute TpaHcdepyu 3a KOM OCHOBEH M3BOP Ha MoAaTouu € MIaTHUOT
npoMeT Ha 6aHKMTEe CO CTPAHCTBO.

®UHAHCUCKA CMETKA

AVpeKTHN MHBeCTUUMMN: [MPEKTHUTE MHBECTMUMWU MM OndakaaT aKUMOHEPCKMOT KanuTan,
pevHBecTUpaHata pfAobuBka W ApYrMoT KanuTan. TproBckKUTe KpeauTw, [AONArOpoYHUTE U
KpaTKOPOYHWUTE 3aeMU MOMEry MoBp3aHuTe CybjekTV ce eBWAEHTUpaaT BO CTaBkaTta Apyr KanuTtarl.
OcHOBEH M3BOpP Ha MoaaTouM 3a MPETXOAHUTE FOAWHWU € FOAMWIHWOT npawanHuk AU 22. U3Bop Ha
noaatoun 3a napuvyHUTE BNOrOBM € NNAaTHUMOT NMPOMET Ha b6aHkuTE CO CTPaHCTBO, a 3a CTOKOBUTE
B/IOFOBM L@pUHCKUTE AOKYMEHTU. 3a TEKOBHATa roanHa 3a pemHBecTMpaHaTa AobuBka 1 3a edeH gen
o4 ApYrMoT KanuTana ce BplaT NPOUEHKM Bp3 OCHOBAa Ha MogaToumuTe 3a MNPETXOAHWUTE TOAMHW.
[MopgaTtounTe 3a 3aemMuTe BO paMKuTe Ha ApYyruoT Kanutan ce nobuBaat oA CMCTEMOT 3a n3BeCTyBarbe Ha
HaABOPELIHMOT A0NT U nobapysarba.

MNoptdonno nHBecTuumm: V3sop Ha nogaToun 3a nopTdonMo MHBECTULMUTE € MAAaTHUOT
NpoMeT Ha 6aHkuTe CO CTPaHCTBO. [IOMOMHWUTENEH M3BOP Ha NOAaToOUM 3a MPETXOAHUTE FOAUHU €
rOAVLUHWOT npawanHuk AN 22.

Opyrn nHBeCcTULMM:

Tprosckn kpeguTn: TproBckute Kpeautu (0gobpeHM BO CTPaHCTBO M MPUMEHU oA
CTPaHCTBO) MpETCTaByBaaT pa3/iMka MoMery ¢uanykaTa pasMeHa Ha CTOKWTE U HannaTuTe OAHOCHO
nnakawaTta 3a uctuTe. MopaTouuTe 3a TProBCKWTE KPEeaAMTM Kako MPOLEHKA Ce W3BEeAEHW Of
noAaTouMTe 3a CTOKOBHATA pa3MeHa Of LiapUHCKUTE JOKYMEHTU W M3BPLUEHWTE HamnaTi M nnakaka
OA NNATHMOT MPOMET MO OCHOB Ha M3BO3 W YBO3 HA CTOKW. [JOKO/KY BpeAHOCTa Ha (pM3NUKMOT U3BO3 €
norofieMa oA BpeAHOCTa Ha HanmiaTEHWOT M3BO3, pa3nukaTa Ce eBUAEHTMPA Kako 0A0bpeH TProBCKu
KpeauT (CO HeraTMBEH NpeasHak). AKO BpeAHOCTa Ha yBe3eHaTa CTOKa € norosieMa oA niakareTto Mo
OCHOB Ha YBO3 Ha CTOKW, pas/nMkaTa Ce €BMAEHTMPa Kako MPUMEH TProBCKWM KpeauT (CO MO3MTMBEH
npeasHak). Kako A0OMONHUTENEH U3BOP Ha NoAaToLM Ce KOpUCTaT NoaaToum Off MeceyHuTe U3BELLTan
-MW.

3aemu: Bo kaTeropujata 3aeMu Ce MpuUKaxkyBaaT KOpWUCTeraTa M 06BpCKMTE 3a oTnnata Ha
rNaBHWHA, NO CPEAHOPOYHN M AOSITOPOYHM 3aeMu U KpeauTu. [JoBTacaHWTe, a HennaTeHn 06BpckuM 3a
rMaBHMHa W KaMmaTa Ce eBMAEHTUpaaT BO KaTeropujaTta Apyrn uHeBecTuumn - apyro. lNogaTtoumTe ce
6a3vpaaT Ha u3BelTanTe 3a CPeAHOPOYHNOT U AONrOPOYHUOT jaBeH M NpuBaTeH HaABOPELUeH Aor
usrotseHn Bo H6PM Bp3 ocHoBa Ha K3 kou 3ago/mkutenHo ce permcrpmpaat 8o HEPM.

Basyru wn pgerno3uti: [logatoumte ce OAHECYBaaT MNPBEHCTBEHO HA MPOMEHUTE Ha
[EBU3HUTE CpeacTBa W AeBu3HMTE 00BpckM Ha 6aHkuTe. M3BOp Ha nogatouu ce MeceyHuTe
6aHkapckn um3sewTan - KHBU®O u nnaTHUOT npoMeT Ha 6aHkuTe CO CTpaHCTBO. [poMeHuTe Ha
AEeBU3HUTE cCpeactBa M 06BpCckM Ha 6GaHKUTE Ce WCKaxaHu CO [enyMHO UCKydyBake Ha



KBapTaneH m3BewTaj - Ctatuctuukm npunor 1V/2010

MeryBanyTapHMUTE NpoMeHW. MPOMEHNUTE Ha [IEBU3HUTE CPEACTBA Ha HACENEHMETO ja ondakaaT HeTo
nono)eHata edeKkTMBa Ha AEBW3HM CMETKM Ha rparaHuTe BO GaHKapCKMOT CUCTEM HaManeHa 3a
YBO30T Ha CTOKM oA (hM3NYKM NMua. M3Bop Ha moaaToum 3a HETO nonoXeHaTa edekTBa Ha AEBU3HM
CMETKM € MNAaTHMOT MPOMET Ha GaHKUTE CO CTPaHCTBO, @ 3a YBO30OT Ha CTOKM oA M3MYKM NMua
LIQpUHCKUTE [eKnapauun. Kako AOMOSHUTENEH M3BOP Ha MoAaTouu 3a Ba/lyTUTE U AENOo3UTUTE Ha
OCTaHaTMTE CEKTOPM Ce KOPWUCTaT NOAaToUM Of MeceyHuTe ussewTan -MU.

BpyTo oduumjanHm pesepBu: NogaToumTe ce ogHeCyBaaT Ha NPOMEHUTE Ha cocTojbaTta Ha
odmumnjanHuTe aeBu3HM pesepsu. M3Bop Ha nopatoum ce m3sewTamTe Ha HBPM 3a cocrtojb6aTta Ha
[EBU3HUTE pe3epBu NPecMeTaHn No Kypc Ha AEHOT Ha U3BeLTajHNOT nepuoa.

Ta6enu 6p.24 n 25 HaaBopewWHO-TProBcKka pasMeHa

M3Bop Ha nogaTtouM 3a HaABOpELUIHO-TproBckaTta pasMmeHa e [3CPM. [opaTtoumTte 3a
CTOKOBHaTa pa3MeHa Ha

Penybnvka MakegoHuja CO CTpaHCTBO Ce MOArOTBYBAAT COMMIAaCHO OCHOBHUTE CTATUCTUYKM
CTaHpapam, AeduHuummn 1 npenopakn Ha OOH 3a koHuenTuTe M AedPUHULMUTE Ha CTaTUCTMKaTa Ha
HaZBopelwHaTa Tprosuja. NogaTtounTe 3a n3B030T ce objaByBaaT Ha (P.0.6. a 3a yBO30T Ha W.M.p.
OCHOBa.

Ta6enu 6p.26 n 27 Cocrojb6a Ha CTPAHCKN ANPEKTHN UHBECTULIUMN

HaunHOT Ha npecMeTyBare M NPUKaXKyBarbe Ha CTPaHCKUTE AMPEKTHU uHeecTuummn (CAN) Bo
MEryHapoJHW paMKu ce 6a3npa Ha METOAOOLKUTE Npenopaku Ha MpupadyHukoT Ha MM® (Balance of
Payments Manual-fifth edition, IMF 1993) u MpupayHunkoT Ha OECD (OECD Benchmark Definition of
Foreign Direct Investment-third edition, OECD 1996). CornacHo oBue npenopakun CAV BknyyyBaaT:

e  COMCTBEHMYKM KanuTana U peMHBeCcTupaHa Aobueka;
e nobapyBara o NoBp3aHUTE NpeTnpujaThja BO CTPAHCTBO;
e 006BpCKM KOH MOBP3aHWUTE NpeTnpujaTnja BO CTPaHCTBO.

PevHBecTMpaHaTa Ao6MBKa METOAOIMOLLKN BKTyYyBa:
e [enopn fobuBka pacrnopefeHa BO KanuTar;
fen oa nobveka pacnopeaeHa BO pe3epsy;
Aen oa nobvBka pacnopeaeHa 3a NokpuBarbe Ha 3arybu od M3MMHAT Nepuos;
HepacnopeaeHa fobuBka;
HernokpueHa 3ary6a;
3aryba oz npeTxofeH nepuopa, npeTeopeHa Bo nobapyBarbe 04 MHBECTUTOPOT U
[obuBKa of NPeTXoAeH nepuogd, NPeTBOpeHa BO 06BpCKa KOH MHBECTUTOPOT.

CornacHo lNeTToTOo U3zaHuWe Ha NpupadYHMKoT oa MM® ce npenopayyBa Kako KpUTEPUYM fia ce
KOPUCTU MMHMMANHO yyecTBo oA 10% BO KanwuTanoT WM NpaBoTo Ha rnac. Cnopen Toa AUCTUMHKUM]A
Ha AMpeKTeH U NOpPTAONNO MHBECTUTOP CE NMPaBW Of acrekT Ha NPOLIEHTOT Ha MoceayBaHW aKuum U
yOenu Bo NpeTnpujaTueTo.

MeToAoNOLWKUTE NOCTaNKK Kou ce NpMMmeHyBaaT BO Penybnvka MakegoHuja 3a npecMeTyBakbe
Ha CTpaHCKMTe [AUPeKTHU U NopTdOAMO WMHBECTMUMM BO MOTMOMHOCT KOpecnoHaupaaT co
MeTOZOMOLKUTE NOCTanK1 NpUMeHyBaHu of, CTpaHa Ha 3eMjuTe uneHku Ha MM® n OECD.

Mogatoumnte 3a CAN BO Penybnuka MakegoHuja ce NpyKaXkaHW o4 acnekT of 3eMajTa oA kage
noTekHyBaaT M AejHOCTa BO KOja € MHBECTUPAHO.
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Ta6enu 6p.28 n 29 MeryHapoaHa MHBECTMLMOHA No3uuuja

MeryHapofHaTa WHBECTUUMOHA Mo3uuMja NpeTcTaByBa CTAaTUCTUYKM M3BEWTaj Koj ja
npuKaxxyea coctojbarta n cTpykTypaTa Ha duHaHcuckuTe nobapyBama (CpeacTBa) Ha pe3vaeHTUTe of
Hepe3ngeHTUTe N MGUHAHCUCKUTE OBBPCKM Ha PE3NAEHTUTE KOH HEPE3MAEHTUTE KOW npowusnerysaat
0l HMBHOTO MerycebHo paboTerbe, Ha oOnpeaesneH AaTyM, BOO6GMYAEHO HA MNOCIEAHWOT AEeH of
roavHara.

MeryHapoHWUTe (hMHAHCMCKM CPeACTBA Ha 3eMjaTa M COYMHYBaaT AMPEKTHUTE M NopTdhosmo
WHBECTULUMUTE Ha pe3vaeHTUTe npaBHM W GU3NYKM fMu@ BO ApPYrM 3eMju  BKIYUYUTENHO U
WHBECTULUMUTE BO (PUHAHCMCKM AEepMBATMBW, OCTAHAaTUTE MHBECTULUMMN Ha Pe3MAEHTUTE BO CTPAHCTBO
BO BWUJ Ha 040OpeHM 3aeMn U KpeauTu, AeBU3HUTE CPeACTBa Ha pe3naeHTHMTe 6aHKM Kaj CTpaHCKuTe
KoMepuujanHu 6aHkM, Kako W oduuMjanHUTE AEBU3HM pe3epBu. MeryHapoaHuTe (VHAHCKUCKM
06BpCKM Ha 3eMjaTa M coumHyBaaT  OBBpCKUTE MO AMPEKTHWTE M NOpTGhONMO MHBECTULMUTE Ha
HEPE3NAEHTUTE NpPaBHU U (DVI3VILIKVI nnua BO 3eMjaTa BKNY4YUTENHO N UHBECTULIMUTE BO d)I/IHaHCVICKVI
AepvBaTuBM, OBBpPCKMTE MO OCTAHATUTE WHBECTMLUMM Ha Hepe3ngeHTuTe BO 3eMjaTa BO BMA HA
KOPUCTEHM 3aeMU U KpeauTn n 06BpCKUTE NO AEMO3UTUTE Ha CTPaHCKWUTE NpaBHM U U3NYKKM Nnua Kaj
pe3ngeHTHUTE baHKW.

Pasnukata nomery BKYMHUTE MeryHapoAHW (MHAHCUCKM CpeacTBa M 06BpCKM ja AaBa HeTo
MeryHapoJHaTa WHBECTMLUMOHa no3uuMja Ha efgHa 3eMja. OAHOCHO, HETO MeryHapo[HaTa
WMHBECTMLUMOHA no3vuMja Ha Penybnnka MakeooHuja € pasnuka noMery WHBECTMLMWUTE Ha
pe3NAEHTUTE Kaj HepesnaeHTU (Hej3VHWTE MeryHapoaHW CpeacTtBa) WM MHBECTUUMMTE  Ha
HepesnaeHTUTE Kaj pe3naeHTu (HejanHUTe MeryHapoaHu 06BpCKM).

LMpeKTHuTE MBECTULMM Ce BNOXYyBatba CO KOM MHBECTUTOPOT MMa HaMepa Aa BOCMOCTaBM
TpajHa eKOHOMCKa MOBP3aHOCT M/WAWM Aa OCTBapuv MpaBo Ha yrnpaByBakbe CO MPABHOTO JIMLE BO KOE
uHBecTvpa. [MpuToa, Kako KpuUTepuyM 3a AeduHMpare Ha AUMPEKTHUTE WHBECTUUMM, COrIacHO
MeryHapoAHWTe Mpenopaku U CTaHAapAau, Ce KOPUCTM MUHUMANHO y4ecTBo oA 10% BO KanuTasnoT uiu
04J1y4yBa4Ko MPaBO Ha rnac BO MPaBHOTO /IMLE BO KOE Ce MHBEeCTUpa. [AMPEKTHWUTE MHBECTUUMWN O
BKJTy4yBaaT aKLMOHEPCKMOT KanuTas, peMHBecTMpaHaTa 4obuBKa 1 JONroT Ha MerycebHo NoBp3aHUTe
cybjekT. M3BOp Ha noaaTouM 3a AMPEKTHUTE MHBECTMUMM 3a COCTaByBatbe€ Ha MeryHapoaHaTa
WMHBECTMUMOHA No3uumnja Ha Penybnuka MakeaoHuja, ce npallanHuuuTe - U3BELITaUTe 3a cocTojbaTa
1 NPOMETOT Ha NoBp3aHuTe cybjekTn kou Ao HEPM Ha roauiiHa OCHOBa r'v AOCTaBYBaaT CUTE MpaBHU
NVLA-pPe3naeHTM 3a BNOXYBaaTa BO U 04 CTPaHCTBO.

TTopTgho/mo mHBECTULMMUTE TV ONdaKaaT BOXYyBatbaTa BO A0HKHUYKU XapTUK 04 BPEAHOCT U
BO COMCTBEHMYKM XapTUM Of BPEAHOCT, Kaje WHBECTUTOPOT mnocedyBa nomanky oa 10% of
aKUMOHEPCKMOT KanuTa WM HeMa Oof/lydyBayko MpaBo Ha rnac. 3a CocTaByBatbe Ha MefyHapoaHaTa
MHBECTVMUMOHA no3uumja Ha Penybnvka MakegoHuja, M3BOpP Ha MOAAToUM 3@ BOXYBakaTa BO
COMCTBEHWYKM XapTWM Of BPEAHOCT Ce TrOAWLIHUTE MpalanHuuM - M3BellTau 3a coctojbata w
NMPOMETOT Ha MOBP3aHUTE Cy6jeKTU, a 3a BIOXKYBAHETO BO [AO/DKHUYKM XapTUWM Of BPeaHOCT ce
KOpUCTaT nojaTouuTe Of MJaTHUOT MPOMET Ha [JefoBHUTE 6aHKM CO CTPaHCTBO (COriacHo
M3BELITAjHNOT CUCTEM 3@ MEFyHapoAHWUTE TpaHCakuuu), M3BelTauMTe 3a paboTu Co XapTun o
BPEAHOCT O OBJlACTEHWTE Yy4yeCcHMUM Ha MakepoHckaTa 6ep3a, kako M 6asaTa Ha nogaTouu Ha
LleHTpanHMOT Aeno3vTap Ha XapTWM Of BpeaHOCT. 3a MpecMeTka Ha MasapHaTa BpeaHOCT Ha
XapTUUTE, Ce KOpWUCTaT MoAaTouWTe 33 MNasapHWTe UeHW oa MakedoHckaTa 6ep3a Ha xapTum of
BPEAHOCT.

OcraHatute uHBecTuLmy ™ ondakaaT CcpeAcTBaTa U 0BBPCKUTE BP3 OCHOBA Ha KPAaTKOPOUHU
N OOITOPOYHN (DUHAHCUCKM M TPrOBCKM KPeaWUTW U 3aeMM, BallyTU U AEMO3UTU M OCTaHaTM CPeaCTBa M
o6Bpckn. CornacHo [pupadHuMkoT 3a nnateH 6unaHc Ha MM®, nog TProBCKM Kpeagutu ce
nogpasbupaat nobapysarbata M 06BPCKUTE KOM MpouM3neryBaat of KomepuujanHo paboTere Ha
PE3NAEHTUTE CO CTPAHCTBO (MO OCHOB HAa M3BO3/YBO3 Ha CTOKW M YC/TyT1, aBaHCHO Nyakame U cn.). 3a
COCTaByBar€ Ha MeryHapofHaTa WMHBECTMLMOHa Mnosvuuja Ha Penybnvka MakenoHuja, U3BOp Ha
noaaTouM 3a TProBCKUTE KPeauTM Ce KBapTalHUTe WM3BewWwTanm 3a nobapyBaka M 06BpPCKM MO
KoMepumjanHo paboTere Ha pe3npaeHTUTe CO CTpaHcTBO (0b6bpaseuy KWUMO), a 3a duHaHcUCKUTe
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KPeauTn 1 3aeMK ce KOPUCTU KpeauTHaTa eBuaeHuUmMja co cTpaHcTeo (obpaseu K3 n KO). Banytute u
Aeno3nTy rm ondakaaT Aeno3nTUTE KOM PE3UAEHTHUTE GaHKM MM ApXKaT BO CTPAHCTBO, OAHOCHO
06BpCKUTE Ha pe3nAeHTHUTE 6aHKW KOH Hepe3naeHTuTe. M3Bopu Ha noaaTouu 3a OBaa CTaBka ce
MECEYHUTE M3BEllTaM 3a CMETKOBOACTBEHATa COCTOj6a Ha CMETKUTE O KOMepuujanHuTe 6aHku U
MATHUOT MPOMET Ha 6aHKUTE CO CTPAHCTBO.

Ta6enu 6p.30-32 bpyto HapBopeweH ponr, bpyto HapgBopewHu no6apyBawa M Heto
HaABoOpeLUeH Aonr

OnwTH MeToaoNoLWKKN o6jacHyBama

EBMAEHTMPAETO M CNEeAeHeTO Ha HaABOPEWHWOT AOAr ro Bpwu HapogHaTa 6aHka Ha
Penybnnka MakegoHuja (BO npogosmkeHue: HapogHaTa 6aHKa) Kako HagnexHa MWHCTUTYuMja,
cornacHo co 3akoHOT 3a HapopgHata 6aHka Ha Penybnuka MakefoHuja M 3akOHOT 3a AEBM3HO
paboTtemse.

CraTtucrtvkaTta 3a HagBOpELUHMOT A0S, BO OCHOBA, CE€ M3roTBYBa COrnacHo co lpupayHukoT
3a CTaTMCTMKa Ha HaasopeluHuoT aonr® (MpupayHmk).

bpyro HagBopeLweH fgosr

BpyTO HaABOPEWHWOT AONAT BO A3afleH MOMEHT € eAHAKOB Ha M3HOCOT Ha TEKOBHMUTE U
6e3ycnoBHUTE 06BPCKN KoM BapaaT nnakakba Ha rnaBHULA W/WUK KaMaTa ol CTpaHa Ha A0/HKHUKOT BO
HeKoe WMAOHO BpeMe WM KOW ce Ao/mKaT KOH Hepe3naeHTW, of CTpaHa Ha pe3naeHTUTEe Ha efHa
ekoHomuja. CornacHo co BakeaTa AeduHunumja, 6pyTo HaABOPELIHMOT AOAr NpeTcTaByBa cocTojba Ha
ofpeaeH AeH Ha CcUTe MAHM 06BPCKM Ha PeE3NAEHTUTE KOH HEPE3MAEHTUTE, LUTO BKITydyBa OBBPCKM MO
rnaBHMUA, AOCTaCaHM HennaTeHn 06BPCKM MO rNaBHMUA M KaMaTa, Kako M MpecMeTaHa 3aAouHeTa
KaMaTa, HE3aBMCHO O BMAOT HA UHCTPYMEHTOT U POYHOCTa.

bpyro HagBopewHn nobapyBarma

BbpyTo HagBopelwHWTe nobapyBarba ce cocTojba Ha cuTe TEKOBHU M H6e3ycnoBHM nobapyBatba,
BP3 OCHOBa Ha [O/MKHUYKW UCTPYMEHTU, KOW T'M UMaaT pe3naeHTUTe oA HepesuaeHTu. Bo ocHoBa,
fedvHuumjata 3a 6pyto HagsopewHuTe nobapyBara € mAaeHTMYHa co gedwuHuumjata 3a 6pyTo
HaZBOPELIHMOT [ONr, CO ornea Ha (akToT fAeka nobapyBaraTa Ha efHa eKOHOMWja MpeTcTaByBaaT
AOMr Ha Apyra eKkoHoMuja.

Hero nagBopeLwer gosir

HeTto HagBopellHWOT Aonr e AeduHUpaH Kako pasnvka nomery coctojbata Ha 6pyTo
HaaBopewHWoT Jonr u 6pyTo HaaeopelwHuTe nobapysarba. HETO HaABOPELWHWOT AOAr, BO CBoOjaTa
CTPYKTYpa € MAeHTWYeH co BpyTO HaABOPELHMOT A0, MpU WTO CTaHAAPAHOTO MPUKaXyBakbe ce
cocTton of nogenba no MHCTUTYLIMOHANTHN CEKTOPU, POYHOCT U MHCTPYMEHTU Ha AONT.

CornacHo co [MpupayHukoT, nogen6aTta Ha AOArOT Ce BpWM MOMEFYy YETUPU OCHOBHM
WHCTUTYLIMOHAJTHN CEKTOPU BO EKOHOMMjaTa, 1 Toa:

- OPXXaBHWOT cekTop (ja BKNy4yyBa jaBHaTa BAACT U HEJ3MHWUTE areHUMU - BNaguHUTE eauHULM
Ha CUTe HMBOA - LEeHTpasiHa, IoKanHa BAacT 1 couunjanHu oHA0BM);

- MOHeTapHaTa BnacT (ueHTpanHaTta 6aHka, wan gpyra MHCTUTYyUMja HOCUTEN Ha MOHeTapHaTa
BNacT);

- 6aHkapckmoT cekTop ((PUHAHCMCKUTE MOCPEAHWUUM KOW BpLUAT aKTMBHOCTM Ha npubupame
[eno3vTn 1 JaBarbe KpeauTn);

- OCTaHaTu cekTtopu (HebaHkapckuTe (UHAHCUCKM nocpeaHuuM, HedUHAHCUCKUTE TProBCKu
APYLWTBa, AOMAKMHCTBATa U HEMPOMPUTHUTE MHCTUTYLUN).

! External Debt Statistics: Guide for compilers and Users, IMF, 2003.
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MoHaTaMy, BO paMKWUTE Ha CEKOj CEKTOpP, € U3BPLUEHO pa3rpaHuyyBare Mo POYHOCT, MpU LWITO
LONroT Ce AeNn Ha KpaTKopoyeH (CO poK Ha AocreBare A0 eAHa roAvHa) M A0NAropoyeH (Co pok Ha
JOCrneBake Haj eAHa roamHa).

Ha TpeToTO HMBO, AONTOT Ce pacnpeaenyBa No CTaHAApAHW BUAOBU Ha MHCTPYMEHTM, M Toa:

- TproBckn kpeautn (nobapyBarba WM O6GBPCKM KOW Mpou3nerysaaT oOf AUPEKTHO
onobpyBame KpeauT oa aobaByBayoT (MCMOpayaTenoT), BP3 OCHOBA Ha MPOMET Ha CTOKM W YCNyru,
aBaHCHM Mnakakba 0 KynyBayoT Ha CTOKM M YCIyrv U U3BeayBakbe Ha paboTw);

- 3aemmn (nobapyBarba WM O6BPCKM KOWM HACcTaHyBaaT CO AMPEKTHO Mo03ajMyBare Ha
(1HaHcuckn cpeactBa (Napu) o CTpaHa Ha KpeauMTopoT Ha AO/MKHUMKOT Bp3 OCHOBA Ha A0roBop 3a
KpeauT);

- [O/MKHMYKM  XapTuM oA BpepHocT (Kpeuparbe gonr wnum  nobapyBarba Mpeky
€eMUCKja/KynyBare XapTum Of BPeAHOCT, Kako Aen o nopTdonno-MHBECTULMMTE BO 3eMjaTa, CO Kou
ce Tprysa Ha opraHnsmpanu hMHaHCMCKN Nasapwu, Kako 1 NpeKy wantep);

- Banymm v pgeno3utu (Banytute ce nobapyBarba Of UEHTpanHaTa 6aHka Koja M m3gana
6aHKHOTUTE M MOHETUTE, 0Of CTpaHa Ha Hepe3naeHTUTE KOW pacronaraat co HuB. O6BpckuTe Bp3
OCHOBa Ha [Jeno3vtn ce 06BpCkM Ha UHAHCUCKUTE MHCTMTYUMM KOM NpuMmaaTt Aeno3uTu of
Hepe3ngeHTUTe, aodeka nobapyBaraTa MO AEnO3uTW HacTaHyBaaT BP3 OCHOBA Ha AenoHMPaHu
CpeacTBa Kaj Hepe3naeHTHU (PUHAHCUCKM UHCTUTYLMN); 1

- octaHato (octaHaTuTe nobapyBarba M 0BBPCKM HACTaHyBaaT BP3 OCHOBA Ha AO/HKHUYKM
WHCTPYMEHTU KOW He Ce BKyYeHM BO NPETX0AHUTE rpynu. BaxkHa kaTeropuja Bo cTaBkaTa ,0CTaHaTo"
ce [0CTacaHWTe HennateHn o6Bpcku/nobapyBarba KOW CE TPETUpAAT KakKo KpaTKOPO4HW, Buaejku
fJocrneBaaT BefdHaW W Cce KyMynaTMB Ha [OCTacaHWTe HensaTeHn o6Bpcku/nobapyBatba Mo cute
NPETX0AHO HaBeAEHN UHCTPYMEHTH).

Bo paMkuTe Ha HETO HaABOPELHWOT AONr, NocebHO cCe MpuKaxyBaaT HETO OOBpPCKUTE Ha
MerycebHo noBp3aHuWTe cybjekTU. W3aBojyBareTo Ha nobapyBarbaTa/obBpCkMTE Ha MerycebHo
noBp3aHuTe CcybjeKTM BO paMKM Ha HETO HaABOPELHMOT AOJII € 3HadajHO 3apaan 0b6e3benyBam-e
KOMNAaTUBUIMHOCT U KOH3UCTEHTHOCT CO M3BELLTAjOT 3a MelyHapoaHaTa MHBECTMLUMCKA no3vuuja, Kaae
IWTO oBME 06Bpcku/MobapyBarba Ha MerycebHO MoBp3aHUTE Cy6jekTM ce aen oA KaTeropujaTa
~ONPEKTHU MHBeCTUUMM (OCTaHaT KkanuTtan)".

Op acnekT Ha BpeAHyBaheTO, COrnacHo co MNMpUpavyHUKOT 3a CUTE MHCTPYMEHTU Ce KOpUCTU
HOMWHaNHaTa BPeAHOCT, OCBEH 3a [OMKHUYKUTE XapTWM Of BPEedHOCT, Kaje LWTo AONroT ce
npuKaxxyea no nasapHa BpefgHocT. OBa BO LENOCT YCOrNaceHO CO HAaYMHOT Ha HWBHO MpPUKaXyBaHe
BO paMKuTe Ha MeryHapogHaTa MHBECTMUMCKA Mo3vumja Ha 3eMjaTa.

MopaTouuTe 3a cocTojbaTa Ha [OAr, MJQHOBUTE Ha OTMMATa, [AOCTACaHUTE HenaTeHu
06BPCKM U CKNyYEHUTE KPeaWUTHW paboTu ce MpecMeTyBaaT BO M3BELUTAjHUTE BanyTW MO CPeaHUOT
Kypc Ha HapoaHaTa 6aHKa, Ha AaTyMOT Ha npecek. TeKOBUTE MO HAABOPELUHWOT AOSr, NMOBEYEHUTE
cpeacTBa M OTMNATATE Ce KypcvpaaT Mo CPeAaHMoT Kypc Ha HapoaHaTa 6aHka, Ha AaTyMOT Ha
HaCTaHyBare Ha TpaHCaKUUMTE.

CoctojbaTta Ha HaABOPELHWOT AONT € pe3ynTaT Ha MoB/feKyBamaTa Ha CpeacTBa, HaMasneHu
3a BKYMHUTE OTNMATM Ha [NlaBHWHA, 3rofIEMEHW 3@ WU3HOCUTE Ha KanuTanu3upaHa pJocTacaHa
HenfaTeHa kaMaTa M OueHeTa 3aJ0LUHeTa KamaTta A0 AaTyMoT Ha npecek. Co ornea Ha hakToT aeka
cocTojbuTe ce KypcupaaT Mo Kypc Ha Kpaj Ha MepuoaoT, a TekoBuTe (NoBnekyBarba M OTAIaTh) €O
KypC Ha AEHOT Ha TpaHcakuujaTa, pa3fmkata BO cocTojbaTta Ha MOYETOKOT M KPajoT Ha NepuoaoT He
oroBapa Ha HETO-MPOMEHUTE o4 TpaHCaKLMK, TYKY Taa rv BKydyBa U OCTBapeHUTe KYPCHU pasfivKu.

MU3Bopu Ha nogatouM v Merofosiornja 3a M3roTByBatbe Ha HETO HAABOPELUHWOT
ponr Ha Peny6anka MakegoHuja

H3Bopy Ha nogaroym 3a HETO HaABOPELIHHNOT AOJII Ha APKaBHUOT CEKTOP:
- 3a KaTeropujaTa ,AOMHKHUUKN XapTUM oA BpeaHOCT (06BP3HMUM M MHCTPYMEHTM Ha nasapoT

Ha napm)“ - BO AENOT Ha AO/MKHUYKUTE XapTuUnU o4 BPEAHOCT MU34aAEHU BO CTPaAHCTBO U KYMEHWU Of
HEPE3NAEHTU, CE KOPUCTAT noAaaToumn oa CUCTEMOT 3a U3BECTYBakbE€ 3a HAABOPELWHNOT A0S (K3);
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- 3a KaTeropujaTa ,JA0MKHUYKN XapTun of, BpeAHOCT (06BP3HMLM M MHCTPYMEHTU Ha na3apoT
Ha napu)" - BO AENOT Ha [O/MKHUYKUTE XapTuM Of BPEAHOCT, U3AajeHW BO 3eMjaTa M KyneHu oA
Hepe3naeHTKH, ce KOPUCTaT noAaToum of: m3sewwTauTe 3a paboTtn co xaptum og BpegHocT (MXB), kou
M A0CTaByBaaT OBMacTEHUTE yyecHMUM Ha MakepoHckata 6epsa; oa LleHTpanHuMOT fgeno3uvtap Ha
XapTuM oA BpeaHOCT M oA MakefoHckaTa 6ep3a Ha XapTum O4 BpeAHOCT 3a YTBpAyBake Ha
nasapHaTa LeHa Ha xapTuiTe o4 BpeaHOCT. Bo genoT Ha 6pyTo HaABOPELWHWOT AOAr, 3a TeKOoBHaTa
roavHa, npu npecMeTkaTa Ha OBaa CTaBKa Ce KOpUCTM cocTojbaTa Ha AONr Ha KpajoT Ha npeTxoaHaTa
roavHa M Hej3e it ce AOAAAEHW HETO-ABMXKEHaTa Of NNaTHUOT 6unaHc BO AenoT Ha nopTtdonuo-
WHBECTULIMUTE - AO/MKHUYKM XapTUK Of BPeaHOCT.

- 3a Karteropujata ,3aemMu" Ce KOpUCTaT MnoaaTouM OA4: CUCTEMOT 3a M3BECTyBake 3a
HaABOPELIHMOT J0Ar (M3BELWTan 3a KpeaUTHOTO 3adoskyBamwe K3) - kpeauTHa eBuaeHUMja Koja ce
Bogn Bo HBPM u koja nmpousneryBa of MOEAVMHEYHO €BUAEHTUpPaHe Ha 06BpCKMTE MO OAAENHU
KpeauTHU paboTu co cuTe OCHOBHM enemMeHTM. OBaa eBuaeHUMja OBO3MOXYBa QAobvBame Ha
noaaToum 3a coctojbata Ha HaABOPELIHMOT AONT, KOpUCTEHaTa, OTMNaTUTe, U3HOCOT Ha AOCTacaHUTe
HenfaTeHn O6BPCKM 3a oapedeHa KpeauTHa pabota M C1.; M CUCTEMOT 3a M3BeCTyBarbe 3a
HaaBopewHuTe nobapyBarba (KpeauTHOTO oaobpyBawe KO) - kpeauTHaTa eBMaeHUMja Koja ce BOAM
Bo HBPM u koja npousneryBa of MnoeaMHEYHO €eBMAEHTUpare Ha nobapyBakata MO OAAENHM
KpeanTHM paboTu co cuTe OCHOBHU eneMeHTU. OBaa eBmaeHumnja 06e3beaysa nogaToum 3a cocrojbarta
Ha nobapyBahaTa, oaobpyBaraTa, HaniaTMTe, U3HOCOT Ha AoCTacaHuTe HeHannateHn nobapysBamba
3a oapefeHa kpeautHa pabota u cn.

HN3BOopu Ha nogaroym 3a HETO HAABOPELLEH O/ Ha CEKTOPOT ,,MOHETaPHa B/1acT":

- 3a KaTeropuvjaTa ,JA0/HKHUYKN XapTun o BpeaHOCT (06BP3HULUM M MHCTPYMEHTM Ha na3apoT
Ha nmapu)" - ce KopuctaT nogaTouu op u3BewTaumTe Ha HBPM 3a cocrtojbata v CTpykTypaTa Ha
oduumjanHUTe AEBU3HM pe3epBu Ha Penybnvka MakeaoHuja;

- 3a KaTeropujata ,BanyTu u Aeno3nTu® - ce KopucTaT nogatoum o mlsewTamTte Ha HEPM 3a
coctojbaTa un CcTpykTypaTa Ha odmumjanHuTe AeBU3HKN pe3epBu Ha Penybnvka MakenoHuja;

- 3a KaTteropujata ,3aemu" - Ce KOpWCTaT MogaTouM Of CUCTEMOT 3a M3BeCTyBarbe 3a
HagBopeLWHMOT Jonr (KpeauTHOTO 3agosmKyBame K3);

- 3a kaTeropvja octaHaTU Ob6BPCKM Ce KOPUCTAT MoAaTouM Of CUCTEMOT 3a U3BECTyBarbe 3a
HagBopewHWoT fonr (KpeauMTHO 3aaomkyBakbe K3) n npeTcraByBa 3ajo/mkyBame Ha HapogHa 6aHka
Ha P. Make#oHuja kOH MeryHapoAaHMOT MOHeTapeH ¢oHA MpeKy pacnpenenba Ha creuujanHu Npaea
3a Bnevere (CrB).

H3Bopn Ha nogaroym 3a HETO HAABOPELLIEH AOJII Ha CEKTOPOT ,,6aHKn";

- 3a karteropuvjata ,3aemMu" Ce KOpUCTaT MoAaToOUM Of CUCTEMOT 3a W3BECTyBake 3a
HaABOPELWHWOT Jonr (KpeauTHOTO 3aZ0/mKyBake K3) M CMCTEMOT 3a M3BECTYBahE 3a HaABOPELLHUTE
nobapyBsarba (KpeanTtHOTO ogobpyBarke KO);

- 3a KaTeropujaTa ,BanyTn U Aeno3uTU® ce KopucTaT nogatoum of 6aHkapckuTe usBellTaun 3a
coctojbata Ha cpeacteaTa u obspckute (KHBU®O) - MeceyHn m3BewTam 3a CMETKOBOACTBEHaTa
coctojba Ha cMeTKuTe of koMepuujanHuTe H6aHku;

- 3a kaTeropujaTta ,O0CTaHaTu 06BpCKM" ce KopucTaT noAaToum 3a AO0CTacaHuTe HennaTeHu
obBpckM no KaTeropujata ,3aeMu", 04 CUCTEMOT 3@ W3BECTyBakbe€ 3a HagBOPELWHWMOT A[oNr
(kpeauTHOTO 3agomkyBarbe K3) M CcMCTEMOT 3a M3BECTyBarbe 3a HaABoOpelwHWTe nobapyBarba
(kpeanTHOTO 0f06pyBake KO).

H3Bopu Ha nogaToymn 3a HETO HAABOPELLEH AOJII Ha OCTAHaATHUTE CEKTOPH:

- 3a KaTteropujaTta ,3aemMu" ce KOpWUCTaT noAaTouM O4 CUCTEMOT 3a U3BEeCTyBame 3a
HagBopeLwHWOT gonr (KpeauTHOTO 3ado/mKyBarbe K3) 1 CcMCTeMOT 3a M3BeCcTyBame 3a HaABOpELUHUTE
nobapysarba (KpeaMTHOTO oaobpyearse KO);

- 3a KaTeropuvjaTta ,BanyTu MU Aeno3nTU" ce KOpUCTaT NoAaToum Of MeceyHuTe u3BellTaun 3a
coctojbaTta Ha peJOBHUTE CMETKMN Ha pe3naeHTMTe BO CTPaHCTBO (n3sewTtan MUN);

- 3a KaTeropwujata ,KpPaTKOPOYHWM TProBCKWM KpeauTu" ce KOpWUCTaT NoAaaTouM oA KeBapTajHuTe
u3BeLwTam 3a nobapysarata U 06BpCckUTE NO KOMepUMjanHO paboTere Ha pe3naeHTUTE CO CTPaHCTBO
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(KMMNO). 3a TekoBHaTa roavHa, 3a OBaa KaTeropuja ce npaBaT MpOUEHKM 3a nopaTounTe 3a
cocTtojbaTta Ha fonroT u nobapyBarata 04 KoMepumjanHo paboTterbe, Npu LWTO U3HOCUTE ce aobuBaaT
CO AoAaBakbe Ha TEKOBWTE 3a CTaBKaTa TPrOBCKM KPeauTW oA MIaTHMOT OunaHC Ha coctojbaTa Ha
KpajoT Ha NpeTXoAHWOT KBapTan ;

- 3a kaTeropujaTta ,A0NrOPOYHN TProBCKW KpeauTu" ce KOpUCTaT NoaaTouM o4 CUCTEMOT 3a
W3BECTYyBakb€ 33 HAABOPELHMOT A0Nr (KpeaMTHOTO 3aao/mkyBarbe K3) M CcuMCTEMOT 3a U3BECTYyBake
3a HagBopewHuTe nobapysarba (KpeanTHOTO ogobpysame KO);

- 3a kaTeropujaTta ,0CTaHaTU 06BPCKM" Ce KOpUCTaT noAaToum 3a AO0CTacaHUTe HeniaTeHu
06BpCKKM NO KaTeropujata ,3aemMu" 04 CUCTEMOT 3a U3BECTYBakEe 3a HaABOPELHMOT A0Nr (KpeanTHOTO
3apgomkyBarbe K3) M cncteMoT 3a M3BeCTyBarbe 3a HaaBopewHuTe nobapyBama (KpeaMTHOTO
onobpysame KO).

HN3Bopn Ha nogaToym 3a HETO HaABOPELIHNOT [OJII HA MerycebHo roBp3aHNTe
cy6jexTy - AUPEKTHN MHBECTHLNMN!

- Kako OCHOBEH W3BOp Ha noaaTouu 3a nobapyBaraTa WM O06BpPCKUTE Ha MerycebHo
noBp3aHWUTe Cy6jEKTM CEe KOpUCTaT: 33 3aeMMTe Ha MerycebHO MoBp3aHWUTE CyBjeKTU Ce KOpUCTU
CUCTEMOT 3a M3BECTyBak€e 3a HAABOPELHWOT Aonr (KpeauTHO 3agomxkysare K3) m cucteMoT 3a
n3BecTyBare 3a HaaBopelwHuTe nobapyeama (kpeamTHo oaobpysame KO), kage nocTom MOXHOCT 3a
yTBpAyBake Ha MerycebHaTa NoBP3aHOCT Ha KPeaAUTOpPUTE M AOHKHULMTE; 3a TProBCKUTE KpeauTu
Ha MerycebHO nOoBp3aHMTE Cy6jeKTM MnoaaTouuTe Of KBapTa/iHUTE M3BEWTau 3a nobapyBatba M
06BpCcKM MO KOMepuujanHo paboTerse Ha pesuaeHTuTe co cTpaHcTBo (KUMO); kako aononHuTeneH
M3BOp Ha noaaToun 3a nobapyBama M 0OBPCKM MO ApPYrM OCHOBM Ce KOpucTaT nogaTtouuTe oA
roavWHWUTE NpallanHMum - 3a coctojbaTta M NpoMeToT Ha noBp3aHuTe cybjektn (AN-22 n AN-11).

MopaTounTe 3a nepuogoT 2004-2005 roavHa ce Ha roaMiuHa, AoAeKa MoyHyBajkv of 2006
rogvHa, Tve ce objaByBaaT Ha KBapTasiHa OCHOBa BO €Bpa M aMepUKaHCKX A0Napy.

Ta6ena 6p.33 [leBM3HM pe3epBu

MopaTounTe ce opHecyBaaT Ha COCToj6aTa Ha [AEBM3HWTE pPE3epBM U ApYruTe [AEBU3HW
CpeacTBa Ha onpeaeneH AaTyM.

[leBn3HUTE pe3epBM Kako CpPeAcTBa CO KOWM pacnosiaraaT M Ce KOHTPOSMpaHW of CTpaHa Ha
MOHeTapHWTe BfacTu, Ce COCTojaT OA: MOHETApHO 31aTo, CneuunjanHu npasa Ha Bnedere (SDR-
Special Drawing Rights), pe3epBHa nosuuuja kaj MM® n gesuau.

OppenHWTe KOMMOHEHTU Ha AEBU3HWUTE pe3epBu ce aedUHMpaHU LeNoCHO BO COMMacHOCT CO
MeTogosiorvjata Ha MeryHapogHMOT MoHeTapeH ¢oHa (MpupayHMK 3a nnaTeH 6unaHc, neTTo
n3gaHue).

CoctojbaTta Ha AeBM3HMTE pe3epBu ce NpecMeTyBa Mo cpeaHuoT Kypc Ha HBPM Ha geHoT 3a
Koj ce objaByBaaT nogaToum.

MoHeTapHO 3n1aTo
3n1aro: Kateropujata MOHETApHO 3/1aTO ro ondaka 31aToTo co Koe pakyBa HEPM, a koe ce
COCTOM Off MOHETAPHO 3/1aTO KOe Ce Haora BO Tpe3opoT Ha HBPM, 3naTHM rpaHynaTtu, MOHETapHO

3/1aTO AeNOHUPAHO BO CTPAHCKK 6aHkn n MOHETApHO 3/1aTO Ha nat.

Aeno3nru Bo 3naro: [lenosutute BO 31aTO ro ondakaaT OpoYEeHOTO 3/1aTO BO CTPAHCKM
6aHKM Ha MOAO/T BPEMEHCKU Nepuoa.
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AeBusn

Adeno3utn xaj crpaHckn 6arrmr: OBaa Kateropuja rv ondaka AEBU3HUTE CpeacTBa Ha
HOCTPO CMETKM Kaj CTpaHCKM 6aHKM, CpeacTBa BO CTPAHCKM 6aHKM KOM ClyXaT Kako MOKpUTUe 3a
OTBOPEHMN aKpeauTMBM M rapaHuum, nnacMaHu Bo cybopavHMpaHW Aeno3uTy BO CTPAHCKM BanyTu Kaj
Hepe3nAEHTH, KaKo M OPOYEHN AEBWU3HM CPEACTBA BO CTPAHCTBO.

EdpexTnBa Bo Tpe3op: EdextnBata BO Tpe3op ja COUMHyBaaT edeKTUBHWUTE CpeacTea 3a
nnakarbe KoM Ce HaoraaT BO Tpe3opoT Ha HEPM, 4ekoBM BO [1EBM3M NMPUMEHU BO 6narajHa, YeKoBu
MCNpaTeHN 3a HanlaTa BO CTPAHCTBO, KaKO M YEKOBU MCMpAaTEHM 3a HamniaTa Kaj AOMalLHU 6aHKMW.

Xaprun og BpegHocT: Bo oBaa KaTeropuvja BnerysaaT [eBU3HUTE CPEACTBA MiacupaHu BO
AOJDKHUYKN KYMOHCKM WM AMCKOHTHU XapTWM 04 BPeAHOCT M3A43AEHU WM FapaHTUPaHWU Of CTPaHCKK
APXaBW, LEHTpanHW 6aHKM, MynTunatepasHu pasBojHM 6aHkM M MeryHapoaHW (UHAHCUCKM
WHCTUTYLIMK, KaKo W JIEBU3HUTE CPEACTBA NJIacpaHu BO KOMATEPANIM3NPaAHN U areHLMCKN 0B6BP3HULIN.

Apyrn aoeBu3HMn cpeacTea

Bo oBaa kaTeropuja ce ondarteHn naacMaHuTe BO CybOpAVHWMPAHW AEno3vUTU BO CTPaHCKM
Ba/yTU Kaj Hepe3naeHTn, AEBU3HM CPeAcTBa BO CTPaHCKM 6aHKM KOM Cny)KaT Kako KofaTepan 3a
JafileHn rapaHummn, NPUMEHN AeBU3HWN CPeACTBa Ha TEKOBHUTE CMETKM Ha ApXXaBaTa, KaKo M MniacMaHm
BO COMCTBEHUYKM XapTuu Of BPeaHOCT u3gageHn of HepesmaeHTn (BUC-akumn) BO CTpaHCKa BanyTa
pacnosioXxmeu 3a npogaxoba.

Ta6enn 6p.34 u 35 [leBU3eH KypCc Ha AEHApOT- NPoCeK 3a NMepuoaoT M Ha KpajoT of
MeceuLoT

I'Ipocet-lHMTe rogmwiHn AeBU3HU KypCeBWU Ce€ MPECMETYBaaT KaKO apUTMETUYKa CpeanHa oA
npocevyHnTe MecevyHn AeBmn3HN KypceBu.

npOCGLIHVITe KBapTaJilHKW AEBU3HU KYpCEBU CE NPECMETYBAAT KAKO apUTMETUYKa CpeauHa oA
npocevyHnTe MecevyHn AeBn3HU KypceBn oA AaAeHUOT KBapTan.

npOCG‘-IHVITe MeCeYyHN AEBU3HUN KypCeBU Ce MNPECMETYBaaT KakKO apUTMETUYKa CpeanHa oA
cpeaHuTe AHEBHU AEBU3HUN KYypCEBMU.

[eBun3eH Kypc Ha KpajoT Ha MeceLoT € CpeaHNOT AHEBEH AEBM3EH KYpC 04 KypcHaTa ncra Ha
HBPM 3a nocneaHuoT AeH oA MeceLoT.

Ta6ena 6p.36 UHaekcn Ha epeKTUBEH AeBU3EH KYPC Ha AeHapoT

PeanHnoT edeKTMBEH [EBM3EH Kypc MpeTcTaByBa WHAeKceH 6poj koj ce Ao6uBa Kako
KOMIMYHUK Off MHAEKCOT Ha HOMMHANHMOT edeKTUBEH AEBM3EH KYpPC Ha [AEHApOT W WMHAEKCOT Ha
penaTUBHUTE LIEHM.

NHpaekcoT Ha HoMmHanHMOT edekTnBeH aesumseH kypc (HEAK) Ha aeHapoT ce npecmeTyBa
KaKo MoHAepupaHa reoMeTpucka cpeavHa of bunatepanHutTe npoceyHn MeceyHu AEBU3HN KypCceBn Ha
[ABaHaeceT MOrofieMn HaABOPELHOTProBCKM napTHepu Ha Penybnuka MakegoHuja (ABCTpuia,
byrapuja, XpBaTcka, lepmanuja, Mpumja, WUTanuja, XonaHauja, Pycuja, Cnosenuja, Typumja, CAL u
Cpbuja), co 6azeH nepmog 2003=100 1 noHAepn 3aCHOBaHM BpP3 Ha4BOPELIHOTProBCcKaTa pa3MeHa BO
2006 roauHa.

MHOEKCOT Ha penaTMBHM LEHUM € OAHOC MOMery MpPOCEYHMOT MOHAepUpaH MHAEKC of
WHOEKCUTE Ha CTPaHCKMU LIEHW Ha 3eMjuTe LITO COOABETCTBYBaaT CO M3bOpPOT Ha 3eMju umMm BanyTm ce
KopucTaT npu npecMetkaTa Ha HEJK Ha aeHapoT M MHAEKCOT Ha AOMalLHM LeHn, co 6a3eH nepuoa
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2003=100 » noHAepw 3acCHOBaHW BP3 HAABOPELUHOTProBckaTa pa3MeHa Bo 2006 roguHa. [NpuToa,
Kako aecnaTtopu ce KOpUCTaT MHAEKCOT Ha noTpolwysBayvkn ueHn (CPI), MHaekcoT Ha npou3sBoanTenu
Ha nHaycTpuckn npounssoan (PPI) n MHAEKCOT Ha TpolwouM Ha paboTHa cuia no eavMHuua NpovnsBoOA
(ULC).



